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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores Accionistas
Compariia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros de Comparifa Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. {la
Companiia), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020
y los estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables significativas y otra informacion explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la
Compania al 31 de diciembre de 2020, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el aflo que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afio
anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia {NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccion “Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditorfa de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compania, de acuerdo con el
Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos gue son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Codigo IESBA mencionado.

Considero gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinién.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 se presentan
exclusivamente para fines de comparacion, fueron auditados por mi y en mi informe de fecha
24 de febrero de 2020 expresé una opinién sin salvedades sobre los mismos, e inclui un pérrafo
de énfasis para destacar el cambio de periodo de cierre contable a un periodo anual.

Responsabilidad de la administraciéon y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que
la administracién considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por fa evaluacion
de la habilidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segin
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar la Compafia o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisién del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estén libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditorfa que incluya mi opinion. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditorfa efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectard un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- Identifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros bien sea por
fraude o error, disefio y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi



opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que
aguel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, representaciones engafiosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disefar procedimientos de auditorfa gue sean apropiados en las circunstancias.

Evalio lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipétesis de negocio en marcha por parte de
la administracion y, basado en la evidencia de auditorfa obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atencion en
mi informe a la revelacion que describa esta situacion en los estados financieros o, si
esta revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinidon. Mis conclusiones estén
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compafifa deje de operar como un
negocio en marcha.

Evallo la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacion razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compafia, entre otros asuntos, el alcance
planeado vy la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifigue durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2020:

a)

b)

c)

La contabilidad de la Comparifa ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas vy los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.



d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacién, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compafia no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1° y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacion de si los actos de los administradores de la Compania se ajustan a los estatutos y
a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las
medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la Compafia o de
terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 22 de febrero de 2021.
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Senores Accionistas
Compainiia Energética de Occidente S'A.S E.S.P.:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de Compariia
Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. en adelante “la Sociedad” al 31 de diciembre de 2020,
en la forma de una conclusién de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos
de los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea
de Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe: :

19 Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos vy a las drdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y ' '

3° Si hay vy son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, de la conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o los
de terceros que estadn en su poder, de acuerdo con lo requerido en el Marco Integrado de
Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision
Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, COSO, por
sus siglas en inglés).

Responsabilidad del revisor fiscal

~ Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las 6rdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusion de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000
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aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espafiol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
Board - |AASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifiqgue y efectie los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estdn en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el Marco Integrado de Control Internc emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comision Treadway {(Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission, COSQO, por sus siglas en inglés), en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 vy, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en ingles, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad vy
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacién
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos vy a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacién
y custodia de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estan en su poder no estén
adecuadamente disefiadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el Marco
Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comision  Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission,
COSO, por sus siglas en inglés).

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencién de evidencia al 31 de diciembre
de 2020. Los procedimientos incluyen:

e Obtencién de una representacién escrita de la Administraciéon sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia
de los bienes de la Sociedad o los de terceros gque estdn en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission, COSQ, por sus siglas en inglés).

e Lectura vy verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.



e Obtencién de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas vy los estatutos y verificacion de si fos
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

¢ Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto v validacion de su implementacion.

e Evaluacidn de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el Marco Integrado de Control Internc emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés, lo cual incluye:

e Pruebas de disefio, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés, tales
como: entorno de control, proceso de valoracion de riesgo por la entidad, los sistemas
de informacion, actividades de control y seguimiento a los controles.

¢ Evaluacion del disefio, implementacion y eficacia operativa de los controles relevantes
de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas significativas de los
estados financieros.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacién del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusion de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el pérrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas vy, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacién de riesgos, sus



sistemas de informacién y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administracién y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estan basados en lo
establecido {en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés).

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, v
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusién que
expreso a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estdn en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno
emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés).

yzeth Velasquez [Tobar
Revisor Fiscal de Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.
T.P.251720-T
Miembro de KPMG S.A.S.

22 de febrero de 2021 '



Compaiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.
Estados Financieros
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Con el informe del Revisor Fiscal
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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Senores Accionistas
Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

He auditado los estados financieros de Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. (la
Compania), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2020
y los estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el ano que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas
contables significativas y otra informacién explicativa.

En mi opinién, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con
informacién tomada fielmente de los libros y adjuntos a este informe, presentan
razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera de la
Compania al 31 de diciembre de 2020, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el aho que terminé en esa fecha, de acuerdo con Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera uniforme con el afo
anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia (NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la
seccién “Responsabilidades del revisor fiscal en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compania, de acuerdo con el
Cédigo de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board
for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la
Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos que son relevantes para
mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar mi opinion.
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Otros asuntos

Los estados financieros al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 se presentan
exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por mi y en mi informe de fecha
24 de febrero de 2020 expresé una opinidn sin salvedades sobre los mismos, e inclui un péarrafo
de énfasis para destacar el cambio de periodo de cierre contable a un periodo anual.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que
la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacion
de la habilidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segun
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad de la misma y de usar la base contable de
negocio en marcha a menos que la administracion pretenda liquidar la Compania o cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervisiéon del proceso de
reportes de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un
alto nivel de aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo
con NIAs siempre detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en agregado, se
podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y
mantengo escepticismo profesional durante la auditoria. También:

- lIdentifico y evallo los riesgos de error material en los estados financieros bien sea por
fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos
y obtengo evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi



opiniéon. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que
aquel que surge de un error, debido a que el fraude puede involucrar colusion,
falsificacién, omisiones intencionales, representaciones enganosas o la anulacién o
sobrepaso del control interno.

Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los
estimados contables y de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipdtesis de negocio en marcha por parte de
la administracién y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar
dudas significativas sobre la habilidad de la Compahia para continuar como negocio en
marcha. Si concluyera que existe una incertidumbre material, debo llamar la atenciéon en
mi informe a la revelacién que describa esta situacion en los estados financieros o, si
esta revelacion es inadecuada, debo modificar mi opinidon. Mis conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe. No obstante,
eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compania deje de operar como un
negocio en marcha.

Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros presentan las transacciones vy
eventos subyacentes para lograr una presentacién razonable.

Comunico a los encargados del gobierno de la Companfia, entre otros asuntos, el alcance
planeado y la oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos,
incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifique durante mi
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2020:

a)

b)

La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica
contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la
Asamblea de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de
acciones se llevan y se conservan debidamente.
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d) Existe concordancia entre los estados financieros que se acompafnan y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la
administracion sobre la libre circulacidon de las facturas emitidas por los vendedores o
proveedores.

e) La informacion contenida en las declaraciones de autoliquidacién de aportes al sistema de
seguridad social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de
cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. La Compania no se
encuentra en mora por concepto de aportes al sistema de seguridad social integral.

Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2. y 1.2.1.5. del Decreto Unico
Reglamentario 2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal
contenidas en los numerales 1°y 3° del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con
la evaluacion de si los actos de los administradores de la Compania se ajustan a los estatutos y
a las ordenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las
medidas de control interno, de conservaciéon y custodia de los bienes de la Compafia o de
terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 22 de febrero de 2021.
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Lyzeth Veldsquez Tobar
Revisor Fiscal de Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.
T.P.251720-T
Miembro de KPMG S.A.S.

22 de febrero de 2021
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INFORME INDEPENDIENTE DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LOS
NUMERALES 1°) Y 3°) DEL ARTICULO 209 DEL CODIGO DE COMERCIO

Sefores Accionistas
Compania Energética de Occidente S.A.S E.S.P.:

Descripcion del Asunto Principal

Como parte de mis funciones como Revisor Fiscal y en cumplimiento de los articulos 1.2.1.2 y
1.2.1.5 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificados por los articulos 4 y 5 del
Decreto 2496 de 2015, respectivamente, debo reportar sobre el cumplimiento de los numerales
1°) y 3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, detallados como sigue, por parte de Compafia
Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. en adelante "la Sociedad” al 31 de diciembre de 2020,
en la forma de una conclusién de seguridad razonable independiente, acerca de que los actos
de los administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y de la Asamblea
de Accionistas y que existen adecuadas medidas de control interno, en todos los aspectos
materiales, de acuerdo con los criterios indicados en el parrafo denominado Criterios de este
informe:

1°) Si los actos de los administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes
o instrucciones de la Asamblea de Accionistas, y

3°) Si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservaciéon y custodia de los
bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder.

Responsabilidad de la administracion

La administracion de la Sociedad es responsable por el cumplimiento de los estatutos y de las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y por disefar, implementar y mantener medidas
adecuadas de control interno, de la conservacion y custodia de los bienes de la Sociedad o los
de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo requerido en el Marco Integrado de
Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comision
Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, COSQO, por
sus siglas en inglés).

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en examinar si los actos de los administradores de la Sociedad se
ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y
son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia de los bienes de la
Sociedad o de terceros que estén en su poder y reportar al respecto en la forma de una
conclusién de seguridad razonable independiente basado en la evidencia obtenida. Efectué mis
procedimientos de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos para Atestiguar 3000

© 2021 KPMG S.A.S. y KPMG Advisory, Tax & Legal S.A.S., sociedades colombianas por acciones simplificadas y firmas miembro de la KPMG S.A.S.
red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, ("KPMG International’), una entidad inglesa Nit 860.000.846-4
privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados.
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aceptada en Colombia (International Standard on Assurance Engagements — ISAE 3000, por sus
siglas en inglés, traducida al espanol y emitida a abril de 2009 por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento - International Auditing and Assurance Standard
Board — IAASB, por sus siglas en inglés). Tal norma requiere que planifique y efectle los
procedimientos que considere necesarios para obtener una seguridad razonable acerca de si los
actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de
Accionistas y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con
lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés), en todos los aspectos materiales.

La Firma de contadores a la cual pertenezco y que me designé como revisor fiscal de la
Sociedad, aplica el Estandar Internacional de Control de Calidad No. 1 y, en consecuencia,
mantiene un sistema comprensivo de control de calidad que incluye politicas y procedimientos
documentados sobre el cumplimiento de los requisitos éticos, las normas profesionales legales
y reglamentarias aplicables.

He cumplido con los requerimientos de independencia y ética del Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por la Junta de Normas Internacionales de Etica para
Contadores — IESBA, por sus siglas en ingles, que se basa en principios fundamentales de
integridad, objetividad, competencia profesional y debido cuidado, confidencialidad vy
comportamiento profesional.

Los procedimientos seleccionados dependen de mi juicio profesional, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los actos de los administradores no se ajusten a los estatutos y a las
decisiones de la Asamblea de Accionistas y que las medidas de control interno, de conservacién
y custodia de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estan en su poder no estén
adecuadamente disenadas e implementadas, de acuerdo con lo requerido en el Marco
Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la
Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission,
COSO, por sus siglas en inglés).

Este trabajo de aseguramiento razonable incluye la obtencion de evidencia al 31 de diciembre
de 2020. Los procedimientos incluyen:

e Obtencién de una representacién escrita de la Administracion sobre si los actos de los
administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas
y sobre si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacién y custodia
de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estan en su poder, de acuerdo con lo
requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés).

e Lecturay verificacion del cumplimiento de los estatutos de la Sociedad.



e (Obtencion de una certificacion de la Administracion sobre las reuniones de la Asamblea de
Accionistas, documentadas en las actas.

e Lectura de las actas de la Asamblea de Accionistas y los estatutos y verificacién de si los
actos de los administradores se ajustan a los mismos.

e Indagaciones con la Administracion sobre cambios o proyectos de modificacion a los
estatutos de la Sociedad durante el periodo cubierto y validacién de su implementacion.

e Evaluacion de si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o los de terceros que estan en su poder, de acuerdo
con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission, COSQO, por sus siglas en inglés, lo cual incluye:

e Pruebas de diseno, implementacion y eficacia operativa sobre los controles relevantes
de los componentes de control interno sobre el reporte financiero y los elementos
establecidos en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de
Organizaciones Patrocinadoras de la Comision Treadway (Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés, tales
como: entorno de control, proceso de valoracion de riesgo por la entidad, los sistemas
de informacion, actividades de control y seguimiento a los controles.

e Evaluacién del disefo, implementacién y eficacia operativa de los controles relevantes
de los procesos clave del negocio relacionados con las cuentas significativas de los
estados financieros.

Limitaciones inherentes

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, es posible que
existan controles efectivos a la fecha de mi examen que cambien esa condicién en futuros
periodos, debido a que mi informe se basa en pruebas selectivas y porque la evaluacién del
control interno tiene riesgo de volverse inadecuada por cambios en las condiciones o porque el
grado de cumplimiento con las politicas y procedimientos puede deteriorarse. Por otra parte, las
limitaciones inherentes al control interno incluyen el error humano, fallas por colusiéon de dos o
mas personas o, inapropiado sobrepaso de los controles por parte de la administracion.

Criterios

Los criterios considerados para la evaluacién de los asuntos mencionados en el parrafo
Descripcién del Asunto principal comprenden: a) los estatutos sociales y las actas de la
Asamblea de Accionistas y, b) los componentes del control interno implementados por la
Sociedad, tales como el ambiente de control, los procedimientos de evaluacion de riesgos, sus
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sistemas de informaciéon y comunicaciones y el monitoreo de los controles por parte de la
administraciéon y de los encargados del gobierno corporativo, los cuales estadn basados en lo
establecido (en el Marco Integrado de Control Interno emitido por el Comité de Organizaciones
Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee of Sponsoring Organizations of the
Treadway Commission, COSO, por sus siglas en inglés).

Conclusion

Mi conclusién se fundamenta con base en la evidencia obtenida sobre los asuntos descritos, y
estd sujeta a las limitaciones inherentes planteadas en este informe. Considero que la evidencia
obtenida proporciona una base de aseguramiento razonable para fundamentar la conclusion que
expreso a continuacion:

En mi opinién, los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y
custodia de los bienes de la Sociedad o de terceros que estdn en su poder, en todos los
aspectos materiales, de acuerdo con lo requerido en el Marco Integrado de Control Interno
emitido por el Comité de Organizaciones Patrocinadoras de la Comisién Treadway (Committee
of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission, COSQO, por sus siglas en inglés).
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Lyzeth Veldsquez Tobar
Revisor Fiscal de Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.
T.P.251720-T
Miembro de KPMG S.A.S.
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Compaiiia Energética de Occidente S.A.S E.S.P
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(En miles de pesos colombianos)

Nota Diciembre Diciembre
ACTIVOS 2020 2019
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 S 21,329,449 17,397,051
Activos financieros a valor razonable 9 26,516,432 15,744,267
Activos financieros a costo amortizado 10 117,287,464 93,216,735
Inventarios 11 19,637,288 11,684,411
Otros activos no financieros 12 30,628,512 56,971,402
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 215,399,145 195,013,866
ACTIVOS A LARGO PLAZO:
Activos financieros a costo amortizado 10 25,266,956 22,784,241
Propiedades, planta y equipo 13 14,488,533 3,562,327
Activos intangibles:
Concesiones 14 354,291,443 317,935,708
Derechos de uso 15 103,760,572 105,935,739
Otros activos intangibles 16 49,606 -
Total activos intangibles 458,101,621 423,871,447
Impuesto diferido activo 17 57,462,664 56,821,718
Otros activos no financieros 12 123,848 74,762
TOTAL ACTIVOS A LARGO PLAZO 555,443,622 507,114,495
TOTAL ACTIVOS S 770,842,767 702,128,361
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 18 S 15,834,807 16,552,781
Cuentas por pagar 19 47,596,954 40,118,941
Beneficios a empleados 1,653,444 1,366,983
Impuesto corriente de renta 7,981,062 8,163,000
Otros pasivos no financieros 20 30,872,817 25,846,667
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 103,939,084 92,048,372
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Obligaciones financieras 18 395,866,609 351,288,440
Provisiones 21 148,961,415 147,143,330
TOTAL PASIVOS A LARGO PLAZO 544,828,024 498,431,770
TOTAL PASIVOS 648,767,108 590,480,142
PATRIMONIO 22
Capital suscrito y pagado 65,000,000 65,000,000
Prima en colocacion de acciones 110,236,194 110,236,194
Reservas 19,824,991 19,824,991
Resultados acumulados (72,739,138) (83,412,966)
Otro resultado integral (246,388) -
TOTAL PATRIMONIO 122,075,659 111,648,219
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $ 770,842,767 702,128,361

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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i Omar Serrano Rueda* * Luz Mireya\Lorre Mﬁntejo* Lyzeth Velasquez Tobar
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 133720-T Tarjeta Profesional No. 251720-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 22 de febrero de 2021)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



Compainiia Energética de Occidente S.A.S E.S.P
ESTADOS DE RESULTADOS
(En miles de pesos colombianos, excepto por el resultado neto por accion el cual esta expresado en pesos colombianos)

Nota Diciembre Diciembre

Afios terminados en: 2020 2019

Ingresos de actividades ordinarias 23S 503,550,225 439,097,378

Costos de venta 24 (335,887,699) (293,912,750)
UTILIDAD BRUTA 167,662,526 145,184,628

Gastos de administracion y ventas 25 (70,616,352) (58,369,589)

Otros gastos e ingresos, neto 29 (621,175) 1,111,889
RESULTADOS DE ACTIVIDADES OPERACIONALES 96,424,999 87,926,928

Ingresos financieros 26 3,404,855 5,020,129

Gastos financieros 27 (20,988,519) (29,274,769)

Diferencia en cambio, neto 28 194,232 3,163
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA 79,035,567 63,675,451

Impuesto sobre la renta 17 (26,525,679) (21,839,390)
RESULTADOS DEL EJERCICIO S 52,509,888 41,836,061
RESULTADO NETO POR ACCION $ 8,078.44 6,436.32
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. N\
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* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y
que los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compafiia.



Compaiiia Energética de Occidente S.A.S E.S.P
ESTADOS DE OTRO RESULTADO INTEGRAL
(En miles de pesos colombianos)

Nota Diciembre Diciembre
Afios terminados en: 2020 2019
RESULTADOS DEL EJERCICIO 52,509,888 41,836,061
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO
Otro resultado integral que se reclasificard a resultado del ejercicio
Por operaciones de cobertura 19 (357,084) -
Por impuesto diferido 17 110,696 -
(246,388) -
TOTAL OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO (246,388) -
TOTAL RESULTADO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 52,263,500 41,836,061
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Tarjeta Profesional No. 251720-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados
financieros y que los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.



Compaiiia Energética de Occidente S.A.S E.S.P

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(En miles de pesos colombianos)

Afios terminados al:

Saldos a enero 1 de 2019
Traslados
Liberacion de reservas
Dividendos decretados en efectivo
Resultado del ejercicio y otros resultados integrales
Efecto patrimonial adopcion nuevas NIIF
Saldos a diciembre 31 de 2019

Saldos a enero 1 de 2020
Traslados
Resultado del ejercicio y otros resultados integrales
Dividendos decretados en efectivo

Saldos a diciembre 31 de 2020

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Nota

22 S

$

$

$

Resultados acumulados

Capital Prima en Resultados de ttados del Efecto de Otro Total
suscrito y colocacion de Reservas ejercicios . ién por Total resultado ) .
i ) ejercicio : . patrimonio
pagado acciones anteriores primera vez integral
65,000,000 110,236,194 29,895,204 1,364,143 13,207,685 (99,631,117) (85,059,289) - 120,072,109
- - - 13,207,685 (13,207,685) - - - -
- - (10,070,213) 10,070,213 - - 10,070,213 - -
- - - (23,277,898) - - (23,277,898) - (23,277,898)
- - - - 41,836,061 - 41,836,061 - 41,836,061
- - - (26,982,053) - - (26,982,053) - (26,982,053)
65,000,000 110,236,194 19,824,991 (25,617,910) 41,836,061 (99,631,117) (83,412,966) - 111,648,219
65,000,000 110,236,194 19,824,991 (25,617,910) 41,836,061 (99,631,117) (83,412,966) - 111,648,219
- - - 41,836,060 (41,836,060) - - - -
- - - - 52,509,888 - 52,509,888 (246,388) 52,263,500
- - - (41,836,060) - - (41,836,060) - (41,836,060)
65,000,000 110,236,194 19,824,991 (25,617,910) 52,509,889 (99,631,117) (72,739,138) (246,388) 122,075,659
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Representante Legal

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros
tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.
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y que los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacion



Compaiiia Energética de Occidente S.A.S E.S.P
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(En miles de pesos colombianos)

Afios terminados en:
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Resultados del ejercicio
Ajustes para conciliar los resultados del ejercicio con el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades y equipo y derechos de uso
Amortizacion de intangibles
Intereses causados en obligaciones financieras
Rendimientos causados
Costo amortizado cartera financiera
Deterioro de:
Inventarios
Cuentas por cobrar
Provisiones causadas
Amortizacion provisidn compromiso plan de inversion
Diferencia en cambio por transacciones en moneda extranjera
(Ganancia)/Pérdida en venta de:
Propiedades y equipo
(Utilidad) /Pérdida en baja de:
Inventarios
Propiedades y equipo
Impuesto de renta causado
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos financieros a valor razonable
Otros activos no financieros
Impuesto corriente de renta
Cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Provisiones
Otros pasivos no financieros
Impuesto a la renta pagado
Rendimientos recibidos
Intereses pagados en obligaciones financieras y bonos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de:
Propiedades, planta y equipo
Concesiones
Otros intangibles
Producto de la venta de Propiedades y equipo
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion :
Dividendos pagados
Adquisicion de obligaciones financieras
Pagos de obligaciones financieras

Efectivo neto usado en las actividades de financiacién

Aumento neto del efectivo

Efecto de diferencia en cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. f\

Notas Diciembre Diciembre
2020 2019

$ 52,509,888 41,836,061
13-15-24-25 1,260,509 7,512,706
14-15-16-24-25 29,921,733 20,049,936
18 21,015,811 24,536,930
23-26 (5,020,276) (6,573,170)
27 - 336,298
11-24 23,053 571,088
10-25 13,878,393 7,722,678
21 143,555 4,951,513
14-27 - 9,826,314
28 (194,232) (3,163)
13-29 (30,845) -
354,384
29 (2,398) 971
17 26,525,679 21,839,390
(39,534,552) (22,277,178)
(7,975,929) (4,435,777)
(12,022,559) (5,894,827)
23,304,347 7,575,633
- (16,466)
9,868,165 (3,796,711)
286,458 127,238
21 - (123,044)
8,560,069 (991,541)
(25,323,406) (25,703,955)
4,681,612 6,268,547
18 (25,382,682) (23,851,536)
76,492,393 59,842,319
13 (12,362,478) (2,217,402)
14 (58,442,800) (42,930,886)
16 (52,840) -
13 32,200 -
(70,825,918) (45,148,288)
(41,836,060) (32,911,428)
18 188,739,358 182,257,620
18 (148,637,300) (160,108,646)
(1,734,002) (10,762,454)
3,932,473 3,931,577
(75) -
8 17,397,051 13,465,474
$ 21,329,449 17,397,051
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Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 22 de febrero de 2021)

* Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que
los mismos han sido preparados de acuerdo con la informacion tomada fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.
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1. ENTIDAD QUE REPORTA

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. (en adelante, “la Compafiia” o “CEQ”) es una Sociedad por
Acciones Simplificada, de caracter privado, constituida como empresa de Servicios Publicos Domiciliarios
(Vigilada por la Superintendencia de Servicios Publicos Domiciliarios), constituida mediante documento
privado del 24 de junio de 2010, inscrito en la Cdmara de Comercio de Barranquilla el 28 de junio de 2010
bajo el nimero 160.183 e inscrito en la Cdmara de Comercio del Cauca el 29 julio de 2010 bajo el nimero
00027124 del libro IX, con domicilio en la direccién carrera 07 N° 1N-28, edificio Negret piso 4 en la ciudad
de Popayan — Cauca, y con una vigencia indefinida.

El 28 de junio de 2010, la Compaifiia suscribié un Contrato de Gestidon con Centrales Eléctricas del Cauca
S.A. E.S.P. — CEDELCA, sociedad andnima comercial del orden nacional, con autonomia administrativa
patrimonial y presupuestal clasificada legalmente como empresa de servicios publicos mixta,
perteneciente al sector Minero Energético del Ministerio de Minas y Energia, el contrato tiene por objeto
asumir por su cuenta y riesgo la gestién administrativa, operativa, técnica y comercial, la inversion,
ampliacion de coberturas, rehabilitacién y mantenimiento preventivo y correctivo de la infraestructura 'y
demads actividades necesarias para la prestacién de los servicios de distribucidon y comercializacion de
energia eléctrica en el Departamento del Cauca.

La ejecucion del Contrato de Gestion inicid el 1 (uno) de agosto de 2010 con un término de duracion de 25
anos.

El Contrato de Gestidn esta sujeto a las Leyes de la Republica de Colombia especialmente a las Leyes 142
de 1994 Régimen de los servicios publicos domiciliarios y 143 de 1994 Régimen para la generacion,
interconexidn, Transmision, distribucidon y comercializacion de electricidad en el territorio nacional, donde
se conceden unas autorizaciones y se dictan otras disposiciones en materia energética y a todas aquellas
que regula el sector eléctrico (Regulacion CREG).

En cuanto a las tarifas por ventas de energia a usuarios regulados, la Companiia se debe ceiiir a la férmula
tarifaria establecida por la Comisidn de Regulacion de Energia y Gas. El articulo 42 de la Ley 143 de 1994
establece: “las transacciones de electricidad entre empresas generadoras, entre distribuidoras, entre
aquéllas y éstas y entre todas ellas y las empresas dedicadas a la comercializacidn de electricidad y los
usuarios no regulados, son libres y seran remuneradas mediante los precios que acuerden las partes”.

Las tarifas del servicio publico domiciliario de energia eléctrica se encuentran establecidas a través de la
Resolucién CREG 119 de 2007.

Los porcentajes de subsidios y contribuciones que contienen las tarifas finales no dependen de la CREG,
son fijados por la Ley. La CREG disefia la estructura tarifaria en los términos del mandato legal.

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. es controlada directamente por Gases de Occidente S.A.
E.S.P. la controladora ultima es Aval Acciones y Valores S.A.
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MARCO REGULATORIO
Distribucion de energia

- Resolucién CREG 025 de 1995. Por la cual se establece el Cédigo de Redes, como parte del Reglamento
de Operacién del Sistema Interconectado Nacional.

- Resolucién CREG 070 de 1998. Por la cual se establece el Reglamento de Distribucion de Energia Eléctrica,
como parte del Reglamento de Operacién del Sistema Interconectado Nacional.

- Resolucién CREG 058 de 2008. Por la cual se establecen las Areas de Distribucién de Energia Eléctrica
(ADD).

- Resolucion CREG 025 de 2013. Por la cual se establecen los criterios y condiciones para la realizacion de
las auditorias a la informacién del esquema de calidad del servicio en los Sistemas de Distribucién Local.

- Resolucién CREG 133 de 2013. Por la cual se modifica la Resolucién CREG 058 de 2008.

- Resolucién CREG 095 de 2015. Por la cual se define la metodologia para el calculo de la tasa de descuento
gue se aplicara en las actividades de transporte de gas natural, distribucién de gas combustible, transporte
de GLP por ductos, transmisidn y distribucién de energia eléctrica en el Sistema Interconectado Nacional,
y generacidn y distribucidn de energia en zonas no interconectadas.

- Resolucién CREG 015 de 2018. Por la cual se establece la metodologia para la remuneracion de la
actividad de distribucion de energia eléctrica en el Sistema Interconectado Nacional. Si bien esta
metodologia entré en vigencia a comienzos de 2018. Una vez la CREG apruebe los ingresos bajo esta esta
metodologia perdera vigencia los cargos que se cobran a los usuarios a través de la Resolucién CREG 097
de 2008.

- Resolucién CREG 016 de 2018. Por la cual se define la tasa de retorno para la actividad de distribucion
de energia eléctrica en el sistema interconectado nacional.

- Resolucién CREG 030 de 2018. Por la cual se regulan las actividades de autogeneracion a pequefia escala
y de generacidn distribuida en el Sistema Interconectado Nacional.

- Resolucién CREG 085 de 2018. Por la cual se aclaran y corrigen algunas disposiciones de la Resolucion
CREG 015 de 2018.

- Resolucién CREG 036 de 2019. Por la cual se modificaron disposiciones contempladas en la Resolucion
CREG 015 de 2018, relacionadas con calidad del servicio, modificacidon de plan de inversiones, cargos por
uso, definicidn de activos de nivel de tensién 1.

- Resolucién CREG 080 de 2019. Por la cual se establecen reglas generales de comportamiento de mercado
para los agentes que desarrollen las actividades de los servicios publicos domiciliarios de energia eléctrica
y gas combustible.

- Resolucién CREG 141 de 2019. A través de la cual se establecen las variables para el calculo de los ingresos
de CEO.

- Resoluciédn CREG 199 de 2019. Se modifico el transporte de energia reactiva y los ingresos de nivel de
tensién 4.

- Resolucién CREG 007 de 2020. Por la cual se modifica la tasa de retorno para la actividad de distribucidn
de energia eléctrica, aprobada en la Resoluciéon CREG 016 de 2018.

- Resolucién CREG 167 de 2020. Por la cual se modifican y se establecen medidas de aplicacion de los
planes de reduccidn de pérdidas definidos en la Resolucion CREG 015 de 2018.

- Resolucion CREG 195 de 2020. Por la cual se modifican algunas disposiciones de la Resolucién CREG 015
de 2018.
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- Resolucién CREG 198 de 2020. Por la cual se modifica el plan de inversiones del mercado de
comercializacidon atendido por la Compafia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P., aprobado en Ia
Resolucion CREG 141 de 2019.

Comercializacion de energia

- Resolucién CREG 024 de 1995. Por la cual se reglamentan los aspectos comerciales del mercado
mayorista de energia en el Sistema Interconectado Nacional, que hacen parte del Reglamento de
Operacion.

- Resolucién CREG 108 de 1997. Por la cual se sefialan criterios generales sobre proteccion de los derechos
de los usuarios de los servicios publicos domiciliarios de energia eléctrica y gas combustible por red fisica,
en relacion con la facturacion, comercializaciéon y demas asuntos relativos a la relacién entre la empresa 'y
el usuario, y se dictan otras disposiciones.

- Resolucién CREG 225 de 1997. Por la cual se establece la regulacion relativa a los cargos asociados con
la conexién del servicio publico domiciliario de electricidad para usuarios regulados en el Sistema
Interconectado Nacional.

- Resolucién CREG 122 de 2003. Por la cual se regulan aspectos comerciales del mercado mayorista de
energia eléctrica en el SIN.

- Resolucién CREG 119 de 2007. Por la cual se aprueba la férmula tarifaria general que permite a los
comercializadores minoristas de electricidad establecer los costos de prestacién del servicio a usuarios
regulados en el Sistema Interconectado Nacional.

- Resolucién 156 de 2011. Por la cual se establece el Reglamento de Comercializacion del servicio publico
de energia eléctrica, como parte del Reglamento de Operacion.

- Resolucién CREG 180 de 2014. Por la cual se establecen los criterios generales para determinar la
remuneracion de la actividad de comercializacién de energia eléctrica a usuarios regulados en el Sistema
Interconectado Nacional.

- Resolucién CREG 191 de 2014. Por la cual se modifica y complementa la Resolucién CREG 119 de 2007.
- Resolucién CREG 119 de 2015. Por la cual se aprueba el costo base de comercializacién, el riesgo de
cartera para los usuarios tradicionales y para usuarios en areas especiales del mercado de comercializacion
atendido por la Compaiiia.

- Resolucién CREG 012 de 2020.Por la cual se establece una opcidn tarifaria para definir los costos maximos
de prestacion del servicio que podran ser trasladados a los usuarios regulados del servicio publico de
energia eléctrica en el Sistema Interconectado Nacional.

- Resolucién CREG 058 de 2020. Por la cual se adoptan medidas transitorias para el pago de las facturas
del servicio de energia eléctrica.

- Resolucién CREG 064 de 2020. Por la cual se modifica y adiciona la Resolucién CREG 058 de 2020 “Por la
cual se adoptan medidas transitorias para el pago de las facturas del servicio de energia eléctrica”.

- Resolucién CREG 108 de 2020. Por la cual se amplian los plazos de las medidas transitorias para el pago
de las facturas del servicio de energia eléctrica y se adopta otra disposicion.

- Resolucién CREG 152 de 2020. Por la cual se modifican algunas medidas para el pago de las facturas del
servicio de energia eléctrica establecidas en la Resolucion CREG 058 de 2020 y

se modifica la Resolucion CREG 118 de 2020.
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2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Marco técnico normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 del 2016,
2170, 2483 de 2018, 2270 de 2019 y 1432 de 2020. Las NCIF aplicables en 2019 se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus
siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por
el IASB al segundo semestre de 2018 y la incorporacion de la modificacién a la NIIF 16 Arrendamientos:
Reducciones del Alquiler relacionadas con el Covid — 19 emitida en 2020..

2.2 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (pesos colombianos). Los estados financieros se presentan
“en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compaiiia y la moneda de presentacion. Toda
la informacidn es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

La Compaiiia en concordancia con la NIC 21 y para efectos de presentar sus estados financieros relaciona
a continuacion las tasas de cambio utilizadas en la conversidn de transacciones en moneda extranjera:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Cierre S 3.432,50 3.277,14
Promedios mensuales:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Enero S 3.317,37 Enero S 3.161,91
Febrero 3.408,24 Febrero 3.115,15
Marzo 3.870,01 Marzo 3.125,34
Abril 3.986,56 Abril 3.155,22
Mayo 3.863,34  Mayo 3.310,49
Junio 3.693,00 Junio 3.256,02
Julio 3.660,60 Julio 3.291,79
Agosto 3.788,10 Agosto 3.427,29
Septiembre 3.749,86 Septiembre 3.477,45
Octubre 3.833,06 Octubre 3.437,73
Noviembre 3.680,67 Noviembre 3.411,12
Diciembre S 3.468,50 Diciembre S 3.383,00
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2.3 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con excepciéon de los
instrumentos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

3. JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES

La administracion de Compania Energética de Occidente realiza estimaciones y supuestos que afectan los
montos reconocidos en los estados financieros y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del afo
fiscal. Los juicios y las estimaciones se evallan continuamente y se basan en la experiencia de la
administracién y otros factores, incluida la ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables en
las circunstancias actuales. La administracién también hace ciertos juicios ademas de los que involucran
estimaciones durante el proceso de aplicacién de politicas contables. Los juicios que tienen los efectos
mas significativos en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados y las estimaciones
gue pueden causar un ajuste importante al valor en el valor en libros de los activos y pasivos en el afo
siguiente incluyen los siguientes:

A. Juicios

La informacién sobre los juicios emitidos al aplicar politicas contables que tienen los efectos mas
significativos en los montos reconocidos en los estados financieros separados se incluye en las siguientes
notas.

. Nota 4 (b) Nota 5 (b) (d) - clasificacion de activos financieros: evaluacién del modelo de negocio
dentro del cual se mantienen los activos y evaluacién de si los términos contractuales del activo financiero
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto principal pendiente.

° Nota 2 (2.2) La determinacién de la moneda funcional de Compafiia Energética de Occidente
requiere juicio en la determinacion.

° Nota 4 (n) -establecer el criterio para determinar el riesgo de crédito de los activos financieros que
han tenido un incremento significativo desde el reconocimiento inicial, la metodologia para incorporar la
informacidn prospectiva para la medicidn de pérdidas crediticias esperadas (PCE) y la medicidn, seleccién
y aprobacion de los modelos usados para medir las PCE.

B. Suposiciones e incertidumbres de estimacion

La informacién sobre los supuestos y las incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo significativo
de resultar en un ajuste importante en el afio finalizado el 31 de diciembre de 2020 se incluye en las
siguientes notas.

- Nota4(n)Nota5 (b) (d) - deterioro de los instrumentos financieros: evaluacion de si el riesgo crediticio
sobre el activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la
incorporacién de informacion prospectiva en la medicion de PCE.

- Nota 4 (n) - deterioro de los instrumentos financieros: supuestos clave utilizados en la estimacién de
los flujos de efectivo recuperables.
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- Nota 4 (i) - reconocimiento de los acuerdos de concesion.

- Nota 17 - Reconocimiento de activos por impuestos diferidos: disponibilidad de ganancias fiscales
futuras contra las cuales se pueden utilizar las pérdidas fiscales prorrogables.

- Notas 4 (m) - reconocimiento y medicién de provisiones y contingencias: supuestos clave sobre la
probabilidad y magnitud de una salida de recursos.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables y las bases establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), excepto por lo indicado en la nota 6 cambios en politicas
contables.

a) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la Compaiiia
en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras
a la fecha de reporte son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las partidas
no monetarias que son medidas al costo histérico en una moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio historico.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia
entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses y pagos
efectivos durante el periodo, y el costo amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio
al final del periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversidn son reconocidas en resultados.
b) Instrumentos financieros

Clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros

Activos Financieros

El enfoque de clasificacidn y medicion para los activos financieros es determinado a través del modelo de

negocios en el que estos activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja. Igualmente, incluye
tres categorias de clasificacion en el momento del reconocimiento inicial para dichos activos:
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Enfoque
Costo amortizado (CA)

Valor razonable con
cambios en otros
resultados integrales
(VRCORI)

Valor razonable con
cambios en resultados

Condiciones

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos para obtener flujos de caja contractuales; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

En la medicidén de activos y pasivos a costo amortizado, se utiliza el método del
interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los
ingresos por intereses, ganancias y pérdidas cambiarias y deterioro se reconocen
en utilidad o pérdida. Cualquier ganancia o pérdida en baja en cuentas es
reconocida en ganancias o pérdidas.

Un instrumento de deuda es medido a VRCORI solo si cumple con ambas de las

siguientes condiciones y no ha sido designado como VRCR:

e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
logrado al cobrar flujos de efectivo contractuales y vender estos activos
financieros; y

e Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas
para los flujos de caja derivados solamente de pagos de principal e intereses
sobre el saldo vigente.

La Compaiiia puede elegir irrevocablemente registrar los cambios subsecuentes
de valor razonable como parte de otros resultados integrales en el patrimonio

Todos los activos financieros no clasificados como medidos a costo amortizado o
a valor razonable con cambios en ORI como describe anteriormente, son medidos

(VRCR) a valor razonable con cambios en resultados.

Evaluacion del modelo de negocio

Se realizard una evaluacion de los objetivos de los modelos de negocio en los cuales se mantiene los
diferentes instrumentos financieros a nivel de portafolio para reflejar, de la mejor manera, la forma en
gue gestiona el negocio y cémo se proporciona la informacion a la gerencia.

Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados (VRCR)

Activos financieros a costo
amortizado (CA)

Inversiones de deuda con
cambios en otros resultados
integrales (VRCORI)

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Las ganancias y
pérdidas netas incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen
en resultados.

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando método
del interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro.
Los ingresos por intereses, ganancias y pérdidas cambiarias y deterioro se
reconocen en utilidad o pérdida. Cualquier ganancia o pérdida en baja en
cuentas es reconocida en ganancias o pérdidas.

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los ingresos por
intereses calculados utilizando el método de interés efectivo, ganancias en
diferencia en cambio y las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados.
Otras ganancias netas y las pérdidas por valoracion se reconocen en ORI. En la
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baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en ORI se reclasifican a
ganancias o pérdidas por realizacion del ORI.

Inversiones de patrimonio Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos son
con cambios en otros reconocidos como ingreso en utilidad a menos que el dividendo represente
resultados integrales claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras ganancias
(VRCORI) y pérdidas netas son reconocidas en ORI y nunca se reclasifican al resultado.

Baja en activos

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

. Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a través
de un acuerdo de transferencia;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo;

o Se retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero
se ha transferido el control del mismo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual para entregar efectivo u otro activo financiero a
otra entidad o persona, o para intercambiar activos financieros o pasivos financieros en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para la Compafiia o un contrato que serd o podra ser liquidado
utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad. Los pasivos financieros son registrados
inicialmente por su valor de transaccién, el cual a menos que se determine lo contrario, es similar a su
valor razonable, menos los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a su emisidn.
Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva determinada en el momento inicial con cargo a resultados como gastos
financieros.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja del estado de situacion financiera cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de cancelarlos, bien con la
intencién de recolocarlos de nuevo).

Compensacion de instrumentos financieros en el balance

Activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto reportado en el estado de situacion
financiera, cuando legalmente existe el derecho para compensar los montos reconocidos y hay una
intencién de la gerencia para liquidarlos sobre bases netas o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.



COMPANIA ENERGETICA DE OCCIDENTE S.A.S. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

¢) Operaciones con instrumentos financieros derivados

Un derivado es un instrumento financiero cuyo valor cambia en el tiempo con base en una variable
denominada subyacente, no requiere una inversién inicial neta o requiere una inversién pequefia en
relacidn con el activo subyacente y se liquida en una fecha futura.

Los contratos forwards celebrados por la Companiia para cubrir la fluctuacidon de tasas de cambio en los
ingresos, se consideran cobertura de flujo de caja, dado que cubren un riesgo particular asociado con un
activo o pasivo reconocido o una transaccion proyectada altamente probable, en cuyo caso la porcidon
efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados es reconocida en la cuenta de otros
resultados integrales en el patrimonio. La ganancia o pérdida en el derivado relacionada con la parte que
no es efectiva a la cobertura o que no corresponde al riesgo cubierto es reconocida inmediatamente en el
estado de resultados. Se lleva contabilidad de cobertura mientras los forwards se mantengan dentro del
rango de efectividad (80% y 125%).

Las operaciones de derivados son reveladas en el momento inicial. Cambios posteriores en el valor
razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, segun el caso, a menos que el instrumento
derivado sea definido como de cobertura y si es asi, la naturaleza de la partida cubierta. Se definen los
derivados de cobertura como los valores acumulados en la cuenta de otro resultado integral y que son
trasladadas a utilidades en el periodo en el cual la partida cubierta es también llevada a resultados.

La Compafiia documenta al inicio de la transaccién la relacidn existente entre el instrumento de cobertura
y la partida cubierta, asi como el objetivo de riesgo y la estrategia para emprender la relacién de cobertura.
La Compaiiia también documenta su evaluacidn tanto a la fecha de inicio de la transaccién como sobre
bases recurrentes que la relacidn de cobertura es altamente efectiva en compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de caja de las partidas cubiertas.

Los activos y pasivos financieros por operaciones con derivados no son compensados en el estado de
situacién financiera; sin embargo, cuando existe el derecho legal y ejercible de compensar los valores
reconocidos y existe la intencidn de liquidar sobre una base neta o realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente se presentan neto en el estado de situacién financiera separado.

Las utilidades y las pérdidas por liquidacién de los contratos se reconocen al cierre de cada mes.

Los contratos con derivados implicitos en otros contratos, cuando el contrato principal es un activo
financiero, no son separados y en su lugar el instrumento financiero se mide y registra en conjunto como
un instrumento a valor razonable con cambios a través del estado de resultados

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprende el efectivo, dineros recibidos en administracion, saldo

en bancos y derechos fiduciarios que estén sujetos a un riesgo poco significativo del cambio a su valor y
son usados por la Companiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.
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e) Propiedadesy equipo
Reconocimiento y medicion

Los elementos de propiedades y equipo son medidos al costo menos las depreciaciones acumuladas vy el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido. El costo incluye gastos que
son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

El costo de activos construidos por la Compafiia incluye el costo de los materiales, la mano de obra directa
y cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar
para su uso previsto, los costos de desmantelar, remover y de restaurar el lugar donde estén ubicados.

Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de un elemento de las propiedades y equipo se capitaliza, si es probable que
se reciban los beneficios econdmicos futuros y su costo pueda ser medido de manera fiable. El valor en
libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del mantenimiento diario de las propiedades y
equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién es el mecanismo mediante el cual se reconoce contablemente el desgaste que sufre un
bien o un activo por el uso que se haga de el con el paso del tiempo.

El importe depreciable de un activo se distribuira de forma sistematica a lo largo de su vida util. El valor
residual, el método de depreciacion y la vida util de un activo se revisaran, como minimo, al término de
cada periodo anual vy, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizardn como un cambio en una estimacion contable.

A continuacion, un resumen de los tipos de activos de la compaifiia y la estimacidn de su vida util:

Afos
Estaciones y Redes 25
Magquinaria, Equipo y Herramientas 5a1l0
Equipo de transporte 5a10
Equipo de computacion y comunicacion 3a5
Muebles, Enseres y Equipo de Oficina 3a1l0

Enajenaciones

La diferencia entre el producto de la venta y el valor neto en libros del activo se reconoce en los resultados.
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f) Costos por préstamos

La Compafiia capitaliza los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la adquisicién,
construccién o produccidn de activos aptos, como parte del costo de dichos activos. Es considerado un
activo apto, aquel que requiere, necesariamente, mas de seis (6) meses de construccidn y/o montaje antes
de estar listo para el uso al que estd destinado o para la venta.

g) Arrendamientos
Bienes recibidos en arrendamiento

Los arrendamientos se reconocen como un activo por derecho de uso y un pasivo en la fecha en que el
activo es arrendado y esta disponible para uso por parte de la Entidad. Cada pago de arrendamiento se
asigna entre el pasivo y el costo financiero. El costo financiero es reconocido en el estado de resultados
durante el periodo del arrendamiento. Los activos por derecho de uso se deprecian durante el periodo
mas corto entre la vida util del activo o hasta el final del plazo del arrendamiento, sobre una base de
linea recta.

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor
presente.

Arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor

La Compaiiia ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por arrendamientos
para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo. La Compafiia reconoce los
pagos de arrendamiento asociados con estos arrendamientos como un gasto en linea recta durante el
plazo del arrendamiento, a menos que resulte mas apropiado el uso de otra base de caracter sistematico
que recoja, de forma mas representativa, el patron de generacion de beneficios para el usuario,
independientemente de la forma concreta en que se realicen los pagos de las cuotas.

h)  Activos intangibles

El costo de los activos intangibles se reconoce a su valor razonable a la fecha de la adquisicidn. Después
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos cualquier amortizacién y
pérdida acumulada por deterioro del valor.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida util y se evaldan para
determinar situvieron algun deterioro, siempre que exista un indicio que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacidén para un activo intangible con una vida util
definida se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

Las vidas utiles de los activos intangibles de software y licencias son de 3 a 5 afos.
Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre

el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, en el caso de los castigos por el
importe en libros del activo, y se reconocen en el estado del resultado cuando se da de baja el activo.
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La Compaiiia registra como gastos del periodo todos los costos de investigacidon y aquellos costos de
desarrollo en los cuales no se puede establecer la viabilidad tecnolédgica y comercial de los mismos.

i) Acuerdos de concesion

Companiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P., tiene un acuerdo de concesién del tipo “rehabilitar-
transferir”. La Compafiia reconoce un activo intangible en la medida en que recibe un derecho a efectuar
cargos a los usuarios del servicio publico.

La infraestructura no se reconoce como propiedad y equipo del concesionario, puesto que el acuerdo
contractual de servicios no confiere al operador el derecho de controlar la utilizacion de infraestructuras
de servicio publico. El operador tiene acceso a la explotacion de la infraestructura para prestar el servicio
publico por cuenta del concedente, de acuerdo con las condiciones estipuladas en el contrato.

Los desembolsos realizados en cumplimiento del contrato de gestion se registran como activos intangibles
y se amortizan, durante la vigencia del contrato.

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias y los costos relacionados con los servicios de
operaciéon de acuerdo con la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes.

j) Inventarios

Los inventarios son materiales para la prestacion de servicios, medidos al menor entre el costo y el valor
neto realizable. El costo incluye el precio de compra de las existencias y otros costos directos necesarios
para dejarlos disponibles para su uso. El costo de los inventarios consumidos se determina usando el
método precio medio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

k) Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado comprenden principalmente seguros, servicios, arrendamiento que se
pagan anticipadamente, se amortizan de manera periddica mensualmente al término contractual

establecido, con cargo a resultados.

Los seguros se reconocen por su costo y la amortizacion se calcula usando el método de linea recta para
asignar el costo a resultados en el término de la vigencia de la pdliza, es decir, menor a un afio.

1) Impuestos
Impuesto a las ganancias

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto corriente y diferido.
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Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y se incluyen en el resultado,
excepto cuando se relacionan con partidas en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
caso en el cual, el impuesto corriente o diferido también se reconoce en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, respectivamente.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta corrientes, se calcula
con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera. La Gerencia
evalua periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en
las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre
los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compaiiia hace su célculo a partir
del mayor valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio
liguido del afio anterior que la ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compaiiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si existe un
derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencidn de liquidar las deudas que resulten por
su importe neto, o bien, realizar los activos y liquidar las deudas simultdaneamente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de impuesto a las
ganancias relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por impuesto
diferido son los importes a recuperar por concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de
diferencias temporarias deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes
de aplicacién. Se entiende por diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal.

i.Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos
los casos, excepto que:

. Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transaccién que no
es una combinacién de negocios y la fecha de la transaccién no afecta el resultado contable ni la base
imponible fiscal;

. Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos sobre las que la Compaiiia tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no
fuese probable que se produzca su reversidn en un futuro previsible.
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. Para el caso del reconocimiento de impuestos diferidos pasivos por diferencias temporarias
relacionadas con inversiones en asociadas cuando no se tenga en un futuro previsible la intencién de venta
de la inversion, sélo se reconocera pasivos por impuestos diferidos por la existencia de ganancias no
distribuidas que puedan generar dividendos gravados en el futuro previsible y para los cuales no haya un
acuerdo que establezca la no distribucion de dividendos gravados.

ii.Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre
que:

. Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto
en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccidn que no es una combinacion de negocios y en fecha de la transaccién no afecta el resultado
contable ni la base imponible fiscal;

. Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y
negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible
y se espere generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos en
el estado de situacidn financiera. La Compania reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las
condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido
reconocidos.

Las oportunidades de planificacidn fiscal, solo se consideran en la evaluacién de la recuperacién de los
activos por impuestos diferidos, si la Compafiia tiene la intencidon de adoptarlas o es probable que las vaya
a adoptar.

iii.Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en los
ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aprobada o
gue se encuentra a punto de aprobarse, y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran
de la forma en que la Compaiiia espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compaifiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos
diferidos, con el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir
suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de la Compaiiia se miden en términos de su moneda funcional. Si las
pérdidas o ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las variaciones por tasa de cambio dan
lugar a diferencias temporarias y al reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y
el efecto resultante se cargara o abonard a los resultados del periodo.
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iv.Compensacion y clasificacion

La Compaiiia compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, al existir un derecho
legal de compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma
autoridad fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos compensados se reconocen en el estado de situacién
financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién
o liquidacion.

m)  Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Compafiia posee una obligacién legal o
implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios econédmicos para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo de
efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos, que refleja la evaluacién actual del mercado
del valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacién.

n)  Deterioro
Activos financieros

Periddicamente la Compaiiia aplica el modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada (PCE). Este
modelo requerird el reconocimiento de una reserva por la probabilidad ponderada en el incumplimiento
de pago desde el otorgamiento del crédito, para lo cual se aplica un juicio considerable con respecto a
como los cambios en los factores econémicos afectan la PCE, lo que se determinara sobre una base
promedio ponderada.

El modelo de deterioro sera aplicable a los siguientes activos financieros que no son medidos a VRCR:
° Cuentas por cobrar comerciales;
o Otras cuentas por cobrar.

Se reconocerd un deterioro a los activos financieros a valor razonable por resultados y a valor razonable
por ORI en un monto igual a una perdida por deterioro esperada en un periodo de doce meses posteriores
a la fecha de corte de los estados financieros o durante la vida remante del activo financiero. La pérdida
esperada en la vida remante del activo financiero son las pérdidas esperadas que resultan de todos los
posibles eventos de deterioro sobre la vida esperada del instrumento financiero, mientras las pérdidas
esperadas en el periodo de doce meses son la porcidn de pérdidas esperadas que resultaran de eventos
de deterioro que resultan de los eventos de deterioro que son posibles dentro de los doce meses después
de la fecha de reporte de los estados financieros.

Activos no financieros

Se realizara prueba de deterioro cuando existen indicios de que el valor en libros de un activo puede
exceder su importe recuperable. El importe recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable
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menos los costos de disposicidén y su valor en uso. La Compaiiia evaluard al final de cada periodo si existe
algun indicio de deterioro del valor de un activo. Si existiere, la Compafiia estimara el deterioro del activo.

Los activos corporativos no generan entradas de flujo de efectivo separadas. Si existe un indicio de que un
activo corporativo pueda estar deteriorado, el importe recuperable se determina para la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo corporativo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en
relacion con las unidades generadoras de efectivo son distribuidas, primero, para reducir el valor en libros
de cualquier plusvalia distribuida a las unidades, y para reducir el valor en libros de otros activos en la
unidad (grupos de unidades) sobre una base de prorrateo.

En relacion con otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son evaluadas
al final de cada periodo sobre el que se informa, en busqueda de cualquier indicio de que la pérdida haya
disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se revierte si ha ocurrido un cambio en las
estimaciones usadas para determinar el importe recuperable. Una pérdida por deterioro se revierte solo
en la medida en que el valor en libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado,
neto de depreciacidn o amortizacién y si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

o) Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base en un modelo de cinco
pasos:

. Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como un acuerdo entre dos o
mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y establece criterios que se deben cumplir para
cada contrato. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de la compaiiia.

. Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacion de
desempeio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de un bien o servicio a
este ultimo.

. Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion es el monto del pago
al que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de los bienes o servicios prometidos a un
cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos en representacién de terceros.

. Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeiio del contrato: En un
contrato que tiene mas de una obligacién de desempefio, se distribuye el precio de la transaccién entre
las obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la consideracién a la que la
Compainiia espera tener derecho a cambio de cumplir cada obligacién de desempeifio.

. Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) se cumple una obligacion de
desempeno.

Se cumple una obligacién de desempefio y reconoce los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno
de los siguientes criterios:

a) Eldesempenfio de la Compaiiia no crea un activo con un uso alternativo, y se tiene un derecho exigible
al pago por el desempeiio completado a la fecha.
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b) Eldesempefio de la Compafiia crea o mejora un activo que el cliente controla a medida que el mismo
se crea o mejora.
c)  Elcliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del desempeiio a medida
que este trabaja.

Para obligaciones de desempefiio donde no se cumple ninguna de las condiciones indicadas, se reconoce
el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de desempefio.

Cuando la Compaiiia cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de los bienes o servicios
prometidos, crea un activo contractual por el monto de la consideracidon obtenida con el desempefio.
Cuando el monto de la consideracion recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso
reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el cliente, y excluye los
montos recibidos en representacién de terceros. La Compaiiia reconoce ingresos cuando transfiere el
control sobre un bien o servicio a un cliente. El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado
(IVA), reembolsos y descuentos.

La Compaiiia evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para determinar si actiia como
principal o como agente. El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaifiia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en
caso de que los haya.

La siguiente es una descripcién de las actividades principales a partir de las cuales la entidad genera
ingresos por contratos con clientes:

Servicios publicos

Los contratos entre un cliente y un servicio publico para la distribucidon o comercializacién de electricidad,
establecen las tasas y términos del servicio. La Compafia determind que su obligacion de distribuir o
comercializar electricidad representa una Unica obligacion de desempefio, la cual se cumple a través del
tiempo (en la duracion del contrato representa una serie de bienes definidos que son sustancialmente los
mismos y tienen un mismo patrén de transferencia al cliente).

Algunos contratos incluyen multiples entregables, tales como la instalacidon de conexiones o reparaciones,
gue se contabilizan como obligaciones de desempefio separadas. El precio de transaccion se asigna a cada
obligacion de desempefio con base en las tarifas individuales (tasas reguladas). Si los contratos incluyen la
instalacion de bienes, el ingreso de los bienes se reconoce en el punto en el tiempo en que los bienes se
entregan, se pasa el titulo legal y el cliente ha aceptado dichos bienes.

Servicios de ingenieria
En los acuerdos de concesidn, la Compafiia determina que sus obligaciones de desempefio (construccion,

operacion y mantenimiento) han sido cumplidas a través del tiempo y mide su avance en la activacion del
proyecto. La Compaifiia tiene en cuenta la naturaleza de los productos o servicios prestados y los términos
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del contrato, tales como el derecho a la cancelacién, derechos a exigir o retener pagos, y el titulo legal
para trabajar en un proceso para determinar el mejor método de entrada o salida para medir el avance
hacia el cumplimiento de una obligacién de desempefio.

La Compaiiia aplica un Unico método para medir el avance en cada obligacién de desempefio al interior
de un contrato. El método puede ser de entrada (costo incurrido, horas trabajadas) o de salida (unidades
producidas, metas alcanzadas).

Se revisan los estimados de ingresos, costos o grado de avance hacia la finalizaciéon si cambian las
circunstancias. Todo aumento o disminucidn que se de en los ingresos o costos estimados se refleja en el
estado de resultados integrales en el periodo en que la gerencia se enterd de las circunstancias que
llevaron a la revision.

Financiacion no bancaria

Los ingresos por financiacidon no bancaria son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el
método de interés efectivo. Estos ingresos pueden contener componentes que estan dentro o fuera del
alcance de la NIIF 15. Por tal razdn, se aplican las indicaciones de la NIIF 15 cuando tiene todos o parte de
sus contratos por fuera del alcance de la NIIF 9.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se registran generalmente al entregar los bienes, esto debido a que el
control del bien se transfiere al cliente en un punto en el tiempo.

p) Ingresos y costos financieros
Los ingresos y costos financieros de la Compafiia incluyen los ingresos y gastos por intereses de

obligaciones financieras y plan de inversiéon, diferencia en cambio, comisiones y gastos bancarios. El
ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método del interés efectivo.

q) Reconocimiento de costos y gastos
La Compaiiia reconoce sus costos y gastos en la medida en que ocurran los hechos econémicos en forma
tal que queden registrados sistematicamente en el periodo contable correspondiente (causacion),

independiente del flujo de recursos monetarios o financieros (caja).

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos
futuros o cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Compaiiia se encuentra expuesta a una variedad de riesgos, entre ellos riesgo de mercado (riesgo de
valor razonable por tasa de interés, riego de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio) riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgos operacionales y riesgos legales que son gestionados dependiendo de su
naturaleza.

a. Marco de administracion de riesgos

La Junta Directiva de la Compafia es responsable por establecer y supervisar la estructura de
administracién de riesgo de la Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P., en adelante CEO.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por CEQ, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de CEO.

La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

b. Riesgos de mercado:
1. Factores macroeconémicos

La Compania Energética de occidente es una Compaiiia dedicada principalmente a la prestaciéon del
servicio publico de distribucion y comercializacién de energia eléctrica y negocios conexos.

La actualizacién de los componentes tarifarios del negocio principal de CEO esta ligada a las variables
macroecondmicas (IPC e IPP) que determinan el nivel de actividad econdmica del pais. Sin embargo, dichas
fluctuaciones son trasladadas a los usuarios finales conforme lo establece el marco regulatorio que en este
sentido ha dispuesto la Comisién de Regulacién de Energia y Gas — CREG.

De acuerdo con lo anterior, podemos determinar que las fluctuaciones de estas variables y su correlacién
en la estructura financiera no tienen un impacto significativo.

2. Vulnerabilidad ante variaciones en la tasa de interés
Las fluctuaciones en las tasas de interés podrian afectar a la Compafiia positiva o negativamente; sin
embargo, para mitigar algin impacto negativo que se pueda presentar, todas y cada una de las

obligaciones financieras son contratadas sin penalidad por prepago con el fin de poder beneficiarse en
casos de tener disminuciones de tasas en el mercado. El andlisis de sensibilidad se muestra en el literal f).
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c. Riesgo de precio:

CEO se dedicada principalmente a la prestacion del servicio publico de distribuciéon y comercializacidn de
energia eléctrica y por su naturaleza tiene un negocio regulado, donde su precio de venta esta dado por
un costo unitario de prestacion del servicio regulado directamente por la Comisién de Regulacién Energia
y Gas (CREG) y por periodos determinados; por lo anterior, no tienen riesgos de fluctuaciones. Los cambios
en precios se generan en los momentos de recdlculos de las tarifas cuando la CREG define la metodologia
y las variables a incluir en el respectivo calculo (IPC, TRM, etc.); por lo anterior, no se evidencia un riesgo
significativo para la Compaiiia.

d. Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia, si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, se origina principalmente de
las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversién de la Compaiiia.

Riesgos de Gestidn deficiente de cobro / Deterioro de cartera

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. como cualquier negocio esta expuesto a riesgos por la
cesacion de pagos por parte de sus usuarios de servicio publico de energia eléctrica, clientes de
financiacion no bancaria y clientes de los otros servicios prestados por la Compaiiia, lo anterior debido a
los cambios de condiciones econdmicas de estos, para mitigar este impacto la Compania cuenta con un
personal idéneo que se encarga de implementar estrategias tendientes a evitar que estos riesgos se
materialicen.

La Compaiiia calcula el deterioro de cartera teniendo en cuenta la pérdida esperada. Para el seguimiento
y medicién de la cartera, la Compafifa cuenta con el indicador de cartera vencida > a 90 dias. Este indicador
permite revisar los casos que estén afectando la cobranza a fin de establecer estrategias y planes de acciéon
qgue mejoren la recuperacion de la cartera, se realiza seguimiento a la gestion de cobro de los aliados
estratégicos para controlarlos de manera inmediata.

La Compaiiia consciente de la capacidad econémica de los usuarios crea planes y programas de
financiacion, donde se le ofrece a los usuarios facilidades para cancelar la obligacion, evitando con esto
que el incremento de cartera se materialice.

La maxima exposicion al riesgo de crédito es el monto de los compromisos, reflejada en el valor en libros
de los activos financieros y en el estado de situacion financiera de la Compaiiia.

Dentro de las estrategias de recuperacion de cartera establecidas, se pueden mencionar:

1.  Marcador Predictivo: Mensaje de Texto Masivo, que se envia a los clientes antes de la fecha de
vencimiento de su factura.

2.  Telecobro: Llamada recordando el vencimiento a clientes con 1 factura vencida

3.  Aviso de Suspension: Volante donde se le informa al cliente que esta en lista de suspensién del
servicio si no cancela su factura.
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4. Suspensidon y revisidn de la suspension: Accidon operativa de suspensidon del servicio, por
incumplimiento en el pago de una factura vencida.

5.  Cobro personalizado: Dirigido a los alcaldes municipales y los Entes Oficiales, para gestionar cobros
de cartera ofreciendo politicas de negociacidén y suspension en sitio en caso de no pago

6. Gestidon de cobro prejuridico y juridico: Realizada a través de una firma de cobranza externa

7.  Terminacion de Contrato: Proceso administrativo que se adelanta al usuario por incumplimiento del
contrato de condiciones uniformes para el caso de cartera por deuda.

8.  Planes de Financiacién: Facilidades de pago que se le ofrecen al cliente para que normalice su deuda
ofreciendo cancelar mensualmente un valor acorde a su capacidad de pago.

De acuerdo con las estrategias de recuperacion de cartera planteadas, se considera que los saldos de
cartera actuales son gestionables y recuperables (ver nota 9).

Concentracidn de la cartera
La cartera Brilla en el Cauca durante el afio 2020 presenté el siguiente comportamiento:

o El 82% de la cartera de Brilla corresponde a clientes de los estratos 1y 2, el 18% restante corresponde
a estratosdel 3,4,5vy6.

o La cartera vencida >60 dias equivale al 3.24% del total de la cartera, la cual se presenta en los estratos
1al3.

o La cartera >90 dias corresponde al 2,79% del total de la cartera, el 78% de la concentracion esta en
el estrato 1.

Comparado con el cierre del aio anterior, la cartera mayor a 90 dias ha tenido cifras decrecientes en su
recuperacion, pasando de 1.22% en el 2019 a 2.79% en el 2020, en gran medida por las situaciones
generadas por la pandemia del COVID-19.

e. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez esta relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas con
los acreedores, para lo cual la Compafiia revisa diariamente sus recursos disponibles. Con la informacién
obtenida se determinan las necesidades de liquidez y se toman las decisiones necesarias para definir la
estrategia de colocacion de excedentes de liquidez, buscando optimizar la rentabilidad y minimizando el
riesgo de concentracién. Ver notas 7,9, 16 y 17.

f. Riesgo de tasa de interés:
Las variaciones en los tipos de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y
pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable; asi mismo, pueden modificar el valor

razonable de activos y pasivos financieros que tienen un tipo de interés fijo.

Companiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. contrata créditos en pesos indexados al IBR, IPCy Tasa Fija,
los cuales a 31 de diciembre de 2020 se componia en un 48% de IBR, 36% tasa fija y 16% en IPC.
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La Compaiiia tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de interés que
afectan su posicién financiera y sus flujos de caja futuros. Los margenes de interés pueden incrementar
como un resultado de cambios en las tasas de interés, pero también pueden reducir y crear mayores costos
en el evento de que surjan movimientos inesperados en dichas tasas.

El costo promedio de la deuda a diciembre de 2020 es de 3.76% EA; en tanto que, al cierre de diciembre
31 de 2019 era de 6.81% EA.

La Compafiia mitiga estos riesgos haciendo contrataciones a tasas fijas o indexando tasas.

La sensibilidad del resultado neto de la variacidn de los tipos de interés es la que se detalla en el cuadro a
continuacién:

Efecto en la variacion de IBR e IPC durante 2020:

Efecto en la variacion de IBR

Variable Escenario Tasa Impacto Valor (en $ millones)
Bajo 2.08% Utilidad Neta/patrimonio S 2.516.275
IBR Medio 4.08% Utilidad Neta/patrimonio S -
Alto 6.08%  Utilidad Neta/patrimonio S (2.516.275)

Efecto en la variacion de IPC:

Variable Escenario Tasa Impacto Valor (en $ millones)
Bajo 1.22% Utilidad Neta/patrimonio S 800.000
IPC Medio 3.22% Utilidad Neta/patrimonio S -
Alto 5.22%  Utilidad Neta/patrimonio S (800.000)

A continuacion, se presenta un resumen de las tasas de interés efectivas contratadas con las diferentes
entidades financieras:

En pesos colombianos

Tasa %
Minima Maxima

Diciembre, 2019

Créditos obtenidos 6.08% 7.29%
Contratos leasing 7.63% 7.78%
Diciembre, 2020

Créditos obtenidos 0% 4.44%
Contratos leasing 5.27% 5.52%
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6. DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren la medicidon de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con
la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera
continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracidon permitidas por las NCIF.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compafiia pueda acceder a la fecha de medicidn.

e Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

e Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion del
valor razonable en su totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evalia con relacién a la
medicion del valor razonable en su totalidad. Si una medicidn del valor razonable utiliza entradas
observables que requieren ajustes significativos con base en entradas no observables, dicha medicion es
una medicion de Nivel 3. La evaluacién de la importancia de una entrada particular a la medicién del valor
razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.
La determinacion de lo que se constituye como observable requiere un juicio significativo por parte de la
Compainiia, que considera datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son
distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el
mercado en referencia.

Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. no posee activos y pasivos que puedan ser clasificados en
el Nivel 1y 3.

Los instrumentos financieros que no cotizan en mercados activos, pero que se valoran de acuerdo con
precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes de precio alternativas apoyadas por
entradas observables, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye Fiducias de Administracidn y Fuentes de Pago.

Mediciones de valor razonable sobre base recurrente

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NCIF
requieren o permiten en el estado de situacidn financiera al final de cada periodo contable.
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La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase)
medidos al valor razonable sobre bases recurrentes.

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Nivel 2
Activo
Instrumentos financieros con cargo a resultados (ver nota9) S 26.516.432 15.744.267
Pasivo
Valoracién contratos forward 357.084 -
Provision Compromiso Plan de inversion (ver nota 20) S 147.073.887 146.242.430

7. IMPACTOS GENERADOS POR LA PANDEMIA COVID-19 EN EL PERIODO DE REPORTE

La aparicidon del COVID-19 y su rapida propagacion por el mundo durante el aino 2020 han redundado en
una serie de circunstancias con efectos adversos en el entorno social y econdmico donde Compafiia
Energética de Occidente desarrolla sus operaciones y negocios. Los gobiernos se han visto en la necesidad
de implementar controles para tratar de mitigar la rdpida propagacién del virus tales como decretar
confinamientos preventivos, restringir la movilidad y el transporte, suspender o regular la prestacion de
servicios considerados no esenciales, promover y divulgar medidas sanitarias estrictas e impulsar cambios
en el esquema tradicional de trabajo por parte de los empleados, entre otros, lo cual implica grandes
cambios en la dindmica habitual en que Companiia Energética de Occidente ha prestado sus servicios al
publico, y una evaluacidon continua de las dreas que pueden verse impactadas en la medida que la
pandemia continlda y los gobiernos responden a su evolucién. El impacto a nivel mundial incluye la
desaceleracién de la economia, lo cual es monitoreado de cerca por CEO, evaluando constantemente los
efectos en sus operaciones y negocios.

Durante el aifio 2020, esta situacion fue monitoreada por la administracidon de CEO, evaluando cualquier
efecto adverso presentado tanto en los resultados de las operaciones y la situacidén financiera como la
liquidez de CEO, y tomando medidas oportunas que permitieron minimizar los impactos desfavorables
originados durante el ejercicio 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, se han evaluado los asuntos mencionados a continuacién, que en algunos
casos han generado impactos sobre los estados financieros y las operaciones de CEO y sobre los cuales
durante el periodo posterior a la fecha de estos estados financieros y hasta la fecha de emision de los
mismos, contindan siendo monitoreados por la administracién para atender sus efectos en las operaciones
de CEO vy en las de sus clientes.

Deterioro de instrumentos financieros — Cartera de créditos, otras cuentas por cobrar y otros

Los instrumentos financieros que estan dentro del alcance del modelo de pérdida crediticia esperada (PCE)
de la NIIF 9 (préstamos, cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar, instrumentos de deuda no
medidos a valor razonable con cambios en resultados, activos contractuales “incluyendo acuerdos de
concesion de modelo de activo financiero”, cuentas por cobrar por arrendamiento, garantias financieras y
compromisos de préstamos), se han evaluado considerando los impactos que el COVID-19 esta teniendo
en la PCE por las medidas adoptadas por los Gobiernos en cada uno de las regiones en donde opera CEO.
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Los impactos que se han generado para CEO en relacion con el deterioro de instrumentos financieros se

fundamentan en los siguientes aspectos:

Medicidn de la PCE, por altura de moray cambios en la asignacién de riesgo de crédito de instrumentos
financieros, incorporando analisis de afectacién por COVID y generando un impacto en la provisién,
pasando de mediciéon por 12 meses (etapa 1) a medicion por la vida remanente del instrumento
(etapas 2 y 3) para aquellos en los cuales se presenten cambios en la altura de mora y se determine
un incremento en el riesgo de crédito desde su medicidn inicial.

El riesgo de crédito, cuyo comportamiento ha variado para las entidades del portafolio de clientes,
aumentando en el caso de clientes cuyos negocios han sido afectados negativamente.

El monto en riesgo (exposicion por defecto), teniendo en cuenta que se ha observado que los deudores
afectados de CEO han dejado de hacer pagos o se estdn tomando mas tiempo de lo normal para pagar,
principalmente en el marco de los esquemas de alivios promulgados por los diferentes gobiernos.

La pérdida estimada para aquellos créditos que son evaluados de forma individual, que resulte de la
menor recuperacién de los flujos teniendo en cuenta el impacto causado por el COVID-19.

Aspectos macroecondmicos considerados en la elaboracién de escenarios y modelos para el cdlculo
de la provisidn, donde algunas de las variables se han visto debilitadas de cara a los efectos del COVID
en la economia.

El cdlculo de las pérdidas esperadas por riesgo de crédito incorporé a partir del segundo trimestre de 2020
actualizaciones de las proyecciones de informacidn prospectiva, en linea con los efectos de las decisiones
gue los Gobiernos contindan tomando en torno al COVID-19, y considerando el alto nivel de incertidumbre
de estas en cuanto a su intensidad y duracién. La informacidn de proyecciones se ha fundamentado en la
mejor informacién disponible que se ha obtenido, considerando las diferentes areas geograficas donde
CEO opera, y teniendo en cuenta los efectos sobre los clientes, que se ven expuestos a riesgos y situaciones
diferentes.

Saldos por deterioro a diciembre 2020:

- Diciembre,
Diciembre, 2020 2019
Brilla S 102.234 64.953
Energia 75.355.658 64.020.181
Empleados 2.037 -
Otras cuentas por cobrar 3.313.999 1.642.391
Total S 78.773.928 65.727.525

La tabla anterior presenta de forma resumida el saldo total del deterioro por portafolio para el afio 2020.

Deterioro de cartera a diciembre 2020:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019 Variacién
Brilla S (44.290) 18.854 (63.145)
Energia (723.823) 973.873 (1.697.696)
Empleados 13 (10) 14
Otras cuentas por cobrar 552.948 (1.205) 554.153
Total $ (215.152) 991.512 (1.206.674)
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La tabla anterior presenta de forma resumida el gasto por deterioro por tipos de cartera para cada afio
2020 y 2019. La disminucién en el gasto por deterioro para el afio se presenté por la implementacién de
nuevos parametros LGD (Loss Given Default) y EAD (Exposure at Default), posterior a la desactivacion de
los ajustes por COVID para los meses de marzo a agosto e implementacién de variables macroecondmicas
al mes de diciembre de 2020.

Alivios a clientes

Las acciones tomadas o sugeridas por los gobiernos donde opera CEO han impulsado la generacién de
alivios a los clientes (empresas o personas) entre los meses de abril y septiembre de 2020 en relacién con
algunos conceptos incluidos en las facturas que se emitieron y no fueron pagados en estos periodos, que
han implicado, entre otros, el otorgamiento de periodos de gracia, el diferimiento de pago de estos y la
aplicacién de tasas reducidas.

Los alivios entregados a los clientes fueron otorgados al mes siguiente de la emisidon de la factura de la
prestacion del servicio una vez se identifica el no pago del usuario.

La siguiente tabla resume el volumen de alivios otorgados por usuarios en los estratos 1, 2, 3y 4 para los
conceptos de Energia y de Brilla, y sus efectos en los resultados de CEO:

Brillay
Mayo
¥ energia
Cantidad de créditos con alivios otorgados 95.548
% Numero de créditos con alivio / Total de créditos 20.17%
Impacto en estado de resultados (pesos) 80.663.943
Brillay
Junio
unt energia
Cantidad de créditos con alivios otorgados 157.463
% Numero de créditos con alivio / Total de créditos 32,32%
Impacto en estado de resultados (pesos) 70.903.036
Brillay
Juli
utto energia
Cantidad de créditos con alivios otorgados 175.321
% Numero de créditos con alivio / Total de créditos 35,89%
Impacto en estado de resultados (pesos) 54.739.884
Brillay
Agosto
& energia
Cantidad de créditos con alivios otorgados 188.636
% Numero de créditos con alivio / Total de créditos 38,50%
Impacto en estado de resultados (pesos) 35.366.755
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*Nota: Para efectos de lectura de se aclara que los usuarios con alivios Brilla estan incluidos en los usuarios
con alivios energia.

Deterioro del valor de los activos — Propiedades y equipo e Intangibles (incluyendo acuerdos de concesion
de modelo de activo intangible)

Al 31 de diciembre de 2020 no se identificaron deterioros del valor de los activos — Propiedades y equipo
e Intangibles (incluyendo acuerdos de concesidn de modelo de activo intangible), la metodologia tarifaria
para la remuneracién de las inversiones no ha sufrido modificaciones, y la distribucién del gas natural se
sigue realizando de manera continua y segura.

Otros asuntos

Debido a los efectos generados entre los meses de abril y septiembre de 2020, CEO cumplié con los
requisitos para acceder a los programas de apoyo liderados por el Gobierno Nacional para atender por el
COVID-19 se postularon para recibir recursos que fueron reconocidos en los estados financieros bajo las
premisas definidas para las subvenciones gubernamentales.

Compaiiia Monto Tipo tasa Tasa EA Plazo
CEO 1.502.752 IBR MV +0 1,724% 24
CEO 1.206.892 IBR MV +0 0,000% 36
CEO 2.135.324 IBR MV +0.30 2,020% 36
Total 4.844.968

Créditos con tasa subvencionada y 3 meses de periodo de gracia en el capital.

Alivios pensionales

En abril de 2020, el Gobierno Nacional expidié el Decreto 558 del 15 de abril de 2020, para disminuir
temporalmente la cotizacion al Sistema General de Pensiones durante los meses de abril y mayo. Al 31 de
diciembre de 2020, los alivios corresponden a:

Compaiiia Monto
Compaiiia Energética de Occidente S.A. E.S. P S 217.120

En julio, la Corte Constitucional declaré inconstitucional el Decreto 558 del 15 de abril de 2020, que
permitio disminuir temporalmente la cotizacidn al Sistema General de Pensiones. A la fecha de emision de
este informe el Estado, a través del Ejecutivo, aiin no ha definido la metodologia de cémo se reliquidaran
y entregaran los aportes a las administradoras de fondos de pensiones.

Al 31 de diciembre de 2020 no se identificaron deterioros en el activo financiero medido a valor razonable,
otros activos no financieros como las inversiones que se miden por el método de participacidn, activos
fijos e intangibles o los inventarios, impactos materiales por alivios recibidos como arrendatarios en
contratos de arrendamiento ni tampoco se identificaron situaciones que hubiesen implicado la aparicion
de obligaciones presentes originadas en los efectos del COVID-19 y que a esa fecha tuviesen alta
probabilidad de salida de recursos.
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8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de la siguiente forma:
En moneda nacional:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Caja S 403.344 413.410
Bancos 11.945.914 8.118.109
Derechos fiduciarios 8.945.866 8.865.532

S 21.295.124 17.397.051

En moneda extranjera
Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Bancos S 34.325 -
34.325 -
Total, Efectivo S 21.329.449 17.397.051

No existen restricciones o limitaciones en este rubro.

A continuacidn, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Compafiia mantiene fondos
en efectivo:

Calidad crediticia Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
AAA S 20.891.780 16.983.641
BBB+ 34.325 -

S 20.926.105 16.983.641

El saldo del efectivo esta conformado por los recursos disponibles en caja, cuentas bancarias y fiducias,
con el propésito de cubrir los requerimientos de la Compania. No existen restricciones o limitaciones en
este rubro.

La exposicidon de la Compaiiia al riesgo de interés se revela en la nota 4.

9.  ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Compuesto por Fiducias de Administracion y Fuentes de Pago necesarias para controlar de manera
eficiente y oportuna la disponibilidad de los ingresos y procurar la liquidez necesaria para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones previstas.
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Saldo de los activos financieros a valor razonable:

Diciembre, 2020
26.516.432

Instrumentos financieros con cargo a resultados S

Diciembre, 2019
15.744.267

Todos los instrumentos financieros que posee la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 tienen tasa de

interés variable y corresponden a:

Diciembre, 2020

Fiduciaria Bancolombia S.A. S
BTG Pactual S.A. Comisionista de Bolsa
Credicorp Capital Colombia S. A

Fiduciaria Corficolombiana S.A.

Alianza Valores comisionista Bolsa S. A

Valores Bancolombia comisionista. S. A
Fiduciaria Occidente S.A.

192.262
599.198
1.673.812
9.153.050
1.137.863
1.301.430
12.458.817

26.516.432

A continuacidn, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en la cual la Compafia mantiene activos

financieros a valor razonable:

Calidad crediticia Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

AAA S 25.917.234 15.673.172
AA 599.198 71.095
TOTAL S 26.516.432 15.744.267

10. ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO

A continuacion, el detalle de los activos financieros a costo amortizado:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Corto plazo:
Cuentas por cobrar (1) S 112.151.383 87.024.900
Otras cuentas por cobrar (2) 5.136.081 6.191.835
S 117.287.464 93.216.735
Largo plazo:
Cuentas por cobrar (1) S 25.012.572 22.610.081
Otras cuentas por cobrar (2) 254.384 174.160
S 25.266.956 22.784.241
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(1) Las cuentas por cobrar comerciales se detallan a continuacion:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Terceros Er.\tes Total Terceros E|.1tes Total
Relacionados Relacionados

Corto plazo:
Z:;:'gtl,’:c'on y comercializacion de 162.991.580 2428  162.994.008  130.297.216 18508  130.315.724
Financiacion no bancaria 1.079.074 - 1.079.074 1.371.435 - 1.371.435
Leasing financiero 30.129 12.768 42.897 8.360 7.493 15.853
Otros servicios 14.792.319 - 14.792.319 14.524.485 - 14.524.485
178.893.102 15.196 178.908.298 146.201.496 26.001 146.227.497
Deterioro deudores corto plazo (b) (66.756.915) - (66.756.915) (59.202.597) - (59.202.597)
S 112.136.187 15.196 112.151.383 86.998.899 26.001 87.024.900

Largo plazo:

Distribucién y comercializacion de

energia 27.758.246 - 27.758.246 - - -
Otros servicios - - - 21.031.421 - 21.031.421
Financiacion no bancaria 3.984.117 - 3.984.117 5.319.378 - 5.319.378
Leasing financiero 1.339.993 631.193 1.971.186 513.982 627.837 1.141.819
33.082.356 631.193 33.713.549 26.864.781 627.837 27.492.618
Deterioro deudores largo plazo (b) (8.700.977) - (8.700.977) (4.882.537) - (4.882.537)
S 24.381.379 631.193 25.012.572 21.982.244 627.837 22.610.081

El siguiente es un resumen de los afios en los que se recaudardn las cuentas por cobrar comerciales a largo

plazo:
Ano Valor
2022 17.635.477
2023 5.003.534
2024 2.486.830
2025 en adelante 8.587.708
S 33.713.549

La composicidn por edades de la cartera comercial es la siguiente:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Vencidas 0 a 30 dias S 50.269.700 128.055.604
Vencida 31 - 90 dias 27.342.863 5.612.640
Vencida 91 - 180 dias 23.992.726 5.436.128
Vencida 181 - 360 dias 77.303.009 7.123.125
Vencida mas de 360 dias 33.713.549 27.492.618
S 212.621.847 173.720.115

Compania Energética de Occidente S.A.S. E.S.P., reconoce la cartera financiada a su valor presente,
utilizando para ello tasas de interés de mercado para instrumentos financieros similares, el mayor o menor

valor se registra en resultados.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se revela en la nota 4.
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(2) Las otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Corto plazo:
Préstamos a empleados S 60.328 43.845
Otros deudores (a) 8.390.116 7.788.706
8.450.444 7.832.551
Deterioro deudores corto plazo (b) (3.314.361) (1.640.716)
S 5.136.081 6.191.835

Largo plazo:
Préstamos a empleados S 256.059 175.835
Deterioro deudores corto plazo (b) (1.675) (1.675)
S 254.384 174.160

(a) Compuesto principalmente por honorarios y comisiones, incapacidades y pagos reconocidos por EPS,
recaudos de cartera realizados por entidades externas a la Compania pendientes por reintegrar,
avances entregados, arrendamiento de postes, chatarrizacion de activos e inventarios, multiservicios
(Servicio de disefio y construccidon de obras eléctricas, mantenimientos y consultorias), revision de
medidores entre otros.

(b) Elsiguiente es el movimiento del deterioro de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Saldo al inicio del periodo S 65.727.525 62.317.948

Deterioro cargado a gastos (neto) 13.878.393 7.722.678

Castigos (831.990) (4.313.101)

Saldo al final del periodo S 78.773.928 65.727.525

11. INVENTARIOS

A continuacién, un detalle de los inventarios:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Mercancias en existencias S 9.121.132 2.081.649

Materiales para la prestacion de servicios 8.010.380 8.485.238

Inventarios en poder de terceros 6.320.876 4.909.571

23.452.388 15.476.458

Deterioro de inventarios (3.815.100) (3.792.047)

S 19.637.288 11.684.411
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El siguiente es el movimiento del deterioro de los inventarios

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Saldo al inicio del periodo S 3.792.047 3.220.959
Deterioro cargado a gastos 23.053 571.088
Saldo al final del periodo S 3.815.100 3.792.047
12. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
A continuacion, un detalle de los otros activos no financieros:
Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Corto plazo:
Prepagos de energia (1) S 20.061.744 45.955.382
Anticipos para adquisicion de servicios 4.624.891 5.817.384
Seguros 2.538.323 2.147.174
Anticipos o saldos a favor por otros impuestos 3.268.498 2.989.458
Otros 135.056 62.004
$ 30.628.512 56.971.402
Largo Plazo:
Beneficios a empleados (2) S 123.848 74.762

(1) Corresponde principalmente a prepagos de energia por concepto de servicios de STR (Sistema
Interconectado de trasmisidon de energia de redes regionales o interregionales), SDL (Sistema de
distribucion local) y ADD (Conformacion de areas de distribucidén con cargos por uso Unico por nivel de
tensidn) y anticipos entregados a XM (administrador del mercado de energia eléctrica en Colombia)
como garantia para la compra de energia. Los prepagos de energia son legalizados con el consumo de

energia facturado del mes, con cargo a resultados.

(2) Corresponde a diferido por beneficios a empleados generado por diferencial de tasas en créditos

otorgados a empleados.
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13. PROPIEDADES Y EQUIPO

A continuacidn, se muestra el detalle de propiedades y equipo:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Costo D:CT:ET:LO’; Total Costo D:Czr;clj?:;:n Total

Construcciones en curso (a) ¢ 13.344.500 - 13.344.500 1.974.904 - 1.974.904
Estaciones 12.592 (3.959) 8.633 12.592 (3.394) 9.198
Redes 89.418 (28.124) 61.294 89.418 (24.083) 65.335
Maquinaria, equipo y herramientas 298.416 (253.213) 45.203 298.416 (217.039) 81.377
Muebles, enseres y equipos de oficina 325.057 (208.856) 116.201 314.235 (176.918) 137.317
Equipos de comunicacién y computacion 2.719.534 (1.827.631) 891.903 2.708.494 (1.507.236) 1.201.258
Equipo de transporte 520.031 (499.232) 20.799 538.131 (445.193) 92.938

S 17.309.548 (2.821.015) 14.488.533 5.936.190 (2.373.863) 3.562.327

Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente que la Compafiia espera
utilizar durante mds de un periodo, cumplen las condiciones para ser calificados como elementos de
propiedades y equipo.

(a) Durante 2020, la Compaiiia continuo con la expansidn de su estrategia de negocio de construccién
de sistemas fotovoltaicos; los costos incurridos hasta la fecha del estado de situacidn financiera ascienden
a $13.344.500. Estos montos incluyen los costos por préstamos  capitalizados.
Al 31 de diciembre de 2020, los costos por préstamos capitalizados relacionados con la construccion de
los sistemas fotovoltaicos ascendieron a $149.462, con una tasa de capitalizacién de 1,3%.
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El siguiente es el movimiento de las cuentas de propiedades y equipos:

Costo

Saldo a enero 01 2019
Compras

Retiros, ventas y bajas
Reclasificaciones

Saldo a diciembre, 2019
Compras

Reconocimiento arrendamiento

financiero arrendador
Retiros, ventas y bajas
Traslado descuento tributario
Saldo a diciembre, 2020

Depreciacion acumulada
Saldo a enero 01 2019
Depreciacién cargada a gasto
Retiros, ventas y bajas

Saldo a diciembre, 2019
Depreciacién cargada a gasto
Retiros, ventas y bajas

Saldo a diciembre, 2020

Saldo neto
Saldo a diciembre, 2019

Saldo a diciembre, 2020

L Muebles, Equipos de .
. Maquinaria, N . Propiedades y
Construcciones . . enseres y comunicacion Equipo de .
en curso Estaciones Redes equu?o y equipos de v transporte equipos -
herramientas . . . Costo
oficina computacion
1.046.722 12.592 89.418 298.416 314.235 2.104.489 538.131 4.404.003
1.602.985 - - - - 614.417 - 2.217.402
- - - - - (2.155) - (2.155)
(674.803) - - - - (8.257) - (683.060)
1.974.904 12.592 89.418 298.416 314.235 2.708.494 538.131 5.936.190
12.340.616 - - - 10.822 11.040 - 12.362.478
(837.130) ) ) ) i i ) (837.130)
- - - - - - (18.100) (18.100)
(133.890) - - - - - - (133.890)
13.344.500 12.592 89.418 298.416 325.057 2.719.534 520.031 17.309.548
- (2.828) (20.041) (180.864) (145.521) (145.521) (353.527) (1.961.093)
- (566) (4.041) (36.175) (31.397) (31.397) (91.666) (413.954)
- - - - - - - 1.184
- (3.394) (24.083) (217.039) (176.918) (1.507.236) (445.193) (2.373.863)
- (565) (4.041) (36.174) (31.938) (320.395) (70.784) (463.897)
- - - - - - 16.745 16.745
- (3.959) (28.124) (253.213) (208.856) (1.827.631) (499.232) (2.821.015)
1.974.904 9.198 65.335 81.377 137.317 1.201.258 92.938 3.562.327
13.344.500 8.633 61.294 45.203 116.201 891.903 20.799 14.488.533
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El detalle del valor bruto de activos totalmente depreciados es el siguiente:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Muebles, enseres y equipos de oficina S 58.498 55.740

Equipos de comunicacion y computacion 1.138.643 1.089.414

Equipo de transporte 270.447 79.802
S 1.467.588 1.224.956

Actualmente no hay restricciones relacionadas con las propiedades y equipo, como tampoco existen
indicios de deterioro.

14. CONCESIONES

A continuacidn, se muestra el detalle de los activos intangibles concesionados:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Costo Amortizacion Total Costo Amortizacion Total
acumulada acumulada
Derechos S  38.263.551 (12.409.725) 25.853.826 38.263.551 (10.636.915) 27.626.636
Activos intangibles 1.423.836 (1.418.478) 5.358 1.423.836 (1.383.081) 40.755
Compromiso plan de inversion 274.064.864 (88.830.060) 185.234.804 258.731.513 (71.925.363) 186.806.150
Plan de inversién mayor inversion 166.958.851 (23.761.396) 143.197.455 122.965.250 (19.503.083) 103.462.167

S 480.711.102 (126.419.659) 354.291.443 421.384.150 (103.448.442) 317.935.708

El siguiente es el movimiento de las cuentas que conforman el activo intangible por concesion:

. Plan de
Activos Compromiso Inversion Total
Derechos . plan de Lo
Intangibles . Lo mayor Concesion
inversion . L.
inversion
Costo
Saldo a enero 01 2019 $ 38.263.551 1.423.836 252.320.191 99.387.715 391.395.293
Compras - - 6.411.322 33.612.626 40.023.948
Intereses capitalizados - - - 2.906.938 2.906.938
Reclasificaciones - - - (12.942.029) (12.942.029)
Saldo a diciembre, 2019 38.263.551 1.423.836 258.731.513 122.965.250 421.384.150
Compras - - 15.333.351 55.884.200 71.217.551
Intereses capitalizados - - - 2.558.680 2.558.680
Reclasificaciones - - - (13.374.642) (13.374.642)
Traslado descuento tributario (1) - - - (1.074.637) (1.074.637)
Saldo a diciembre, 2020 $ 38.263.551 1.423.836 274.064.864 166.958.851 480.711.102
Amortizacién acumulada
Saldo a enero 01 2019 S (8.864.106) (1.333.350) (58.452.554) (14.748.496) (83.398.506)
Amortizacion (1.772.809) (49.731) (13.472.809) (4.754.587) (20.049.936)
Saldo a diciembre, 2019 (10.636.915) (1.383.081) (71.925.363) (19.503.083) (103.448.442)
Amortizacion (1.772.810) (35.397) (16.904.697) (4.258.313) (22.971.217)
Saldo a diciembre, 2020 $ (12.409.725) (1.418.478) (88.830.060) (23.761.396) (126.419.659)
Saldo neto
Saldo a diciembre, 2019 S 27.626.636 40.755 186.806.150 103.462.167 317.935.708
Saldo a diciembre, 2020 S 25.853.826 5.358 185.234.804 143.197.455 354.291.443
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(1) Corresponde principalmente a traslado del Impuesto sobre las Ventas registrado como mayor valor
del activo, este IVA sera tomado como descuento tributario en el impuesto de renta del afio 2020 por
concepto de adquisicién de activos reales productivos de acuerdo con la norma tributaria vigente en
Colombia.

Algunas consideraciones del contrato:

Partes:
e La Empresa: Centrales Eléctricas del Cauca S.A. (CEDELCA S.A).

e  Accionista Gestor: Gases de Occidente S.A. E.S.P.
e El Gestor: Compaiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P.

Area de alcance: Departamento del Cauca.

Plazo y vigencia del contrato: Veinticinco (25) afios a partir de la fecha de firma del acta de inicio de
ejecucion (01 de agosto de 2010).

Objeto del contrato: Consiste en que el gestor por su cuenta y riesgo asume la gestién administrativa,
operativa, técnica y comercial, la inversidon, ampliacion de coberturas, rehabilitacion y mantenimiento
preventivo y correctivo de la infraestructura y demas actividades necesarias para la prestacién de los
servicios de distribucién y comercializacidn de energia eléctrica en el Departamento del Cauca.

La Empresa (Cedelca) entregd los activos y el uso y goce de la infraestructura de los servicios publicos de
distribucidn y comercializacidn al Gestor, a titulo de arrendamiento, con el fin de que este pudiera cumplir
con el objeto del contrato.

En todo caso y circunstancia, los inmuebles, mejoras sobre inmuebles, software, bases de datos, licencias,
autorizaciones de uso, manuales, garantias, muebles, herramientas, enseres, obras, equipos, derechos y
cualquier otro activo que pertenezca al Gestor, y que hubiese sido adquirido a cualquier titulo por el Gestor
para la ejecucion del presente contrato, seran entregados a la Empresa (CEDELCA) y pasaran a ser de su
propiedad en forma gratuita y sin contraprestacion alguna en la fecha de terminacién del contrato;
terminacion que se origine por cualquier causa.

Obligaciones del Gestor:

e Asumir todos los costos relacionados con la distribucién de energia eléctrica.

e Asumir todos los costos relacionados comercializacidon de energia eléctrica (compra, presentacion de
servicio, entre otros).

e Cumplir con lo estipulado en materia de régimen econémico y tarifario.

e Obligacion respecto activos FAER (son los activos construidos con financiacién del Fondo de Apoyo
para la Electrificacion Rural, frente a la actividad de AOM y reposicidn seran entregados como aporte
por el Ministerio al Gestor, de conformidad con el articulo 87.9 de la ley 142 de 1994).
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e Servicio de la deuda: el Gestor no podra suscribir contratos de leasing ni constituir patrimonios
auténomos con los activos del gestor o dar dichos activos como garantia en negocios fiduciarios o

prenda en general.

e Realizacidn de estudios necesarios para la ampliacidn y rehabilitacidon de las redes para la prestacion
de los servicios de distribucidn y comercializacion.

e Realizar un conjunto de proyecto para efectos de reposicién de activos, expansidon de cobertura,
mejoramiento de calidad del servicio y disminucion de los indicadores de pérdidas de la empresa.

e La inversién estara sujeta a lo dispuesto en el contrato, el anexo técnico del contrato y a la oferta

econdmica contemplada en el anexo X de la oferta.

e Elgestor se obliga a llevar a cabo todas las actividades necesarias para que a partir de la fecha se logre

una reduccidn en el indicador de pérdidas que CEDELCA tenia.

e Acepta la cesién del contrato sindical celebrado entre CEDELCA y UTEN.

e Los empleados, contratistas o subcontratistas del Gestor no tendran vinculo laboral o legal alguno con

la Empresa.

e Recibir la infraestructura a titulo de arrendamiento.

Obligaciones de la Empresa (CEDELCA):

e Entregar al Gestor a titulo de arrendamiento y en el estado en que se encuentran, los bienes que

conforman la infraestructura.

e Ceder los contratos de compra de energia.
e Entregar los activos del sistema de informacidn, base de datos e informacién disponible.

El gestor no podrd subarrendar o entregar, a cualquier titulo, todo o parte de la infraestructura; excepto

la infraestructura de posteria.

15. DERECHOS DE USO

El siguiente es un resumen de los derechos de uso:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Costo Depreciacion Total Costo Depreciacion Total
acumulada acumulada
Derechos de uso asociados a propiedad, plantay
equipo
Edificios S 2.704.645 (310.101) 2.394.544 2.632.146 (151.414) 2.480.732
Maquinaria y equipo 56.543.661 (54.295.639) 2.248.022 108.975.729 (6.463.119) 102.512.610
Equipo de transporte 1.380.199 (935.790) 444,409 1.380.199 (437.802) 942.397
60.628.505 (55.541.530) 5.086.975 112.988.074 (7.052.335) 105.935.739
Derechos de uso asociados a concesiones
Maquinaria y equipo concesiones 112.051.753 (13.378.156) 98.673.597 - - -
112.051.753 (13.378.156) 98.673.597 - - -
$ 172.680.258 (68.919.686) 103.760.572 112.988.074 (7.052.335) 105.935.739

38



COMPANIA ENERGETICA DE OCCIDENTE S.A.S. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

El siguiente es el movimiento de los derechos de uso:

- . Maquinaria 'y Total,
Edificios Maquu}arla Equipo de equipo en Derechos
y equipo transporte concesion Uso

Costo

Saldo a enero 01 2019 $ - - - - -
Efectos adopcion cambios NIIF 2.536.718 112.020.891 227.608 - 114.785.217
Adicidn contratos existentes 193.026 2.328.930 1.325.078 - 3.847.034
Retiros y bajas (97.598) (5.374.092) (172.487) - (5.644.177)
Saldo a diciembre, 2019 2.632.146 108.975.729 1.380.199 - 112.988.074
Adicidn contratos existentes 104.869 5.492.696 - 5.597.565
Retiros y bajas (32.370) - - - (32.370)
Traslado (a) - (57.924.764) - 112.051.753 54.126.989
Saldo a diciembre, 2020 S 2.704.645 56.543.661 1.380.199 112.051.753 172.680.258
Depreciacion acumulada

Saldo a enero 01 2019 $ - - - - -
Depreciacién cargada a gasto (154.951) (6.462.565) (481.236) - (7.098.752)
Retiros y bajas 3.537 (554) 43.434 - 46.417
Saldo a diciembre, 2019 (151.414) (6.463.119) (437.802) - (7.052.335)
Depreciacidn cargada a gasto (162.219) (136.405) (497.988) (6.947.282) (7.743.894)
Retiros y bajas 3.532 6.430.874 - (6.430.874) 3.532
Traslado (a) - (54.126.989) - - (54.126.989)
Saldo a diciembre, 2020 $ (310.101)  (54.295.639) (935.790) (13.378.156) (68.919.686)
Saldo neto a diciembre, 2019 S 2.480.732 102.512.610 942.397 - 105.935.739
Saldo neto a diciembre, 2020 S 2.394.544 2.248.022 444.409 98.673.597 103.760.572

(a) Para propésitos de presentacion, la Compafiia reclasificé los saldos de activos de maquinaria y equipo
por derechos de uso pertenecientes al contrato de concesidn, a una linea separada. Lo anterior, no
tuvo impacto en las partidas de los activos no corrientes ni en el resultado del ejercicio.

16. OTROS ACTIVOS INTANGIBLES

Compafiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. tiene un contrato de Concesidn del tipo rehabilitar-
transferir bajo el modelo de activo intangible.

A continuacion, se muestra el detalle de los activos intangibles (Licencias)

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

D — D —
Costo epreciacion Total Costo epreciacion Total

acumulada acumulada
Licencias S 52.840 (3.234) 49.606 - - -
S 52.840 (3.234) 49.606 - - -
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El siguiente es el movimiento de las cuentas que conforman el activo intangible:

Licencias Total
Costo
Saldo a enero 01 2020 $ - -
Adquisiciones 52.840 52.840
Saldo a diciembre, 2020 S 52.840 52.840
Amortizacién Acumulada
Saldo a enero 01 2020 $ - -
Amortizacién cargada a gasto (3.234) (3.234)
Saldo a diciembre, 2020 $ (3.234) (3.234)
Saldo neto
Saldo a diciembre, 2019 S - -
Saldo a diciembre, 2020 $ 49.606 49.606

17. IMPUESTOS

El gasto por impuesto sobre la renta de los periodos terminados al 31 de diciembre 2020y 2019,
comprende lo siguiente:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Impuesto de renta del periodo corriente S 27.228.122 24.469.317
Sobretasa de impuesto sobre la renta - -
Excgso (recupe.raaon) impuesto corriente de (172.193) (28.941)
periodos anteriores

Posiciones tributarias inciertas - -
Subtotal de impuesto corriente 27.055.929 24.440.376
Impuestos diferidos netos del periodo (530.250) (2.600.986)
Total, impuesto a las ganancias S 26.525.679 21.839.390

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compaiiia estipulan que en Colombia:

e De acuerdo con lo establecido en la Ley de Crecimiento 2010 de 2019, la tarifa de impuesto sobre la
renta para los afios 2020, 2021, 2022 vy siguientes es el, 32%, 31% y 30%, respectivamente.
Adicionalmente, para las entidades financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o
superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de impuesto de renta del 4% para el afio 2020
y del 3% para los aiflos 2021y 2022.

e En el afo el afio 2018, la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser
inferior al 3,5% del patrimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior.

e Con la Ley de Ley de Crecimiento 2010 de 2019 se reduce la renta presuntiva al 0,5% del patrimonio

liqguido del ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior para el aio 2020, y al 0% a partir
del afo 2021.
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e Paralos periodos gravables 2020 y 2021, se crea el beneficio de auditoria para los contribuyentes que
incrementen su impuesto neto de renta del ano gravable en relacidén con el impuesto neto de renta
del afio inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la declaracién de renta
guedara en firme dentro los 6 0 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion, respectivamente.

e A partir del aflo 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias que
obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

e Los excesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables siguientes.

e Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.

De acuerdo con la NIC 12 parrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacion entre el total de
gasto de impuesto a las ganancias de la Compaiiia calculado a las tarifas tributarias actualmente vigentes

y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del periodo para los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Diciembre, Diciembre,
2020 % 2019 %

Utilidad antes de impuesto a las ganancias $  79.035.567 63.675.451
Gasto de impuesto tedrico: a la tarifa del 33% (2019) - 37% (2018) 25.291.381 32,000% 21.012.899 33,000%
Mds o (menos) impuestos que aumentan (disminuyen) el impuesto
tedrico:
Gastos no deducibles 3.345.477 4,200% 2.293.835 3,600%
Valor marginal de la sobretasa de Renta - 0
Intereses y otros ingresos no gravados de impuestos - (86.416) (0,14%)
Efecto en el impuesto diferido por cambios en las tasas tributarias 1.104.716 1,400% (370.671) (0,58%)
Ajustes de periodos anteriores (172.193) (0,200%) (28.942) (0,05%)
Ajuste por posiciones tributarias inciertas de periodos anteriores - -
Descuentos tributarios (3.414.606) (4,300%) (1.044.997) (1,64%)
Otros conceptos 370.904 0,500% 63.682 0,11%
Total, gasto por impuesto a las ganancias del periodo S 26.525.679 33,600% 21.839.390 34,300%

Impuesto diferido por tipo de diferencia temporaria
Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propdsitos de NCIF y las bases de estos para
efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos

calculados y registrados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

El siguiente es un detalle del impuesto de renta diferido activo y pasivo:
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Partidas cargadas

Saldo al 31 directamente al Acreditado Saldo al 31 de Acreditado Acreditado Saldo al 31 de
de diciembre patrimonio por (cargado) a diciembre de (cargado) a (cargado) diciembre de
de 2018 cambio en politica resultados 2019 resultados a ORI 2020
contable

Valoracién de derivados $ - - - - (110.696) 110.696 -
Provisidn para cartera de créditos 12.290.111 - 625.756 12.915.867 710.484 - 13.626.352
Diferencias entrellas bases contables Yﬂscales . . 354.391 354.391 246.854 . 601.244
del costo de propiedades planta y equipo
Provisiones pasivas no deducibles 43.978.565 - 24.715 44.003.280 272.000 - 44.275.279
Crédito mercantil 1.309.656 - (450.194) 859.462 (436.552) - 422.910
Contratos de leasing - 50.256.562 (3.381.982) 46.874.580 2.024.435 - 48.899.015
Otros 41.388 0 1.519.670 1.561.058 134.413 - 1.695.471
Total, Impuesto diferido activo $ 57.619.720 50.256.562 (1.307.644) 106.568.638 2.840.938 110.696 109.520.271
Valoracion de inversiones de renta fija - - - - (120.664) - (120.664)
Cuentas por cobrar - - (347.887) (347.887) (256.766) - (604.654)
Diferencias entrellas bases contables \(ﬂscales ) (36.966.894) 36.940.016 (26.878) (62.460) . (89.338)
del costo de propiedades planta y equipo
Activo intangible en contratos de concesion (16.688.655) - 1.570.791 (15.117.864) (258.350) - (15.376.215)
Contratos de leasing - - (34.254.290) (34.254.290) (1.530.002) - (35.784.292)
Otros - - - - (82.444) - (82.444)
Total, Impuesto diferido pasivo $  (16.688.655) (36.966.894) 3.908.630 (49.746.919) (2.310.687) - (52.057.607)
Impuesto diferido neto S 40.931.065 13.289.668 2.600.986 56.821.718 530.250 110.696 57.462.664

Para efectos de presentacién en el Estado de Situacién Financiera, la Compaiiia realizé la compensacion
de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el parrafo 74 de la NIC 12,
considerando la aplicacidn de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre el derecho legal de
compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

Incertidumbres en posiciones fiscales

En el afo 2010, la Compaiiia realizd inversiones necesarias en el marco del Contrato para la gestion,
ampliacion, rehabilitacion, mantenimiento preventivo y correctivo de la infraestructura y demas
actividades necesarias para la prestacién de los servicios de distribucidn y comercializacién de energia
eléctrica en el Departamento del Cauca.

En el afio 2014, la Compaiiia solicité como deduccidn en la declaracidn del impuesto sobre la renta para la
equidad CREE y en la declaracién del impuesto sobre la renta y complementarios, la amortizacion de las
inversiones realizadas en virtud del Contrato.

La Autoridad Tributaria modificé las declaraciones de renta y CREE, al considerar improcedente la
deduccidn solicitada.

Declaracién de renta para la Equidad CREE afio 2014: El 19 de septiembre de 2016, se recibié por parte de
la Administracion tributaria respuesta al recurso presentado contra la Liquidacion Oficial de Revisidn en la
cual reiteran los argumentos planteados en el requerimiento especial. Agotada la via gubernativa,
Compaiiia Energética de Occidente, bajo la asesoria de la firma Posse Herrera Ruiz, radicé el 19 de enero
de 2018 ante el Tribunal Administrativo del Cauca la Demanda contra la Direccién de Impuestos y Aduanas
Nacionales. En la medida que la Demanda fue notificada el 04 de abril de 2018, la Autoridad Tributaria
tuvo hasta el 26 de junio de 2018 para contestar dicha Demanda. La Demanda fue reformada para aportar
material probatorio que sustente la posicidn juridica de la Compaiiia.
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Declaraciéon de renta y complementarios afios 2014: El 22 de marzo de 2017 se interpuso recurso contra
la Liquidacién Oficial de Revisién, y el 16 de febrero de 2018, se recibidé respuesta de la Direccién de
Impuestos y Aduanas Nacionales, mediante la cual ratifica su posicion de modificar la declaracién privada
de renta del afio 2014.

Agotada la Via Gubernativa, Compafia Energética de Occidente, el 15 de junio de 2018, radicé
manualmente el Medio Control de Nulidad y Restablecimiento del Derecho ante el Tribunal Administrativo
del Cauca. En la medida que la Demanda y el Auto Admisorio no han sido notificados a las partes, no existe
fecha establecida para la Contestacién de la Demanda.

De acuerdo con nuestros asesores Posse Herrera, la probabilidad de pérdida es razonablemente posible,
por tal motivo a la fecha de corte del presente informe no se considera necesario reconocer provisidon
alguna por incertidumbres en posiciones tributarias inciertas.

Con respecto a los valores cuestionados por la Autoridad Tributaria por concepto de Gravamen a los
Movimientos Financieros, dado que la Compafiia no cuenta con los certificados respectivos para soportar
la deduccidn, al 31 de diciembre de 2020 las provisiones para posiciones tributarias eran de $208.645.

Declaracién de renta y complementarios afios 2016: El 16 de diciembre de 2019, la DIAN profiere
Liquidacion Oficial de Revision, mediante la cual propone modificaciones a la Declaracién de renta y
complementarios del afio gravable 2016, las cuales corresponden a la improcedencia de la deduccion por
concepto de amortizacion del crédito mercantil y derechos; y a la deduccidn del Impuesto de Industria y
Comercio causado en el periodo. Con la asesoria de OPA Consultores, se dié respuesta a la Administracion
Tributaria y el 14 de diciembre de 2020 la DIAN notificd recurso por medio del cual resolvié el recurso de
reconsideracién ratificando su posicién. Con el acompafiamiento de la firma Posse Herrera se esta
trabajando en la demanda a interponer a la presente actuacion.

Declaracién del impuesto sobre la renta para la equidad CREE afio 2016: El 22 de enero de 2020, la DIAN
profiere requerimiento especial, mediante la cual propone modificaciones a la Declaracién del CREE del
afio gravable 2016, las cuales corresponden a la improcedencia de la deducciéon por concepto de
amortizacion del crédito mercantil y derechos; y a la deduccidn del Impuesto de Industria y Comercio
causado en el periodo. Con la asesoria de OPA Consultores, se did respuesta a la Administracidn Tributaria.

Ley de Crecimiento Econémico — (Reforma tributaria).

En diciembre de 2018 la Ley tributaria en Colombia fue modificada a través de la Ley 1943 disminuyéndose
gradualmente la tarifa del impuesto a las ganancias y reduciéndose de igual forma la tarifa para la
liguidacion de la renta presuntiva hasta su eliminacion a partir del afio 2021.

Considerando que la Ley 1943 fue declarada inexequible en Sentencia de la Corte Constitucional, C481 de
2019, dio lugar a que el Gobierno Nacional presentara una iniciativa de reforma tributaria, la cual fue Ley
de Crecimiento Econdmico, la cual recogid las disposiciones a favor contenidas en la Ley 1943 de 2018 y
gue se consideraron esenciales para el crecimiento econdmico y la competitividad en el pais; igualmente
introdujo algunas modificaciones de las cuales resaltamos:
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¢ Para el afio gravable 2020, la tasa de impuesto sobre la renta aplicable es del 32%. Se mantienen las
tasas de impuestos determinadas en la ley 1943 de 2018 para el aifio 2021, tarifa del 31% vy a partir del afio
2022, tarifa del 30%.

¢ La Ley de Crecimiento Econémico para efectos de calcular el impuesto sobre la renta bajo el sistema de
renta presuntiva continia desmontando gradualmente la tarifa del 0,5% para el afo 2020, y 0% a partir
del afio 2021 y siguientes.

¢ Continua como deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones efectivamente pagados en el
afio gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacién de renta (salvo el impuesto de renta);
sera deducible el 50% del gravamen a los movimientos financieros (GMF), independientemente de que
tenga o no relacidn de causalidad con la actividad generadora de renta.

¢ EI 50% del impuesto de industria y comercio, podra ser tratado como descuento tributario en el impuesto
sobre la renta en el afio gravable en que sea efectivamente pagado y en la medida que tenga relacién de
causalidad con su actividad econdmica. A partir del aino 2022 podra ser descontado al 100%.

e Contindan como descuentos tributarios (i) El IVA pagado en la importacion, formacidn, construccion o
adquisicion de activos fijos reales productivos incluidos los servicios necesarios para su construccién y
puesta en marcha (ii) El impuesto de industria y comercio en los términos sefialados en el inciso anterior.

¢ En relacién con el gravamen a los dividendos, se introdujeron las siguientes modificaciones:

- Se incrementé al 10% la tarifa de retencidn en la fuente sobre los dividendos no gravados, decretados en
provecho de sociedades y entidades extranjeras, personas naturales no residentes y establecimientos
permanentes.

- Se modificd la tabla aplicable a los dividendos no gravados decretados en beneficio de personas naturales
residentes en el pais y sucesiones iliquidas de causantes residentes del pais, disponiéndose una tarifa
marginal del 10% para dividendos que superen las 300 UVT.

- Se dispuso que el impuesto sobre los dividendos gravados se determinara: (i) aplicando la tarifa de renta
correspondiente al afio en que se decreten (32% afio 2020; 31% afio 2021; y 30% afio 2022 en adelante) y
(i) sobre el remanente se aplicara la tarifa que corresponda al dividendo no gravado, dependiendo del
beneficiario (si es persona natural residente o sucesion iliquida de causante residente se aplicara la tabla
y para los demas casos se aplicara la tarifa del 7,5%).

- Continua el régimen de retencidn en la fuente sobre dividendos decretados por primera vez a sociedades
nacionales, que sera trasladable hasta el beneficiario final persona natural residente o inversionista
residente en el exterior con la tarifa del 7,5%

- Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el

tratamiento vigente para ese momento; y aquellos correspondientes a utilidades de los afios 2017 y 2018
y 2019 que se decreten a partir del 2020 se regiran por las tarifas dispuestas en la Ley 2010
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*Con la Ley de Crecimiento Econdmico se precisa que los contribuyentes podran optar por el mecanismo
de obras por impuestos, como modo de extinguir la obligacidn tributaria, previsto en el articulo 238 de la
Ley 1819 de 2016 o por el mecanismo del convenio de inversion directa establecido en el articulo 800-1
del Estatuto Tributario.

* La Ley de Crecimiento establece que el término de firmeza para las declaraciones del impuesto sobre la
renta de los contribuyentes que determinen o compensen pérdidas fiscales o que estén sujetos al régimen
de precios de transferencia, serd de cinco (5) afios a partir de la presentacidn de la declaracién de renta

¢ El término de correccidn para los contribuyentes que presenten correcciones que aumentan el impuesto
o disminuyen el saldo a favor, se modifica como quiera que el término que tenia el contribuyente para
corregir voluntariamente sus declaraciones tributarias era de dos (2) afios, con la Ley de Crecimiento, se
modifica este término y se unifica con el término general de la firmeza de las declaraciones fijandolo en
tres (3) afios.

Se extiende el beneficio de auditoria para las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondientes
a los afos gravables 2020y 2021 para lo cual se exige el incremento en el impuesto neto de renta respecto
del afio anterior para que la declaracién quede en firme en seis meses (30%) o en doce meses (20%), tal
como lo habia previsto la Ley 1943 de 2018 para las declaraciones de los afios gravables 2019 y 2020. Se
precisa que las disposiciones consagradas en la Ley 1943 de 2018, respecto al beneficio de auditoria,
surtirdn los efectos alli dispuestos para los contribuyentes que se hayan acogido al beneficio de auditoria
por el afio gravable 2019.

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un resumen de las obligaciones financieras:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Terceros Vinculados Total Terceros Vinculados Total
Corto plazo
Créditos obtenidos moneda
nacional (a) S 7.767.507 - 7.767.507 7.833.333 - 7.833.333
Contratos leasing 6.939.157 - 6.939.157 6.353.828 - 6.353.828
Intereses por pagar 659.575 468.568 1.128.143 2.365.620 - 2.365.620
S 15.366.239 468.568 15.834.807 16.552.781 - 16.552.781
Largo Plazo
Créditos obtenidos moneda
nacional (a) S 122.754.972 129.821.846 252.576.818 206.411.689 - 206.411.689
Contratos leasing 143.289.791 - 143.289.791 144.876.751 - 144.876.751
S 266.044.763 129.821.846 395.866.609 351.288.440 - 351.288.440
S 281.411.002 130.290.414 411.701.416 367.841.221 - 367.841.221

a) Para los meses de septiembre y diciembre del afio 2020 se obtuvo crédito con la Banca de desarrollo territorial

(FINDETER) con tasa de interés del cero por ciento, por valor de $5.110.932. En el mes de noviembre del afio 2020 se

obtuvo crédito con Promigas por valor $ 129.990.348
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El siguiente es un detalle de las obligaciones financieras por créditos obtenidos en moneda nacional:

Corto plazo:

Créditos moneda nacional

Banco BBVA S.A.

Banco BBVA S.A.

Financiera de desarrollo territorial
Itat Corpbanca Colombia S.A.

Itat Corpbanca Colombia S.A.
Financiera de desarrollo territorial
Valoracién Costo amortizado
Contratos de leasing

Leasing Bancolombia S.A.

NIIF 16

Intereses por pagar

Largo plazo:

Créditos moneda nacional
Banco BBVA S.A.

Banco BBVA S.A.

Banco BBVA S.A.

Banco BBVA S.A.

Banco BBVA S.A.

Banco Davivienda S.A.
Banco Davivienda S.A.
Banco BBVAS.A.
Bancolombia S.A.
Bancolombia S.A.
Bancolombia S.A.
Bancolombia S.A.
Bancolombia S.A.
Bancolombia S.A.

Itat Corpbanca Colombia S.A.

Itat Corpbanca Colombia S.A.
Banco BBVA S.A.

Financiera de desarrollo territorial
Itat Corpbanca Colombia S.A.

Itat Corpbanca Colombia S.A.
Financiera de desarrollo territorial
Promigas SA

Promigas SA

Valoracién Costo amortizado
Contratos de leasing

Leasing Bancolombia S.A.

NIIF 16

Diciembre,
2020

5.000.000
0
1.419.650
644.037
582.361
329.153
(207.694)

422.351
6.516.806
1.128.143

15.834.807

Diciembre,
2020

9.600.000
10.850.490
9.166.667
2.543.865
10.000.000
7.000.000
4.000.000
6.000.000

43.014.660

15.000.000
2.484.389
858.716
1.552.963
877.740
40.000.000
89.990.348

(363.020)

2.312.893
140.976.898

395.866.609

Tasa

3,21%
6,32%
0,0%
1,75%
2,06%
0,0%

11,74%

Tasa

4,37%
6,79%
4,14%
3,21%
4,44%
7,60%
3,83%
4,36%
4,22%
7,01%
4,22%
6,63%
6,63%
4,42%
7,05%
7,00%
4,08%
0,0%
1,75%
2,06%
0,0%
1,58%
3,77%

11,74%

Diciembre,
2019

833.333
7.000.000

370.999
- 5.982.829

- 2.365.620

16.552.781

Diciembre,
2019

9.600.000
10.000.000
10.850.490
14.166.667
56.549.510

8.245.022
10.000.000

4.000.000

4.997.938

6.000.000

6.495.183
10.492.219
43.014.660

6.000.000

6.000.000

2.742.145
- 142.134.606

351.288.440

11,74%

11,74%
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Tasa

5,74%
6,32%

Tasa

6,87%
6,79%
6,67%
5,75%
6,97%
7,60%
6,38%
6,54%
7,01%
6,54%
6,63%
6,63%
7,01%
7,05%
7,00%

Afio de

Tipo de Vencimien Plazo
Cartera to Meses
Ordinario 2023 12
Ordinario 2020 12
Findeter 2023 36
Ordinario 2022 24
Ordinario 2023 36
Findeter 2023 36
L. Financiero 2026 144
Tipo de Aﬁ? d.e Plazo
Cartera Vencimien Meses
to
Ordinario 2022 36
Ordinario 2021 24
Ordinario 2022 36
Ordinario 2021 48
Ordinario 2024 60
Ordinario 2024 60
Ordinario 2022 36
Ordinario 2025 60
Ordinario 2023 48
Ordinario 2024 60
Ordinario 2023 48
Ordinario 2021 48
Ordinario 2021 48
Ordinario 2024 60
Ordinario 2022 36
Ordinario 2022 36
Ordinario 2025 60
Findeter 2023 36
Ordinario 2022 24
Ordinario 2023 36
Findeter 2023 36
Ordinario 2025 60
Ordinario 2034 168
L. Financiero 2026 144

Amortizacion a
Capital e
Intereses

Otros
Otros
Mensual
Mensual
Mensual

Mensual

Mensual

Amortizacién a
Capital e
Intereses

Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Otros
Mensual
Mensual
Mensual
Mensual
Otros
Otros

Mensual

Amortizacion a
Intereses

Trimestral
Trimestral
Mensual
Mensual
Mensual

Mensual

Mensual

Amortizacién a
Intereses

Trimestral
Trimestral
Trimestral
Mensual

Trimestral
Trimestral
Mensual

Trimestral
Trimestral
Trimestral
Trimestral
Trimestral
Trimestral
Trimestral
Trimestral
Trimestral
Trimestral
Mensual

Mensual

Mensual

Mensual

Trimestral

Anual

Mensual
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El siguiente es el movimiento de los intereses por pagar de las obligaciones financieras a diciembre 31 de
2020:

Saldo Inicial S 2.365.620
Intereses Capitalizados 2.558.680
Intereses Causados 11.014.776
Intereses pagados (14.810.933)
Intereses por pagar S 1.128.143

El siguiente es el detalle de los vencimientos del largo plazo de las obligaciones financieras vigentes a 31
de diciembre de 2020:

Afio vencimiento Valor

2022 S 23.978.041

2023 31.412.924

2024 45.,558.525

2025 62.000.000

2026 en adelante 89.990.348
S 252.939.838

El siguiente es el detalle de los pagos minimos futuros de leasing al 31 de diciembre de 2020y 2019:

Diciembre, 2020 Menosdel  Entrelys5 Mas de 5 TOTAL
afio afios afos
Pagos minimos de arrendamiento a ser pagados en afios futuros  $ 17.502.386 66.278.748 153.670.298 237.451.432
Menos costos financieros futuros (10.563.229) (35.348.344) (41.310.911) (87.222.484)
Valor presente de los pagos minimos de arrendamiento S 6.939.157 30.930.404 112.359.387 150.228.948
Diciembre, 2019 Meno~s del Entrf 1y5 Més: de5 TOTAL
afio afios afios
Pagos minimos de arrendamiento a ser pagados en afios futuros ~ $ 16.564.585 98.347.470 130.320.454 245.232.509
Menos costos financieros futuros (10.212.149) (36.205.775) (47.584.006) (94.001.930)
Valor presente de los pagos minimos de arrendamiento S 6.352.436 62.141.695 82.736.448 151.230.579
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Conciliacion entre cambios en los pasivos y flujos de efectivo surgidos de actividades de financiacién:

Obligaciones Contratos de Intereses por
. . R Total
financieras Leasing pagar
Saldo a 1 de enero, 2019 S 186.257.620 3.455.926 1.807.958 191.521.504
Adquisicién de obligaciones financieras 182.257.620 3.770.098 - 186.027.718

Pago Obligaciones

(154.270.218)

(154.270.218)

Pago Leasing - (5.838.428) - (5.838.428)
Intereses causados - 13.501.531 11.035.399 24.536.930
Intereses pagados - (10.466.861) (13.384.675) (23.851.536)
Intereses capitalizados - - 2.906.938 2.906.938
Cancelaciones leasing financiero - (8.248.626) - (8.248.626)
Adopcion cambio NIIF 16 - 155.056.939 - 155.056.939
Saldo a 31 de diciembre 2019 214.245.022 151.230.579 2.365.620 367.841.221
Adquisicién de obligaciones financieras 188.739.358 5.597.563 - 194.336.921
Pago Obligaciones (142.069.341) - - (142.069.341)
Pago Leasing - (6.567.959) - (6.567.959)
Intereses causados/Costos incrementales (570.714) 10.571.749 11.014.776 21.015.811
Intereses pagados - (10.571.749) (14.810.933) (25.382.682)
Intereses capitalizados - - 2.558.680 2.558.680
Cancelaciones leasing financiero - (31.235) - (31.235)
Saldo a 31 de diciembre 2020 S 260.344.325 150.228.948 1.128.143 411.701.416
19. CUENTAS POR PAGAR
El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:
Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Entes Entes
Terceros Relacionados Total Terceros Relacionados Total

Adquisicion de bienes y
servicios nacionales 3 45.862.262 521.641 46.383.903 30.651.419 >76.875 31.228.294
Acreedores 648.837 - 648.837 8.619.057 - 8.619.057
Coberturas por pagar (1) 357.084 - 357.084 - - -
Subsidios asignados por pagar 207.130 - 207.130 271.590 - 271.590

S 47.075.313 521.641 47.596.954 39.542.066 576.875 40.118.941

(1) Instrumentos derivados - Derivados de cobertura:

a)  Descripcion del tipo de cobertura: FWD Non delivery de venta cobertura de flujo de caja de un grupo
de transacciones esperadas altamente probables (TEAP) y FWD Non delivery de compra cobertura de valor
razonable de partidas existentes en el balance.

b)  Descripcion de instrumentos financieros designados como instrumentos de cobertura: Cobertura de
flujo de caja de un grupo de transacciones esperadas altamente probables (TEAP). Cobertura de valor
razonable de partidas existentes en el balance

c) Descripcion de la naturaleza de los riesgos que han sido cubiertos: Riesgo derivado de la variabilidad
de la tasa de cambio USD / COP que afectara a la compra de paneles solares en USD a realizarse el 12 de
noviembre de 2020 y que se liquidard en febrero, marzo y abril de 2021.

d)  Descripcion de los periodos en los que ocurren los flujos de efectivo esperados y valor razonable: A
31 de diciembre de 2020 la Compafiia tiene contratados 3 forwards con un promedio ponderado de Strikes
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pactados de $3.671,96 de compra de USD. Podemos ver que la Compafila fue efectiva en las
contrataciones.

e)  Descripcion de los periodos en los que los flujos de efectivo afectan al resultado: Durante el aifio 2020
se afecté resultados con las liquidaciones de los contratos FWD vencidos. Aunque se realizd una buena
contratacidn de coberturas, el comportamiento de la TRM en promedio fue superior a la tasa contratada,
por tal razdn, se visualizan egresos por concepto de liquidaciones FWD.

f) Contraparte: Bancos.

A continuacion, se detallan las ventas de Forward moneda local — Délar:

Diciembre, 2020

Numero de operaciones 3
Nominal en ddlares 1.546.376
Monto nacional en pesos 5.674.561
Valor razonable: 357.084
Activo -
Pasivo (357.084)
Plazo total promedio en dias 121
Plazo faltante promedio en dias 72
Elemento cubierto S 5.674.561

Precios especificados en los contratos forwards para vender activos financieros en efectivo, asi:

Bandas de tiempo acumuladas Diciembre, 2020
Hasta 1 mes S -
Entre 2 y 3 meses 4.418.398
Entre 3y 12 meses 1.256.163

Total S 5.674.561

Al 31 de diciembre 2020 la Compafiia no tiene obligaciones para entregar activos financieros en titulos de
deuda o moneda extranjera y recibir activos financieros o moneda extranjera teniendo en cuenta que son
derivados de cobertura bajo la caracteristica FWD Non Delivery de compra. Actualmente no hay
restricciones relacionadas con los instrumentos financieros derivados de cobertura. No hay efecto en
resultados por la liquidacién de los forwards por el afio terminado en 2020.

De acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, el activo financiero se mide a valor razonable en cada

periodo que se reporta. Esta medicidn se hace basada en la aplicacidn de la NIIF 13 — Medicion del Valor
Razonable.
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20. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

A continuacidn, el detalle de los otros pasivos no financieros:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Recaudos a favor de terceros (1) S 5.354.411 4.720.071
Retenciones y auto retenciones en la fuente 1.881.207 1.240.989
Retencidn de industria y comercio por pagar 380.321 276.602
Impuesto de industria y comercio por pagar 5.758.420 5.066.589
Impuesto al valor agregado por pagar 77.838 152.198
Depésitos recibidos de terceros (2) 11.581.110 12.559.904
Ingresos recibidos por anticipado 5.839.510 1.830.314

S 30.872.817 25.846.667

(1) Corresponde principalmente a recaudo por convenio de alumbrado publico, recaudo de la cartera CEC
(Compaiiia Eléctrica del Cauca S.A. E.S.P.) y saldos a favor de los usuarios.

(2) Corresponde principalmente a recursos FAER (Fondo de Apoyo para la Electrificacién Rural), recursos FOES (Fondo
de Energia Social), recursos Ley 178 de 1959 y prepagos de comercializadores de energia.

21. PROVISIONES

La siguiente tabla presenta la naturaleza y monto de las contingencias provisionadas:

- . .. Plan de Obligaciones Total,
Administrativas Civiles L. . ..
Inversion (1) Potenciales provisiones
Saldo a 1 de enero de 2019 S 416.165 - 145.824.485 2.521 146.243.171
Adicién provisiones existentes 594.546 ) ) 10.712 605.258
cargadas a gastos
Adicién provisiones existente ajuste 4.346.255 4.346.255
de tasa - - -
Utilizacidn de provisiones - - (3.928.310) - (3.928.310)
Retiro de provisiones (123.044) - - - (123.044)
Saldo a 31 de diciembre de 2019 S 887.667 ) 146.242.430 13.233 147.143.330
Nuevas provisiones cargadas a gastos 526.699 931.077 - - 1.457.776
Adicién provisiones existentes R - (2.983) (2.983)
cargadas a gastos -
Adicidn provisiones capitalizadas - - 15.333.352 - 15.333.352
Utilizacidn de provisiones (284.180) - - - (284.180)
Reintegro de provisiones (183.985) - (1.127.253) - (1.311.238)
Traslado compromiso plan de - - (13.374.642) - (13.374.642)
inversion
Saldo a 31 de diciembre de 2020 S 946.201 931.077 147.073.887 10.250 148.961.415

(1) Compaiiia Energética de Occidente S.A.S. E.S.P. se comprometid, entre otras, a ejecutar un plan de expansion,
reposicion, y mejoramiento de la infraestructura para el desarrollo de los servicios de comercializacidn y distribucion
en el mercado de comercializacién de Cedelca tendientes a mantener y/o rehabilitar las redes existentes de manera
que las mismas operen de manera 6ptima. El Plan de Inversiones tiene un monto definido que se estima a precios
corrientes mediante técnicas de ajuste al valor presente neto, se utiliza el TES (Titulos de deuda publica emitidos por
la Tesoreria General de la Nacidn) como tasa de descuento. Se reconocen cambios en la provisidn resultado de
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cambios en la tasa de descuento y del IPC. La utilizacién de provision corresponde a los proyectos realizados segun

el compromiso adquirido con Cedelca.

A continuacidn, se presenta un detalle de las provisiones al 31 de diciembre de 2020 y 2019:

Tipo de proceso

Administrativo

Administrativo

Administrativo

Administrativo

Administrativo

Investigacion

Civiles

Costos de restauracion
Obligaciones potenciales

Demandante
Jonatan Mario
Villaquiran

Altures Yandiy Otros

Gardel Rolando
Sanchez

Alvaro Zemanate
Ortiz y Otros

SSPD

Direccion de

Investigaciones de
Energiay Gas
Internacional
Electricos Ltda

N/A

N/A

22. PATRIMONIO

Detalle del proceso

Pago de perjuicios ocasionados por las afectaciones fisicas y sicolégicas
sufridas en 6 enero de 2018 por descarga eléctrica, construccién de
vivienda Morales Duque Santander.

Descarga eléctrica

Construcciones eléctricas sin la certificacién RETIE, demora en revisién y
aprobacidn de disefios y demora en la expedicidn de factibilidades.
perjuicios morales y materiales ocasionados por la muerte prematura y
repentina de que fue victima el sefior Livio Zemanate Narvaez (g.e.p.d.)
y sus familiares, que sucedi6 en hechos tragicos del 16 de junio de 2017
por descarga eléctrica.

Quejas de 27.485 usuarios catalogados como “Peor Servidos” cuya
compensacion estimada superd el costo del servicio de distribucion
facturado, para los meses de octubre de 2017 a mayo de 2019.

Suscripcion de acuerdos comunitarios sin cumplimiento legal.
Repoete en el SUI de municipios que no son catalogados como ARMD

Demanda ejecutiva singular de mayor cuantia, solicita librar
mandamiento de pago de 5 facturas mas intereses moratorios
Compromiso ejecucién plan de inversion

Cupos Brilla

Diciembre, Diciembre,
2020 2019

124.956 124.956
- 168.165
87.807 -
294.546 294.546
438.892 -
- 300.000
931.077 -
147.073.887 146.242.430
10.250 13.233
148.961.415 147.143.330

Capital suscrito y pagado. El capital autorizado al 31 de diciembre de 2020 y 2019 esta conformado por
7.000.000 acciones comunes con valor nominal de $10.000 pesos de las cuales 6.500.000 estan suscritas

y pagadas.

Reservas — El saldo de las reservas se detalla asi:

Reservas ocasionales

Reservas impuesto a la riqueza pagado

Diciembre, Diciembre,
2020 2019

S 24.788.678 24.788.678

(4.963.687)  (4.963.687)

S 19.824.991 19.824.991

Distribucidn de utilidades — Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad
neta del periodo inmediatamente anterior.
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Los dividendos decretados fueron los siguientes:

Diciembre, 2020
Fechadela 11 de marzo de 2020
Asamblea
Utilidades del

periodo anterior $ 41.836.061

Dividendos ordinarios en efectivo de $6.435,31 por
accion sobre las 6.500.000 acciones ordinarias en
circulacion al 31 de diciembre de 2019 que se abonaron
en junio, agosto y octubre de 2020, para un total de
41.836.061

Dividendos pagados
en efectivo

Total, acciones en

i io 6.500.000
circulacion
Total, dividendos

decretados $ 41.836.061
23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Diciembre, 2019
21 de marzo de 2019

S 32.841.216

Dividendos ordinarios en efectivo de $2.031,95 por
accion sobre las 6.500.000 acciones ordinarias en
circulacion al 31 de diciembre de 2018 que se
abonaron el 15 de abril, mayo, junio de 2019 para un
total de 13.207.685.
Liberacién de reservas ocasionales para futuros
ensanches para pago de dividendos por valor de
$10.070.213 correspondientes a utilidades no
gravadas, generadas con anterioridad al afio 2017
que se abonaron el 15 de septiembre, octubre y
noviembre de 2019.

6.500.000

$ 23.277.898

El siguiente es un detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los periodos terminados en:

Diciembre, 2020

Diciembre, 2019
422.865.156
1.808.595
7.076.910
3.461.067
3.885.650

Generacion y distribucidn de energia S 487.188.021
Ingresos por financiacidn no bancaria (a) 1.473.699
Ventas de bienes comercializados 6.719.639
Arrendamientos 3.044.953
Servicios de ingenieria y otros (b) 5.123.913

S 503.550.225

439.097.378

(a) Este rubro comprende rendimientos financieros por FNB $ 1.377.940 y otros ingresos por FNB por $ 95.759

y para el 2019 rendimientos Financieros por FNB $1.506.340 y otros ingresos por FNB por $ 302.255.
(b) Incluye rendimientos por leasing financiero por $237.481 para el 2020 y $93.765 para el 2019.
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24. COSTOS DE VENTA

El siguiente es un detalle de los costos de venta por los periodos terminados en:

Diciembre, 2020

Costo de energia S
Beneficios a empleados

Mantenimientos y materiales

Arrendamientos

Otros costos generales

Deterioro

Honorarios y asesorias

Depreciaciones y amortizaciones

Impuestos

Diciembre, 2019

$

237.332.736 200.777.967
42.074.370 39.215.973
22.511.232 22.616.632
5.598.679 4.793.982
12.870.871 12.582.346
23.053 571.088
7.411.669 6.056.794
7.791.700 7.141.218
273.389 156.750

335.887.699 293.912.750

25. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El siguiente es un detalle de los gastos operacionales por los periodos terminados en:

Diciembre, 2020

Diciembre, 2019

Beneficios a empleados S 9.470.418 8.244.904
Honorarios 9.376.879 6.950.626
Mantenimientos y materiales 747.669 431.350
Gastos generales administrativos 4.924.873 5.477.322
Deterioros 13.878.393 8.293.766
Provisiones 143.553 605.258
Impuestos administrativos 8.684.025 7.944.939
Depreciaciones y amortizaciones 23.390.542 20.421.424

S 70.616.352 58.369.589

26. INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los ingresos financieros por los periodos terminados en:

Rendimientos deudores
Rendimientos / intereses carteras colectivas y depésitos
Otros rendimientos

Diciembre, 2020

Diciembre, 2019

$ 2.153.485 4.598.741
1.224.471 400.922

26.898 20.466

$ 3.404.855 5.020.129
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27. GASTOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los gastos financieros por los periodos terminados en:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Intereses obligaciones financieras S 10.613.561 11.035.399
Intereses contratos leasing 10.563.229 10.773.696
Plan de inversién - 6.919.376
Costo amortizado cartera financiada - 336.298
Otros gastos financieros (188.271) 210.000
S 20.988.519 29.274.769

28. DIFERENCIA EN CAMBIO NETO

El siguientes es el detalle de la diferencia en cambio, neto de los periodos terminados en:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Diferencia en cambio realizada S (194.307) (3.163)
Diferencia en cambio causada 75 -
$ (194.232) (3.163)

29. OTROS NETOS
El siguiente es un detalle de los Otros ingresos y gastos por los periodos terminados en:

OTROS INGRESOS

El siguiente es un detalle de los otros ingresos por los afios terminados en:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Honorarios S 971.475 901.519
Utilidad en venta de activos 30.845 -
Aprovechamientos (a) 1.448.521 1.444.995
Recuperacién derechos de uso 2.398 -
S 2.453.239 2.346.514

(a) Corresponde principalmente a los intereses ganados por garantias de venta de energia en bolsa con el tercero
XM (administrador del mercado de energia eléctrica en Colombia) por $709.785, proceso de partidas sin conciliar
por $ 398.612 y recuperacion de cartera castigada por S 103.228 para el afio 2020; venta de inventarios
$154.242, recuperacion de cartera castigada $195.734, intereses por garantias con XM (administrador del
mercado de energia eléctrica en Colombia) por $520.966 para el afio 2019.
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OTROS GASTOS

El siguiente es un detalle de los otros gastos por los afios terminados en:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019
Donaciones (a) S 2.599.820 475.653
Perdida en baja de activos - 355.355
Otros gastos 474.594 403.617
S 3.074.414 1.234.625
Otros ingresos y gastos, neto S (621.175) 1.111.889

(a)  Principales donaciones entregadas por emergencia sanitaria Covid-19. Corporacién para el desarrollo de las
microempresas (Donacién reubicacién de comerciantes) $501.900, Fundacién Gases de Occidente (Donacién
emergencia Covid-19 $800.000, Hospital Susana Lopez (Donacidon emergencia Covid-19) $295.000 y Hospital
Universitario San Jose de Popayén (Donacién emergencia Covid-19) $600.000.

30. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTES RELACIONADOS

De acuerdo a la “NIC 24 — Partes relacionadas”: una parte relacionada es una persona o entidad que esta
relacionada con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o
control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad que
informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que informa o de una
controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada se incluye: a)
Personas y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembro del mismo grupo
(controladora y subsidiarias), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de entidades del Grupo,
planes de beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de una entidad que informa o de una
entidad relacionada.

Se consideran partes relacionadas:

1)  Unvinculado econémico es una persona o entidad que esta relacionada con alguna entidad del grupo
a través de transacciones como transferencias de recursos, servicios y obligaciones, con independencia de
gue se cargue o no un precio. Para la Compafiia se denominan transacciones entre vinculados econémicos
todo hecho econdmico celebrado con los accionistas y entidades de la controladora.

2)  Los accionistas que individualmente posean mas del 10% del capital social de la Compaiiia.

3)  Personal clave de la gerencia: son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad de
planificar dirigir y controlar las actividades de la entidad directa o indirectamente, incluyendo cualquier
director o administrador (sea o no ejecutivo) de la entidad, incluye a los Gerentes, Directores y miembros
de Junta Directiva.

4)  Entidades subordinadas: compaiiias donde se ejerce control de acuerdo con la definicidn de control
de cédigo de comercio y la “NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados”.

5) Entidades asociadas: compaiiias donde se tiene influencia significativa, la cual generalmente se
considera cuando se posee una participacion entre el 20% y el 50% de su capital.
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Operaciones con partes relacionadas:
Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se llevaron a cabo transacciones
significativas de las siguientes caracteristicas:

e  Servicios gratuitos o compensados con cargo a una compaiiia relacionada.
e  Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacién que no corresponda a la esencia o
naturaleza del contrato de mutuo.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se han llevado a cabo en condiciones de
equivalencia a las de transacciones con independencia mutua entre las partes.

El siguiente es el resumen de los activos y pasivos al 31 de diciembre 2020 y 2019 por transacciones
realizadas durante los periodos terminados en esas fechas con accionistas, companias relacionadas,
miembros de junta directiva, representantes legales y administradores:

Personal
Miembros de la clave de la Otras
Accionistas junta directiva Gerencia (1) relacionadas Total
Diciembre, 2020
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo S - - - 3.445.808 3.445.808
Activos financieros a costo amortizado 645.788 - - 601 646.389
645.788 - - 3.446.409 4.092.197
Pasivos
Cuentas por pagar 12.525 - - 509.116 521.641
Obligaciones Financieras 130.290.414 - - - 130.290.414
130.302.939 - - 509.116 130.812.055
Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias 20.317 - - 450.200 470.517
Ingresos financieros 86.265 - - 12.807 99.072
106.582 - - 463.007 569.589
Egresos
Costos de venta - - - 1.350.914 1.350.914
Sueldos y salarios - - 4.281.705 - 4.281.705
Gastos operacionales 532.486 - - 433.035 965.521
Gastos financieros 469.764 - - - 469.764
Honorarios - 178.774 - - 178.774
S 1.002.250 178.774 4.281.705 1.783.949 7.246.678
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Personal clave

Miembros de la de la Gerencia Otras
Accionistas junta directiva (1) relacionadas Total

Diciembre, 2019
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo S - - - 2.978.197 2.978.197
Activos financieros a costo amortizado 643.029 - 123.288 10.809 777.126

643.029 - 123.288 2.989.006 3.755.323
Pasivos
Cuentas por pagar 20.504 - - 556.371 576.875
Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias 268.221 - - 456.297 724.518
Ingresos financieros 55.275 - 5.662 16.431 77.368
Extraordinarios - - - 1.082 1.082

323.496 - 5.662 473.810 802.968
Egresos
Costos de venta - - - 1.241.600 1.241.600
Sueldos y salarios - - 4.097.854 - 4.097.854
Gastos operacionales 138.070 - - 534.638 672.708
Gastos financieros - - - 1.103 1.103
Honorarios - 81.155 - - 81.155

S 138.070 81.155 4.097.854 1.777.341 6.094.420

De los periodos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019, se destacan los siguientes saldos y
transacciones con accionistas y compafiias relacionadas:

57



COMPANIA ENERGETICA DE OCCIDENTE S.A.S. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019

(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

Cuentas por pagar y

Ingresos de actividades

Efectivo Deudores Obligaciones Financieras ordinarias
Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre,
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Promigas S.A. E.S.P. S - - 643.961 642.633 130.302.939 20.504 - 223.648
Gases de Occidente S.A. E.S.P. - - 1.827 396 - - 20.317 44.573
(Ssuurtlt?gc;rg de Gas del Caribe S.A. E.S.P. ) ) ) ) ) ) 211.590 220.859
Orion Contac Center S.A.S. - - - - 158.733 213.313 - -
Enlace Servicios Compartidos S.A.S. - - - - 344.048 298.299 - -
Banco Av Villas S. A. 999.123 1.060.351 - 10.239 - - 94.244 97.571
Banco de Bogota S. A. 254.384 42.857 - - 2.723 3.430 138.446 131.497
Banco de Occidente S. A. 2.194.304 1.874.989 - - - - - -
Fiduciaria Bogota S. A. - - - - 3.134 - - -
Hoteles Estelar de Colombia S. A. - - - - 478 41.329 - -
zzzfi?:sﬁtirxg:i:radora de Pensiones y ) ) 601 570 ) ) 5.920 6.370
S  3.447.811 2.978.197 646.389 653.838 130.812.055 576.875 470.517 724.518
Ingresos financieros Costo de venta Gastos operacionales Gastos financieros
Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre, Diciembre,
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Promigas S.A. E.S.P. S 86.265 55.275 - - 532.486 138.070 469.764 -
Gases de Occidente S.A. E.S.P. - - - - - - - -
Orion Contac Center S.A.S. - - 1.319.313 1.104.732 - - - -
Enlace Servicios Compartidos S.A.S. - - - - 375.049 361.319 - -
Banco Av Villas S. A. 12.807 14.749 - - - - - -
Banco de Bogota S. A. - - - - - - 490 1.103
Banco de Occidente S. A. - 1.682 - - - - - -
Fiduciaria Bogota S. A. - - 31.601 - - 29.812 - -
Fiduciaria Corficolombiana S. A. - 1.082 - 9.937 - - 10.534 -
Hoteles Estelar de Colombia S. A. - - - 126.931 57.986 141.938 - -
Compafiia Hotelera Cartagena de Indias S.A. - - - - - 1.569 - -
S 99.072 72.788 1.350.914 1.241.600 965.521 672.708 480.788 1.103

El siguiente es un detalle del nimero de empleados por tipo de contrato:

Diciembre, 2020

Diciembre, 2019

Directos 318 299
Temporales 36 8
Total 354 307

(1) Compensacion del personal clave de la Gerencia:

La compensacion recibida por el personal clave de la Gerencia se compone de lo siguiente:

Diciembre, 2020

Salarios S 4.281.705

Diciembre, 2019
4.097.854
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A continuacidn, el detalle del personal clave de la Compaiiia:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Gerentes 1 1
Gerentes de area 4 4
Otros cargos de direccién 18 17
Total 23 22

31. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

En relacién con las contingencias en el curso de las operaciones la Compaiiia estd sujeta a diversas
reglamentaciones de origen legal inherentes a las empresas de servicios publicos y de proteccion del
medio ambiente. En opinién de la administracién de la Compania no se han identificado situaciones que
puedan indicar posibles incumplimientos con esas normas que puedan tener un impacto importante en
los estados financieros.

Litigios de la Compaiiia:

Diciembre, 2020 Diciembre, 2019

Cantidad Valor Cantidad Valor
Litigios y demandas individuales en contra
Procesos ordinarios:
Entre $1y $1.000 17 6.097.508 20 5.424.428
Entre $1.001 y $3.000 6 8.656.378 6 8.669.803
De $3.001 en adelante 1 5.444.641 - -
Ordinarios 24 20.198.527 26 14.094.231
Laborales 3 454.035 3 454.035
Total procesos 27 20.652.562 29 14.548.266
Litigios y demandas individuales a favor
Derechos Contingentes - Procesos Civiles 7 35.735.424 1 272.327

32. NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES

a) Normas e interpretaciones con aplicacion posterior emitidos por los Ministerios de Hacienda y
Crédito Publico y de Comercio, Industria y Turismo

- NIIF 16: Arrendamientos financieros

La enmienda adiciona los parrafos 46A y 46B con el objetivo de brindar una solucion practica en el
reconocimiento de los descuentos surgidos por negociaciones entre el arrendador y arrendatario con
ocasion a la pandemia del COVID-19. Sin embargo, la norma sefiala una serie de requisitos que deben
cumplir estos alivios para que la entidad pueda reconocerlos de la misma manera como registra los
cambios en los pagos por arrendamiento como si estos no fueran una modificacidn del contrato.

59



COMPANIA ENERGETICA DE OCCIDENTE S.A.S. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2020 Y 2019
(En miles de pesos colombianos, a menos que se indique otra denominacion)

P. 46A Como solucién practica, un arrendatario puede optar por no evaluar si la reduccidn del alquiler
gue cumple las condiciones del parrafo 46B es una modificacidon del arrendamiento. Un arrendatario que
realiza esta eleccion contabilizard los cambios en los pagos por arrendamiento procedentes de las
reducciones del alquiler de la misma forma que contabilizaria el cambio aplicando esta Norma si dicho
cambio no fuera una modificacién del arrendamiento.

P. 46B La solucion practica del parrafo 46A se aplica solo a las reducciones del alquiler que ocurran
como consecuencia directa de la pandemia covid-19 y solo si se cumplen las siguientes condiciones:

(a) el cambio en los pagos por arrendamiento da lugar a la revision de la contraprestacion por el
arrendamiento que es sustancialmente la misma, o menor, que la contraprestacion por el arrendamiento
inmediata anterior al cambio;

(b) cualquier reduccion en los pagos por arrendamiento afecta Unicamente los pagos originalmente
vencidos hasta el 30 de junio de 2021 (por ejemplo, una reduccion del alquiler cumpliria esta condicion si
diera lugar a una reduccidn de los pagos por arrendamiento hasta el 30 de junio de 2021 y a un incremento
en los pagos por arrendamiento que se prolongue mas alla del 30 de junio de 2021); Y

(c) no existe un cambio sustancial en los otros términosy condiciones del arrendamiento.

Evaluacion de impactos

- De acuerdo con los analisis realizados por la compaiiia, no se evidencian impactos por la adopcidn
de esta enmienda.

- Esta enmienda aplica para descuentos en arrendamientos recibidos hasta junio de 2021.

- CINIIF 23: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara cdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia,
una entidad reconocerd y medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los
requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas aplicando esta
Interpretacion.

Los problemas que aborda esta interpretacidn son los siguientes:

a. Siunaentidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto.

b. los supuestos que una entidad realiza sobre la revisidon de los tratamientos impositivos por las
autoridades fiscales;

c. como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales
no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales; y

d. cémo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.
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Hay que considerar que la autoridad tributaria comprobard los importes que tenga derecho a comprobar
y que, al efectuar dichas comprobaciones, tendra pleno conocimiento de toda la informacién relacionada.
Por tanto, los tratamientos fiscales inciertos han de ser identificados y valorizados desde el ultimo afio
abierto a inspeccion.

Una vez detectado un tratamiento fiscal incierto, se identificaran los distintos criterios de la administracion
tributaria o tribunales de ese tratamiento. Con estos datos, la entidad valorara si es probable o no probable
que la administracidn tributaria acepte un tratamiento fiscal incierto. En el primer caso, si valora como
probable la aceptacién del tratamiento, determinard la ganancia (pérdida) fiscal, las bases fiscales, las
pérdidas o los créditos fiscales no utilizados o los tipos impositivos de manera coherente con el
tratamiento fiscal asi valorado. En el caso que llegara a la conclusidon de que no es probable que la
autoridad tributaria acepte un tratamiento fiscal incierto, la entidad reflejara el efecto de la incertidumbre
al realizar el impuesto, determinando el valor esperado, esto es, la suma de los importes ponderados
segun su probabilidad, en un abanico de resultados posibles.

Evaluacion de impactos

A 31 de diciembre de 2020 no se evidencian impactos por la aplicacion de la CINIIF 23, si bien existen
declaraciones abiertas, las posiciones tomadas por la Compaiiia en cuanto al tratamiento tributario de sus
transacciones no genera incertidumbre en cuanto a su deducibilidad.

b) Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el Internacional Accounting Standards Board —
IASB a nivel Internacional:

- NIIF 9; NIC 39; NIIF 7: Reforma de la tasa de interés de referencia

A raiz de las recomendaciones establecidas por el informe “Reforma de las principales Tasas de Interés de
Referencia” de julio de 2014 del Consejo de Estabilidad Financiera, el IASB emitié una enmienda a las NIIF
9, NIC39y NIIF 7.

La enmienda afecta las siguientes areas:

1.  Requerimiento altamente probable para las coberturas de los flujos de efectivo (IFRS 9 e IAS 39): Si
el elemento cubierto es

una transaccién proyectada, la entidad determinara si la transaccion proyectada es altamente probable
asumiendo

que la tasa de interés de referencia en la cual se basen los flujos de efectivo cubiertos no es alterada como
resultado

de la reforma de la tasa de interés de referencia.

2. Reclasificacion, a utilidad o pérdida, de la cantidad en la reserva de la cobertura de los flujos de
efectivo (IFRS 9 e IAS 39): Para determinar si los flujos de efectivo cubiertos ya no se esperan ocurran, la
entidad asumird que la tasa de interés de referencia en la cual se basen los flujos de efectivo cubiertos no
es alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés de referencia.
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3. Valoracion de la relacion econémica entre el elemento cubierto y el instrumento de cobertura (IFRS9)
/ Valoracion prospectiva (IAS 39): La entidad asumirad que la tasa de interés de referencia en la cual se
basen los flujos de efectivo cubiertos, y/o la tasa de interés de referencia en la cual se basen los flujos de
efectivo del instrumento de cobertura, no sea alterada como resultado de la reforma de la tasa de interés
de referencia.

4.  Designacion de un componente de un elemento como un elemento cubierto (IFRS 9 e IAS 39): Para la
cobertura de un

componente de referencia del riesgo de tasa de interés que sea afectado por la reforma de la tasa de
interés de

referencia, la entidad aplicara el requerimiento especifico contenido en el IFRS 9/ IAS 39, para determinar
siel

componente de riesgo de identificable por separado solo al inicio de la relacién de cobertura.

5.  Final de la aplicacion (IFRS 9 e IAS 39): Determina segun cudles circunstancias la entidad
prospectivamente cesara de aplicar cada uno o los requerimientos que se establecen en 1 a 4 arriba.

Evaluacion de impactos

- Al no entrar en vigor esta enmienda, la Compaiiia aun no ha cuantificado impactos en su futura
aplicacién.

- NIIF 9; NIC 39; NIIF 7; NIIF 4 'Y NIIF 16 - Reforma de la tasa de interés de referencia - Fase 2

Los principales impactos de esta enmienda emitida en el afio 2019 fueron analizados y documentaros en
el memorando de cambios normativos del afio 2019. Sin embargo, como segunda fase del proyecto, fue
emitida en agosto de 2020 la enmienda Reforma de la tasa de interés de referencia — fase 2, en la cual
incluye dentro de las normas que modifica a la NIIF 4 y NIF 16, las cuales no quedaron dentro de la fase 1.

El objetivo principal del IASB al emitir esta segunda fase es ayudar a que las entidades proporcionen
informacidn util acerca de la transicidn hacia tasas de referencia alternativas y ayudar a los preparadores
en la aplicacién de requerimientos de las normas cuando se hagan cambios a los flujos de efectivo
contractuales o a las relaciones de cobertura como resultado de la transicién hacia una tasa de referencia
alternativa.

Los principales impactos de esta enmienda emitida en el afio 2019 fueron analizados y documentaros en
el memorando de cambios normativos del afio 2019. Sin embargo, como segunda fase del proyecto, fue
emitida en agosto de 2020 la enmienda Reforma de la tasa de interés de referencia — fase 2, en la cual
incluye dentro de las normas que modifica a la NIIF 4 y NIF 16, las cuales no quedaron dentro de la fase 1.
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El objetivo principal del IASB al emitir esta segunda fase es ayudar a que las entidades proporcionen
informacidn util acerca de la transicién hacia tasas de referencia alternativas y ayudar a los preparadores
en la aplicacidon de requerimientos de las normas cuando se hagan cambios a los flujos de efectivo
contractuales o a las relaciones de cobertura como resultado de la transicion hacia una tasa de referencia
alternativa.

La enmienda afecta las siguientes areas:

1.  Modificaciones de activos y pasivos financieros: Considera la modificacién como un cambio en la
base para la determinacion de los flujos de efectivo contractuales que ocurre después del reconocimiento
inicial. Esto puede incluir casos en los que el instrumento financiero no es actualmente enmendado, pero
la base de calculo de la tasa de interés de referencia cambia.

2. Modificaciones pasivo por arrendamiento: el IASB asimila los pasivos financieros de la NIIF 9 con los
pasivos financieros por arrendamientos de la NIIF 16, por lo que propone un expediente practico similar
para la NIIF 16. Este aplicaria cuando la tasa de interés de referencia en la cual se basan los pagos por
arrendamiento es cambiada como consecuencia directa de la reforma de IBOR y el cambio es hecho sobre
una base econémicamente diferente.

3.  Contabilidad de cobertura: Propone enmienda a la NIIF 9 y a la NIC 39 en la que se introduce una
excepcion a los requerimientos existentes referentes a la documentacién de la cobertura. En esta
enmienda se contempla que si los cambios en la documentacién de la cobertura necesarios para reflejar
las modificaciones al elemento cubierto, a los instrumentos de cobertura o al riesgo cubierto que sean
requerido como una consecuencia directa de la reforma de IBOR y se haga sobre una base
econdmicamente equivalente, no resultan en la descontinuacién de la contabilidad de cobertura o en la
designacién de una nueva relacién de cobertura.

4.  Revelaciones: La entidad debe proporcionar revelaciones que le permitan al usuario entender la
naturaleza y extension de los riesgos que surgen de la reforma de IBOR, de qué manera la entidad
administra los riesgos de la transiciéon de las tasas de intereses de referencia hacia tasas de referencia
alternativas, progreso y riesgos de esa transicion.

5. La modificacién de la NIIF 4 se realiza para requerir que los aseguradores que apliquen la exencién
temporal de la NIIF 9 apliquen las enmiendas propuestas en esa misma norma para las modificaciones
directamente requeridas por la reforma de IBOR.

Evaluacion de impactos

- Al no entrar en vigor estas modificaciones, la Compania atiin no ha cuantificado impactos en su futura
aplicacion.
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NIC 1 - Presentacion de estados financieros - Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes

- Modifica el requerimiento para clasificar un pasivo como corriente, al establecer que un pasivo se
clasifica como corriente cuando “no tiene el derecho al final del periodo sobre el que se informa de aplazar
la liquidacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa

- Aclara en el parrafo 72A, el cual se adiciona que “el derecho de una entidad a diferir la liquidacién
de un pasivo por al menos doce meses después del periodo sobre el que se informa debe ser sustancial y,
como ilustran los parrafos 73 a 75, debe existir al final del periodo sobre el que se informa”.

Evaluacion de impactos

- Aunque la version inicial de la enmienda tenia como fecha de inicio a partir de enero 1 de 2022,
posteriormente en julio de 2020, la fecha de aplicacién de la enmienda fue aplazada por IASB, a partir de
enero 1 de 2023. Se permite su aplicacién anticipada.

- El efecto de la aplicacién sobre la informacidn comparativa se realizara de forma retroactiva. Literal
d) del parrafo 69 de NIC 1.

- Al no entrar en vigor esta enmienda, la compaiia aun no ha cuantificado impactos en su futura
aplicacién.

NIIF 3 — Combinacion de negocios — Referencia al marco conceptual

- Se realizan modificaciones a las referencias para alinearlas con el marco conceptual emitido por IASB
en 2018 e incorporados a nuestra legislacién, en tal sentido los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos en una combinacién de negocios, en la fecha de transaccidn, corresponderan con
aquellos que cumplan la definicidn de activos y pasivos descrita en el marco conceptual.

- Se incorporan los parrafos 21A, 21By 21Crespecto de las excepciones al principio de reconocimiento
para pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37 y la CINIIF 21.

- Se incorpora el parrafo 23A para definir un activo contingente, y aclarar que la adquiriente en una
combinacion de negocios no reconocerd un activo contingente en la fecha de adquisicién.

Evaluacion de impactos

La enmienda aplica a partir de enero 1 de 2022 y se permite su aplicacion anticipada y cualquier efecto
sobre su aplicacidn se realizard de forma prospectiva. A diciembre 31 de 2020 no se evidencian impactos
por esta actualizacion.
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NIC 16 — Propiedades, Planta y Equipo - Productos Obtenidos antes del Uso Previsto

- A partir de la entrada en vigor de la enmienda no se deberd restar a los costos de comprobacidn de
funcionamiento del activo, los importes netos de aquellos productos que surgen al probar el activo, cuyo
reconocimiento debe hacerse con cargo al estado de resultados del periodo. El costo de estos elementos
debera medirse aplicando los requierimientos de la NIC 2 — Inventarios.

- El requisito de revelar en los estados financieros, si no se presenta por separado, el importe
compensaciones de terceros con cargo a resultados por elementos de PPE cuyo valor se hubiera
deteriorado, perdido o entregado que antes se solicitaba en el parrafo 74 literal d), es trasladado al parrafo
74A, en el cual se adiciona el requisito de revelar el importe, costo inlcuido y partidas del estado de
resultados donde fueron reconocidos los elementos producidos en las actividades de comprobacion del
funcionamiento del activo.

Evaluacion de impactos

La enmienda aplica a partir del 1 de enero de 2022 y se permite su aplicacion anticipada. Su aplicacién
debe hacerse de caracter retroactivo y el efecto deberd reconocerse con cargo a las utilidades acumuladas.
A diciembre 31 de 2020 no se evidencia impactos, sin embargo, en caso de que se surta el debido proceso
establecido en la ley 1314 de 2009 para entrar en vigor en Colombia a partir del afio 2022, la Compaiiia
deberidiniciar la fase de implementacién teniendo en cuenta la aplicacidn para efectos comparativos desde
el afio 2021.

NIIF 4 — Contratos de sequros - Ampliacion de la Exencion Temporal de la Aplicacion de la NIIF 9

Se permite a las entidades aseguradoras que cumpla con los criterios del parrafo 20B de la NIIF 4 —
contratos de seguros, aplicar la NIC 39 — Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicidn para los
periodos que comiencen antes del 12 de enero de 2023. Anteriormente estaba hasta 2021.

Es importante mencionar que a partir del 12 de enero de 2023 entrard en vigor la NIIF 17 — Contratos de
seguros.

Evaluacion de impactos

En el caso de Compaiiia Energética de Occidente no se evidencian posibles impactos toda vez que no
pertenece al sector de seguros y no posee inversiones en subsidiarias o asociadas directa o indirectamente
en este sector. En la medida en que esto llegue a cambiar se adoptardn las normas vigentes a esa fecha.

NIC 37 — Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes - Contratos Onerosos— Costo del
Cumplimiento de un Contrato

- Se adiciona el parrafo 68A para aclarar cuales son los costos de cumplimiento del contrato, con el
objetivo de aclarar lo dispuesto en el parrafo 68.
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- Modifica el parrafo 69 en el cual se establece que, al momento de establecer la provisién por un
contrato oneroso, se deben considerar las perdidas por deterioro de los activos utilizados en el
cumplimiento del contrato, anteriormente indicaba activos dedicados a cumplir las obligaciones derivadas

del contrato. Esto con el objetivo de alinearlo con el concepto de costos de cumplimiento del contrato
introducido por el parrafo 68A.

Evaluacion de impactos

- Al no entrar en vigor esta enmienda, la compaiia aun no ha cuantificado impactos en su futura
aplicacién.

Mejoras anuales a las normas.

1. Modificacién a la NIIF 1. Subsidiaria que adopta por primera vez las NIIF: Se adiciona el parrafo D13A
de la NIIF 1, incorporando una exencion sobre las subsidiarias que adopten la NIIF por primera vez y tome
como saldos en estado de situacion financiera de apertura los importes en libros incluidos en los estados
financieros de la controladora (literal a del parrafo D16 de NIIF 1) para que pueda medir las diferencias en
cambio por conversidon acumuladas por el importe en libros de dicha partida en los estados financieros
consolidados de la controladora (también aplica a asociadas y negocios conjuntos).

2. Modificacién a la NIIF 9. Comisiones en la “prueba del 10%” respecto de la baja en cuenta de pasivos
financieros. Se adiciona un texto al pdrrafo B3.3.6 y de adiciona el B3.3.6A, es especial para aclarar el
reconocimiento de las comisiones pagadas (al resultado si se trata de una cancelacién del pasivo, o como
menor valor del pasivo si no se trata como una cancelacion). Esta modificacion se dio como respuesta a
una solicitud para aclarar que comisiones incluye una entidad en el 10 por ciento.

3.  Modificacidn a la NIC 41. Los impuestos en las mediciones a valor razonable. Se elimina la frase “ni
flujos por impuestos” del parrafo 22 de NIC 41, la razén de lo anterior se debe a que “antes de Mejoras
Anuales a las Normas NIIF 2018-2020, la NIC 41 habia requerido que una entidad utilizase los flujos de
efectivo antes de impuestos al medir el valor razonable, pero no requeria el uso de una tasa de descuento
antes de impuestos para descontar esos flujos de efectivo”. De esta forma se alinean los requerimientos
de la NIC 41 con los de la NIIF 13.

4.  Modificacion a los ejemplos ilustrativos de la NIIF 16 Se modifica el ejemplo 13 de la NIIF 16:
Medicion por un arrendatario y contabilizacién de un cambio en el plazo del arrendamiento: en este
ejemplo se elimina lo referente a la mejora en la propiedad arrendada, debido a que el Consejo fue
informado de una potencial confusién, ya que en el ejemplo no quedaba explicado con suficiente claridad
la conclusién sobre si el reembolso cumpliese la definicién de un incentivo en arrendamientos de la NIIF
16.
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Evaluacion de impactos

- La modificacién a la NIIF — 1 adopcidn por primera vez aplica a partir del 12 de enero de 2022.

- La modificacién a la NIC 41- Agricultura aplica a partir del 12 de enero de 2022 y Compafiia Energética
de Occidente no participa en este sector.

- La modificacién a la NIIF 9 — Instrumentos financieros aplicard a los pasivos financieros que se
modifiquen o intercambien a partir del comienzo del periodo anual sobre el que se informa en el que
la entidad aplique la modificacidén por primera vez.

NIIF 17 — Contratos de sequros Modificaciones

Esta es una norma que aplica a un sector en especifico en el que Compafiia Energética de Occidente no
participa, su aplicacion se encuentra definida a partir del 12 de enero de 2023.

Evaluacion de impactos

No se evidencian posibles impactos en los estados financieros de Compafiia Energética de Occidente a la
fecha del anlisis.

33. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados al y por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2020, no hay eventos subsecuentes que requieran ajustes o revelaciones a dichos estados financieros.

34. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados para su emision de acuerdo con
el acta No. 141 de Junta Directiva del 11 de febrero de 2021. Estos estados financieros y las notas que se

acompafian serdn presentados en la Asamblea de Accionistas de la Compafiia el 11 de marzo de 2021. Los
accionistas tienen la facultad de aprobar o modificar los estados financieros de la Compaiiia.
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