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Asi gestionamos en XM la
inversion de nuestro capital

ener un manejo adecuado de nuestras inversiones, de nuestros

recursos se traduce en cumplir con cada una de las metas que

nos hemos propuesto en nuestro plan de negocios. Tenemos

claro que contar con una empresa financieramente solida re-
presenta crecimiento sostenible.

En XM estamos comprometidos con que nuestra base financiera sea
lo suficientemente fuerte para mejorar la calidad de vida de los colombia-
nos e impulsar un cambio positivo en el mundo. Adicionalmente, busca-
mos aportar a la seguridad energética y asi lograr una transicion ordena-
da, eficiente y centrada en el ser humano. De esta manera, le brindamos
al pais la mejor energia y contribuimos al desarrollo sostenible

Cada una de las bases sobre las que se forja el plan financiero de XM
tiene en cuenta que sea una hoja de ruta que se sostenga en los principios
de buena fe, confidencialidad, economia, equidad, legalidad, responsabi-
lidad, independencia y transparencia.

Dado esto ultimo, buscamos impregnar a nuestros accionistas, al
mercado, y a cada una de las empresas y hogares del pais, la tranquilidad
de que contamos un plan que genera valor en la inversion y que tienen en
cuenta los compromisos con nuestros clientes.
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Los servicios de energia que XM lidera

XM esta comprometida con la operacidon de sistemas de potencia y admi-
nistracién de mercados de energia con altos estandares de calidad, con-
fiabilidad y economia. Asi mismo, se centra en el disefo y desarrollo de
soluciones innovadoras de energia y de base tecnoldgica que contribuyan
a la transformacién del sector.

Dentro de esas soluciones es clave el rol que cumplimos en la com-
pafila con el diseno y desarrollo de respuestas innovadoras y de base
tecnoldgica que contribuyan a la accion climatica, a optimizar el uso de los
recursos vy al desarrollo sostenible.

;Cémo lo logramos? Nos forjamos desde la excelencia integral, que
no es otra cosa que el modo de pensamiento y actuacion al considerar to-
dos los frentes e impactos, los grupos de interés, diferentes horizontes de
tiempo, la humanizacion de los valores vy el alineamiento con el propdsito
para la toma de decisiones.

Ver grafica con la informacion de los valores estratégicos:

En XM aprendemos para seguir creciendo
XM tiene un objetivo clave en lo operacional: mantener altos estandares de
seguridad, confiabilidad y economia con miras a contar con un indice de ex-
celencia integral de al menos el 90 %. Lo anterior sumado al hecho de que
los indicadores de desempeno existentes nos permiten medirnos en repu-
tacion y sostenibilidad, satisfaccion de clientes, transparencia empresarial y
en lo operacional, centrado en la entrega de atributos de valor.

Esta vision integral permite realizar un trabajo compartido entre las
areas buscando entregar valor a sus todos sus grupos de interés.




Asi se mueve el negocio de XM

Nuestro negocio se centra en la operacion del Sistema Interconectado Nacional (SIN) v la
administracion del Mercado de Energia Mayorista (MEM), por realizar estas funciones se
compensa a la firma bajo una metodologia de remuneracion que es regulada. Esta meto-
dologia consiste en un esquema tarifario que reconoce conceptos como: gasto operativo
(GOP), Margen, Inversion y GMF del Mercado.

De un lado, el Gasto Operativo se encarga de reconocer los gastos operacionales por
administrar, operar y mantener el CND, ASIC y LAC. Asi mismo, contempla un incentivo
por eficiencia que se comparte entre XM y el mercado, y también es el mecanismo de
ajuste anual por cambios regulatorios e impuestos.

Asi mismo, el Margen se entiende como el animo de lucro al ejecutar el servicio. Este
se calcula con base en el cumplimiento de los indicadores de la CREG.

De otro lado, la Inversion corresponde a los proyectos propios y cambios regulato-
rios requeridos para mantener los servicios con calidad, seguridad y eficiencia. Este rubro
no genera utilidad para XM toda vez que los recursos no ejecutados se devuelven.

Finalmente, el GMF del Mercado tiene en cuenta el gasto al gravamen a los movi-
mientos financieros generados por las transacciones del mercado, lo que tampoco otorga
una utilidad para XM.

De esta manera, XM tiene un portafolio robusto de proyectos de inversion, cuyos
montos son solicitados a la CREG y se implementan para garantizar la seguridad, confia-
bilidad y economia en la operacidn del sistema y administracion del mercado de energia.
Ese importante ejercicio que lidera XM es también clave para prepararse para el futuro
dada la transformacion del sector eléctrico.

Hay que dejar en claro, sin embargo, que estos proyectos no representan ingresos
adicionales para XM, pues los recursos no ejecutados se devuelven. Son relevantes tam-
bién en la medida en que esos proyectos se convierten en viabilizadores para que la em-
presa pueda cerrar sus brechas y cumplir con sus metas estratégicas.
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XM y los nuevos proyectos:

La meta es seguir creciendo

XM cuenta con algunas iniciativas clave en la linea de energia. Proyectos que siguen
dandole fuerza a nuestros objetivos de expansion y posicionamiento. Son iniciativas
que estan enfocadas en brindar la mejor energia en Colombia.

De un lado, el SAX by XM analiza de forma eficiente el espacio factible de genera-
cidn, permitiendo hacer en minutos lo que antes podia tomar horas o dias. Mediante el
uso de conceptos de analisis geométrico se identifican las restricciones que definen la
region segura de operacion. Lo anterior permite cuantificar y determinar la efectividad de
cada uno de los generadores para gestionarla.

SAX By XM, mas que una herramienta de simulacion, es una solucion para el analisis
robusto de seguridad. Se encuentra en etapa comercial y para el afio 2023 generd ingre-
sos por 59.4 millones de pesos.

De otro lado, Labtween, que estd en etapa de prueba, es un laboratorio que cuenta
con un sistema capaz de realizar pruebas de los equipos en ambientes simulados que se
comportan igual que el ambiente real. De esta forma, se evitan errores de operacion de los
equipos cuando se implementan en un sistema real y se reducen los tiempos de pruebas
en campo.

Esta herramienta se conoce internacionalmente como Hardware in the Loop y aporta
a la seguridad y confianza en la implementacidn de proyectos de ingenieria, reduciendo
ademas costos de inversidon para las fases de pruebas. Este importante proyecto para
XM, en el afio 2023, generd ingresos por 42.8 millones de pesos.

De esta manera, en XM asegura las bases financieras necesarias para tener una ope-
racion solida y que emana confianza en los agentes de mercado en Colombia.

Buscando siempre mantener encendido al pais, nos preocupamos por impulsar ini-
ciativas de innovacion y desarrollo que hagan de nuestras inversiones y proyectos planes
perdurables.
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XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P.
Estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Valores expresados en millones de pesos colombianos)

Nota 2023 2022 Nota 2023 2022
Activo ‘ ‘ ‘ Pasivo no corriente
Activo corriente Beneficios a empleados 11 24073 15873
Efectivo y equivalentes de efectivo disponibles 4 51,305 42,315 Otros pasivos no financieros 13 210,605 156,398
Efectivo y equivalentes de efectivo restringuidos 4 84,159 39,431 Total pasivo no corriente 234,678 172,271
Cuentas por cobrar y otros deudores 5 43,624 24,668 el e -m
Otros activos no financieros o 23,152 15,138 i i ] ..
Pasivo y patrimonio de los accionistas ‘

B ——— 7 Capital suscrito y pagado 14 14,829 14,829
ot activo comeme_____ £l
Cuentas por cobrar y otros deudores 5 9,900 8,972 Resultado del afio 15 18309| 10.873
Activos por impuestos diferidos 7 10,069 7,030 Resultados acumulados (7,156)  (7,156)
Inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos 8.1 12,708 9,245 Otro resultado integral 14 1,592 /7,249
Inversiones en instrumentos financieros de patrimonio 8.2 5,674 5,480 Total patrimonio de los accionistas 57,988 45,336
Propiedades, planta y equipo, neto 9 36,457 29,989 Total pasivo y patrimonio de los accionistas 437,911 | 298,387
Intangibles, neto 10/ 160863 115757]  yganse las notas que acompafian a los estados financieros.

Total activo no corriente 235,671 176,473

Total activo | 437,911] 298387

Pasivo y patrimonio de los accionistas Qoo Cteveeii @ttt TeaDRgreepo L M

Pasivo corriente Maria Nohemi Arholeda Arango Ivan Dario Restrepo Londoiio Ferney Alonso Cano Vargas
Beneficios a empleados 11 11,832 9871 Gerente General Contador Revisor fiscal

Cuentas por pagar 12 48,052 34618 (Ver certificacion adjunta) TP. 51528 - T T.P. 243764 -T

Impuestos corrientes 7 3011 B Miembro de Contabler S.A. Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.
Otros pasivos no financieros 82,350 36,291 TR138 (Ver mi Informe adjunto)

er certificacion adjunta
Total pasivo corriente _m 80,780 v junta)
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XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P.
Estados de resultados integrales / Por los ainos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto por la utilidad neta por accion)

Ingresos regulados

Servicios especializados
Total ingresos de contratos con clientes ‘
Costos de operacion

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Otros ingresos, netos

Ingreso método de participacion, neto
Utilidad neta por actividades de operacion
Ingresos financieros netos

Utilidad antes de impuestos

Provisidn impuesto de renta

Resultado del ano

Utilidad neta por accion

‘ Nota ‘ 2023 ‘

16 289,784
16 5,400

17

17

18

‘ 295,184

(189,914)

105,270

(84,469)
523
3,521
24,845
9,939
34,784

(16,475)

208,827
8,328

217,155

(134,451)

(68,530)
528
2,085
16,787
4,170
20,957

(10,084)

Otro resultado integral

Ganancias actuariales por planes de benefi-
cio definidos

Impuesto a las ganancias relativo a compo-
nentes de otro resultado integral

Ganancia por variacion patrimonial en méto-
do de participacion

Otro resultado integral

Resultado integral del ano

14.f

14.f

‘ Nota ‘ 2023 ‘ 2022

8.307) 7,570
2,479 (2,649)
171 -

4,921

‘ (5,657)

‘ 12,652 ‘ 15,794

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

Qo Csliveesi@botectty  TomstRETREPOL

Maria Nohemi Arholeda Arango Ivan Dario Restrepo Londoiio

Gerente General Contador

(Ver certificacion adjunta) TP. 51528 -T
Miembro de Contabler S.A.
T.R. 138

(Ver certificacion adjunta)

e

Ferney Alonso Gano Vargas

Revisor fiscal

T.P. 243764 - T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.

(Ver mi informe adjunto)
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XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas / Por los anos terminados al 31 de
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diciembre de 2023 y 2022

(Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto por los dividendos decretados por accion y el numero de acciones).

Capital Reservas "Resultad
ap.| s Por . Resultados |Otro resultado SSHEages
suscrito y disbosicion Fortalecimiento Total del afio il acumulados

SELELL) ?iscal patrimonial reservas (adopcion niif)"
Saldos al 31 de diciembre de 2021 14.829 7.415 - 3.910 11.325 11.290 2.328 (7.156)
Traslados aprob.adc.)s por la Asamblea . ) . 8216 8216 (8.216) . )
General de Accionistas
Dividendos decretados a razén de
$207.26 pesos, por accion liquidados i ) ) ) i (3.074) i )
sobre 14,829,000 acciones ordinarias, ’
pagaderos en abril de 2022
Otros resultados integrales - - - - - - 4921 -
Utilidad neta al 31 de diciembre de 2021 - - - - - 10.873 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2022 14.829 7.415 - 12.126 19.541 10.873 7.249 (7.156)
Traslados aprob.adc_)s por la Asamblea i ) ) 10.873 10.873 (10.873) i )
General de Accionistas
Otros resultados integrales - - - - - - (5.657) -
Utilidad neta al 31 de diciembre de 2023 - - - - - 18.309 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2023 14.829 7.415 - 22.999 30.414 18.309 1.592 (7.156)
Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

CLL@ CL&"M%&@/&I T ADRETREPO L %

Maria Nohemi Arholeda Arango
Gerente General
(Ver certificacion adjunta)

Ivan Dario Restrepo Londoiio
Contador

TP. 51528 -T

Miembro de Contabler S.A.

T.R. 138

(Ver certificacion adjunta)

Ferney Alonso Gano Vargas

Revisor fiscal

T.P. 243764 - T

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.
(Ver mi informe adjunto)

32.616

(3.074)

4921
10.873
45.336

(5.657)
18.309
57.988
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XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E. S P.

Estados de flujos de efectivo / Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Valores expresados en millones de pesos colombianos)

‘ Nota ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ Nota ‘ 2023 ‘ 2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Utilidad neta del afio 18309 10,873 Adquisicion de propiedades, planta y equipo 9 (10,655) (9,372)
n e ) e p Adquisicion de activos intangibles 10 (59,048) (41,764)
L Justes para concitiar ta ganancla con €t €1ectivo generado por Flujos de efectivo (utilizados en) procedentes de actividades de inversion 8 (1,047) 9,370
as operaciones
‘ ' Dividendos recibidos 8 1,773 1,902
Gastos por impuestos a las ganancias 16,412 9,771 Intereses recibidos 18 11.290 7042
Gastos de depreciacién y amortizacion 18,128 23,186 Efectivo neto usado en las actividades de inversién
Deterioro de valor reconocidas en el resultado del periodo 87 5 FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
ST - Dividendos pagados - 3,073
Amortizacion diferidos y gastos pagados por anticipado 6,702 6,710
o _ ) Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de financiacion -- (3,073)
Rendimientos financieros, neto (617) 591
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del
Pérdida por diferencia en cambio valorada (579) (38) efecto de los cambios en la tasa de cambio
Actualizacidn beneficios a empleados, neto 2.385 2.883 Efectos de la varjacic’m en la tasa de cambio sobre el efectivo y equi- (114) (412)
N ) o ‘ . " valentes al efectivo
Utilidad por método de participacion de inversiones en companias 3,521 2,085 Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 53,718 40,944
Total ajustes para conciliar la ganancia - 46,041 | 45,194 Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 81,746 40,802
Cambios netos en activos y pasivos operacionales: Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo -m 81,746
Incremento de deudores y cuentas por cobrar (22.012) (25.726) Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo disponibles -m
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo restringidos 84,159 39,431
Incremento de cuentas por pagar de origen comercial 70,440 47,999 ) . ) ]
Incrementos en obligaciones laborales 299 947 Veanse las notas que acompanan a los estados financieros.
Flujos de efectivo en otras operaciones:
Pago de impuestos y contribuciones (17) - Qbm %M%&% oA UDRETREPO L %
Disminucion en obligaciones laborales pasivo actuarial (1.971) (2,036) Maria Nohemi Arboleda Arango Ilvan Dario Restrepo Londoiio Ferney Alonso Gano Vargas
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de 111.519 Gerente General Contador Revisor fiscal
operacion ’ ’ (Ver certificacion adjunta) TP 51528 - T TP 243764 - T
Miembro de Contabler S.A. Designado por Ernst & Young Audit S.A.S.
T.R. 138 (Ver mi informe adjunto)

(Ver certificacion adjunta)
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XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P.

Notas a los estados
financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Valores expresados en millones de pesos colombianos, excepto por el
valor nominal de la accion, la utilidad neta por accion y los dividendos por
accion; la moneda extranjera se expresa en valores originales)

I. Notas de caracter general

1. Informacion General
XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P., en adelante XM o La
Compania, tiene como domicilio principal la ciudad de Medellin, es una
Compania de servicios publicos mixta, constituida como sociedad andni-
ma el 1° de septiembre de 2005 mediante escritura publica No. 1080 de
la Notarfa Unica de Sabaneta, creada en virtud de las autorizaciones lega-
les contenidas en el paragrafo 1 del articulo 167 de laLey 142 de 1994 vy
en el Decreto 848 del 28 de marzo de 2005 XM S.A. E.S.P.,, se encuentra
sometida al régimen juridico establecido en la Ley 142 de 1994 (Ley de
Servicios Publicos Domiciliarios), la Ley 143 de 1994 (Ley Eléctrica) y en
las normas del derecho privado.

XM, es subordinada de Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA), quien
posee el 99.73 % de las acciones de capital. Ademas, dentro de sus ac-

cionistas se encuentran la Bolsa de Valores de Colombia S.A. (BVC), la
Corporacion Centro de Investigacion y Desarrollo Tecnoldgico (CIDET), la
Financiera de Desarrollo Nacional (FDN) y el Fondo de Empleados (FEISA).

El objeto social de XM, consiste en prestar los servicios de planea-
cidn y coordinacidon de la operacidon de los recursos del Sistema Interco-
nectado Nacional (SIN), en la administracion del sistema de intercambios
y comercializacion de energia eléctrica en el Mercado de Energia Mayo-
rista (MEM), v en la liquidacidn y administracion de los cargos por uso
de las redes del Sistema Interconectado Nacional (SIN) con sujecién a
lo dispuesto en el Reglamento de Operacion expedido por la Comision
de Regulacion de Energia y Gas (CREG), los acuerdos expedidos por el
Consejo Nacional de Operacion (CNO) y la normatividad vigente que le
sea aplicable en Colombia. Los servicios que presta XM son servicios es-
peciales regidos por las Leyes 142 y 143 de 1994 y no corresponden a
funciones de cometido estatal.

Adicionalmente, XM, tiene dentro de su objeto social, el desarrollo,
tanto a nivel nacional como internacional, de las actividades relacionadas
con la operacion de sistemas de energia eléctrica y gas, la administracidon
de sus mercados vy la liquidacidon y administracion de los cargos por uso
de las redes de transporte de energia eléctrica y gas, la administracion de
mercados de derivados financieros que tengan como activo subyacente
energia eléctrica o gas, incluyendo sistemas de compensacion vy el de-
sarrollo de actividades que se consideren vinculadas, sean conexas o de
valor agregado a su objeto social.

Asimismo, comprende el objeto social de XM, la operacion de cen-
tros de control operativo de peajes de la infraestructura de vias de trans-




porte terrestre; la planeacion, operacion y administracién del servicio de
liquidacion, facturacion, recaudo vy distribucion de las tasas de peajes; la
planeacion y operacion de centros de supervision, control y gestion de sis-
temas de movilidad de transito; la planeacion y operacion de centros de
supervision, control y gestidon de sistemas integrados de transporte masivo;
planeacion, diseno, optimizacion puesta en servicio, operacion, administra-
cion o gerenciamiento de mercados de bienes y servicios que requieran
el desarrollo de sistemas de informacidn o plataformas tecnoldgicas que
involucren el intercambio de informacion con valor agregado. Igualmente,
podra prestar servicios técnicos relacionados con la tecnologia vy el conoci-
miento adquirido en el gjercicio y desarrollo de su objeto social.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2023 fueron aprobados
en la Junta Directiva de XM, en sesion celebrada el 14 de febrero de 2024.

2. Principios y bases de presentacion

A continuacion, se describen las principales politicas y practicas adop-
tadas por XM:

2.1 Declaracion de cumplimiento

La compafia prepara sus estados financieros separados acuerdo
con las Normas de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia
(“NCIF"), de conformidad con la Ley 1314 de 2009, las cuales se com-
pilan y actualizan por el Decreto 938 de 2021, Decreto 1432 de 2020
y demas disposiciones legales vigentes y aplicables a las entidades
supervisadas y/o controladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y la Contaduria General de la Nacion. Las Normas de Infor-
macion Financiera Aceptadas en Colombia se basan en las Normas In-
ternacionales de Informacion Financiera (NIIF) junto con sus interpre-
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taciones, traducidas al espanol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por su sigla en inglés), vigentes
al segundo semestre de 2020 y la incorporacion de la modificacion a
la NIIF 16 Arrendamientos: reducciones del alquiler relacionadas con
el COVID-19 emitida en 2020.

Adicionalmente, la organizacion, en cumplimiento con leyes, decre-
tos y otras normas vigentes, aplica las siguientes excepciones estableci-
das por el regulador:

e Decreto 2496 de 2015 — Mediante este se establece la aplicacion
del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, el cual indica que las
participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados
financieros separados por el método de participacidon, de acuerdo
con lo dispuesto en la NIC 28.

e Decreto 2131 de 2016 - Requiere la revelacion del calculo de los
pasivos pensionales de acuerdo con los parametros establecidos
en el Decreto 1625 de 2016 y en el caso de conmutaciones
pensionales parciales de conformidad con lo dispuesto en el
Decreto 1833 de 2016, informando las variables utilizadas vy las
diferencias con el calculo realizado en los términos del marco
técnico bajo NCIF.

Los estados financieros separados adjuntos fueron preparados para
cumplir con las disposiciones legales de informacion estatutaria a que
esta sujeta la compania como entidad legal independiente vy, por consi-
guiente, no incluyen los ajustes ni eliminaciones necesarias para la pre-
sentacion de la situacidn financiera y los resultados consolidados de la
compafia y sus subordinadas; dado que ISA es quien presenta los esta-
dos financieros consolidados.
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2.2 Bases de medicion

Los estados financieros, que se presentan en millones de pesos colom-
bianos, han sido preparados sobre una base de costo historico, excepto,
si los hubiera, por los instrumentos financieros derivados vy los activos
adquiridos y pasivos asumidos en combinaciones de negocios que se mi-
den a valor razonable. La Compafia ha preparado los estados financieros
sobre la base de que continuara operando como empresa en marcha.

Base de contabilidad de causacion

La Empresa prepara sus estados financieros aplicando el principio con-
table de causacion o devengo, excepto el estado de flujos de efectivo el
cual es preparado sobre una base de caja o realizacion.

Reclasificaciones

Para efectos de presentacion, XM no reclasificd saldos de las cifras com-
parativas al 31 de diciembre de 2022 que pudieran impactar las partidas
del estado de situacion financiera, resultados integrales, cambios en el
patrimonio o flujos de efectivo.

2.3 Adopcion de Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF)

2.3.1 Nuevos estandares emitidos por el IASB y adoptadas
en Colombia a partir del 1° de enero de 2023

ELIASB emitid enmiendas a las siguientes normas, las cuales fueron reco-
gidas en el decreto 938 del 19 de agosto de 2021 con aplicacion a partir
del 1 de enero de 2023:

Informe
financiero

Modificacion a la NIC 16 Propiedades, planta y equipo,
productos obtenidos antes del uso previsto

En mayo de 2020, el IASB emitié la modificacidn a la NIC 16—Propiedad,
planta y equipo (PP&E): productos obtenidos antes del uso previsto, que
prohibe deducir del costo de un elemento de propiedad, planta y equi-
po cualquier ingreso recibido por la venta de los elementos producidos
mientras se lleva ese activo a la ubicacion y condicion necesarias para el
uso previsto por la administracion. En su lugar, la entidad debe reconocer
los ingresos de la venta de dichos elementos y los costos incurridos en su
produccion en resultados.

En NIIF plenas, la modificacion es efectiva para los periodos anua-
les que comienzan a partir del 1° de enero de 2022 y en Colombia es
efectiva desde el 1° de enero de 2023. Esta modificacion no tuvo impac-
to financiero en XM.

Modificacion a la NIC 37 Provisiones, pasivos

y activos contingentes. Contratos onerosos:

costo del cumplimiento de un contrato

En mayo de 2020, el IASB emitio la modificacidon a la NIC 37—Contratos
onerosos: costo del cumplimiento de un contrato, para especificar quée
costos debe incluir la entidad al evaluar si un contrato es oneroso o no.
La modificacion sefala que se debe aplicar un “enfoque de costos direc-
tamente relacionados”. El costo directo de cumplir con un contrato para
proporcionar bienes o servicios incluye (1) los costos incrementales de
cumplir con el contrato, vy (2) una asignacion de otros costos que se
relacionen directamente con el cumplimiento del contrato. Los costos
generales y administrativos no se relacionan directamente con el con-
trato y deben excluirse, salvo que sean atribuibles de forma explicita a
la contraparte en virtud del contrato.
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En NIIF plenas, la modificacion es efectiva para los periodos anuales
que comienzan el 1° de enero de 2022 y en Colombia, es efectiva desde el
1.° de enero de 2023. Esta modificacidn no tuvo impacto financiero en XM.

Modificaciones anuales a las normas NIIF 2018-2020

En mayo de 2020, el IASB emitié las modificaciones a las normas NIIF
del ciclo de mejoras anuales 2018-2020. Estas incluyen la modificacion
a cuatro normas En NIIF plenas, la modificacion es efectiva para los pe-
riodos anuales que comienzan el 1.° de enero de 2022 y en Colombia, es
efectiva desde el 1.° de enero de 2023. Esta modificacion no tuvo impacto
en los estados financieros.

e Modificacion a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF
La modificacion permite que las subsidiarias que opten por aplicar el parrafo D16
(a) de la NIIF 1 midan las diferencias cambiarias acumuladas utilizando los im-
portes reportados por la entidad controladora, con base en la fecha de transicion
a las NIIF de dicha entidad. Esta modificacion también aplica a las asociadas o
negocios conjuntos que opten por aplicar el parrafo D16 (a) de la NIIF 1.

e Modificacion a la NIIF 9 Instrumentos financieros, prueba del 10
% para la baja en cuentas de pasivos financieros

La modificacidn aclara que tipos de honorarios se deben incluir al evaluar
si los términos de algun pasivo financiero nuevo o modificado son sustan-
cialmente diferentes a los términos del pasivo financiero original (prueba
del 10 % para la baja en cuentas de pasivos financieros). Los honorarios
que se permiten incluir en esta prueba son solo los pagados o recibidos
entre el prestatario y el prestamista (incluidos los honorarios pagados o
recibidos por el prestatario o el prestamista a nombre del otro). Los hono-
rarios pagados a terceros no se deben incluir.

Informe
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e Modificacidn a la NIIF 4 — Contratos de seguro
La modificacion considera la exencion temporal que permite, pero no re-
quiere, que la aseguradora aplique la NIC 39 Instrumentos Financieros: Re-
conocimiento y Medicion en lugar de la NIIF 9 para los periodos anuales que
comiencen antes del 1 de enero de 2023 (debido a que a partir de dicha
fecha existe un nuevo requerimiento internacional contenido en la NIIF 17).

e Modificacion a la NIC 41 Agricultura
La enmienda a la NIC 41 elimind el requisito del parrafo 22 de excluir los
flujos de efectivo de los impuestos al medir el valor razonable de los ac-
tivos dentro del alcance de la NIC 41.

2.3.2 Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 _

Reforma de la tasa de interés de referencia

Las modificaciones proporcionan una serie de exenciones que se aplican a
todas las relaciones de cobertura que se ven directamente afectadas por
la reforma de la tasa de interés de referencia. Una relacion de cobertura
se ve afectada si la reforma da lugar a incertidumbre sobre el momento
y/o el importe de los flujos de efectivo basados en indices de referencia de
la partida cubierta o del instrumento de cobertura. Estas modificaciones
no tuvieron ninglin impacto en los estados financieros.

2.3.3 Modificacion a la NIC 1 Presentacion

de estados financieros, clasificacion de

pasivos como corriente o no corriente

En enero vy julio de 2020, el IASB emitid la modificacion a la NIC 1, que
establece que, los pasivos se clasifican como corrientes o no corrientes
segun los derechos que existan al final del periodo sobre el que se infor-
ma v la clasificacion no se debe afectar por las expectativas de la admi-

12



nistracion o los eventos posteriores a la fecha de presentacion. También
determina el concepto de “liquidacion” de un pasivo financiero.

En NIIF plenas y en Colombia, la modificacion es efectiva para los
periodos anuales que comienzan el 1° de enero de 2023. Sin embargo,
en octubre de 2022, el IASB emitio la modificacion a la NIC 1 - Pasivos
no corrientes con condiciones pactadas, que difiere la fecha de vigencia
de la modificacidon a la NIC 1 - Clasificacion de pasivos como corrientes o
no corrientes, por un afo a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1.°de enero de 2024. En Colombia esta nueva modificacion no ha sido
incorporada aun. XM no prevé ningun impacto financiero por aplicarla.

2.3.4 Nuevos estandares emitidos por el IASB y adoptados
en Colombia a partir del 1.° de enero de 2024

ConelDecreto 1611 del 5de agostode 2022 entran a regir las enmiendas
emitidas por el IASB en el ano 2021. En NIIF plenas, estas modificaciones
son efectivas para los periodos anuales que comienzan el 1.° de enero de
2023 y en Colombia, las modificaciones son efectivas a partir del 1.° de
enero de 2024 y se permite su aplicacion anticipada. Estas modificacio-
nes no tienen impacto financiero, solo implican cambios no sustanciales
en la informacidn a revelar en los estados financieros separados.

Modificaciones a la NIC 1 y al Documento

de Practica de las NIIF N°2.

Estas enmiendas cambian los requerimientos de revelacion de po-
liticas contables, indicando que (1) las empresas solo deben reve-
lar las politicas contables materiales o con importancia relativa, vy
(2) proporcionan una definicion de materialidad para evaluar qué
informacién publicar: la informacién de las politicas contables es
material cuando se considera que, en conjunto con otra informacidén

Informe
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incluida en los estados financieros de una entidad, pueden influir
en la toma de decisiones de los usuarios principales de los estados
financieros de propdsito general.

Adicionalmente, enfatizan que la informacion sobre politicas con-
tables se debe centrar en como la entidad ha aplicado los requerimien-
tos de las NIIF a sus propias circunstancias y proporcionar informacion
especifica sobre la entidad, dado que esta informacidn es mas Util a los
usuarios de los estados financieros que la informacion estandarizada
o la informacién que solo duplica o resume los requerimientos de las
Normas NIIF.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de
2022, el cual regira desde el 1 de enero de 2024. La compafia se encuen-
tra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 8 - Politicas contables,

cambios en las estimaciones contables y errores

— Definicion de estimaciones contables

En febrero de 2021, el IASB emitio las modificaciones a la NIC 8—Defini-
cion de estimaciones contables. La modificacion incluye una nueva defini-
cion de estimaciones contables (importes monetarios, en los estados finan-
cieros, que estan sujetos a incertidumbre en la medicion) y clarifica cdmo
las empresas deben distinguir los cambios en las politicas contables de los
cambios en las estimaciones contables. La enmienda aclara que:

e Se revisa una estimacion contable si hay cambios en las
circunstancias en las que se basa la estimacion, o como
consecuencia de nueva informacidn obtenida, nuevos desarrollos o
de poseer mas experiencia.

e Por su propia naturaleza, un cambio en una estimacidn contable
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no esta relacionada con periodos anteriores ni tampoco es una
correccion de error, y que

e Los efectos sobre una estimacion contable de un cambio en un
dato de entrada o en una técnica de medicidn son cambios en
estimaciones contables, a menos que procedan de la correccidn de
errores de periodos anteriores.

LLas modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022,
el cual regira desde el 1 de enero de 2024. La compafiia se encuentra eva-
luando el potencial efecto de esta norma en sus estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Impuestos diferidos relacionados

a los activos y pasivos que surgen de una sola transaccion

En mayo de 2021, el IASB emitio las modificaciones a la NIC 12—Impuestos
diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una transaccion
Unica con el fin de reducir la divergencia en la presentacion de los impuestos
diferidos de arrendamientos y obligaciones por desmantelamiento en los es-
tados financieros. La modificacion exige reconocer el impuesto diferido sobre
transacciones que, en el reconocimiento inicial, den lugar a valores iguales de
diferencias temporarias imponibles y deducibles y aclara que la exencion de
reconocimiento inicial de impuestos diferidos de la NIC 12 no se aplica a las
transacciones en las que un activo y un pasivo se reconocen al mismo tiempo
y dan como resultado diferencias temporarias imponibles y deducibles por
valores iguales. Por lo tanto, para este tipo de transacciones, se requiere re-
conocer los impuestos diferidos activo vy pasivo correspondientes, estando el
primero sujeto a la evaluacion de recuperabilidad.

Informe
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Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de
2022, el cual regira desde el 1 de enero de 2024. La compafiia se encuen-
tra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados financieros.

Enmienda a la NIIF 16 — Arrendamientos —

Concesiones del alquiler relacionadas con el

COVID-19 mas alla del 30 de junio de 2021

La modificacion amplia el plazo para aplicar la solucion practica introduci-
da por la enmienda de las reducciones del alquiler que ocurran como con-
secuencia directa de la pandemia COVID-19, incorporada en Colombia
mediante el Decreto 1432 de noviembre de 2020. El plazo se amplio del
30 de junio de 2021 al 30 de junio de 2022. La solucién practica introdu-
cida por la enmienda permite que un arrendatario opte por no evaluar si
un contrato de alquiler relacionado con COVID-19 es una modificacidn de
un arrendamiento. Un arrendatario que haga esta eleccidén contabilizara
cualquier cambio en los pagos de arrendamiento que resulten de la con-
cesidon de alquiler relacionada con COVID-19, de la misma manera que
contabilizaria el cambio aplicando la NIIF 16 si este no fuera una modifi-
cacion del arrendamiento. XM no optd por aplicar el expediente practico
propuesto en la modificacion.

2.3.5 NIIF emitidas por el IASB no

incorporadas por decreto en Colombia

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés),
pero que a la fecha alin no han sido incorporadas por Decreto en Colom-
bia se revelan a continuacion. XM adoptara esas normas en la fecha que
entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autori-
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dades locales. La compania anticipa que la adopcidn de estos estandares
e interpretaciones del IASB, alin no vigentes en Colombia, no tendran un
impacto material en los estados financieros.

NIIF 17 Contratos de seguros

En mayo de 2017, el IASB emiti¢ la NIIF 17, que es una nueva norma
contable integral para contratos de seguro que incluye medicion, recono-
cimiento, presentacion y revelacion. Una vez que entre en vigor, la NIIF 17
reemplazara a la NIIF 4 Contratos de seguro, emitida en 2005.

La NIIF 17 se aplica a todo tipo de contratos de seguro, independien-
temente del tipo de entidad emisora, asi como a ciertas garantias e ins-
trumentos financieros con caracteristicas de participacion discrecional. El
objetivo principal es proporcionar un modelo contable para los contratos
de seguro que sea mas Util y confiable para las aseguradoras. A diferen-
cia de los requisitos de la NIIF 4, que buscan principalmente proteger las
politicas contables locales anteriores, la NIIF 17 proporciona un modelo
integral para estos contratos, que incluye todos los temas relevantes.

La esencia de esta norma es un modelo general, complementado por:

e Una adaptacion especifica para contratos con caracteristicas de
participacion directa (enfoque de tarifa variable),

e un enfoque simplificado (el enfoque de asignacion de prima),
principalmente para contratos a corto plazo.

La NIIF 17 es efectiva para los periodos de presentacidon de informes
que comiencen a partir del 1° de enero de 2023, y se requieren cifras
comparativas. Se permite la aplicacion anticipada, siempre que la entidad
también aplique la NIIF 9 y la NIIF 15 en o antes de la fecha en que apli-
que por primera vez la NIIF 17. Esta norma no tendra impactos financieros
materiales en los estados financieros.

Informe
financiero

Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las ganancias
- Reforma fiscal internacional de la Organizacion para
la Cooperacion y el Desarrollo Economicos (OCDE).
Esta Enmienda, que modifica la NIC 12 — Impuesto a las ganancias, se
aplica a los impuestos sobre la renta derivados de la legislacion tributa-
ria promulgada para implementar las reglas del modelo Pilar |l publica-
do por la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos
(OCDE). Las reglas de este modelo permiten garantizar que las grandes
empresas multinacionales estén sujetas a una tasa impositiva minima
del 15 %. El impuesto minimo se calcula con base en normas de con-
tabilidad financiera y se basa en dos componentes principales: utilida-
des e impuestos pagados. La Enmienda otorga a las empresas un alivio
temporal de la contabilizacidn de los impuestos diferidos derivados de
la reforma fiscal internacional de la Organizacion para la Cooperacion vy
el Desarrollo Econémicos (OCDE).

La Enmienda es efectiva para los periodos anuales que comienzan a
partir del 1° de enero de 2023 y no se prevén impactos materiales en XM.

Modificaciones a la NIIF 16 - Pasivos por arrendamiento

en una venta con arrendamiento posterior

En septiembre de 2022, el IASB emitié las modificaciones a la NIIF
16 - Pasivos por arrendamiento en una venta con arrendamiento pos-
terior. Estas enmiendas establecen que en una transaccidén de venta
con arrendamiento posterior, el arrendatario-vendedor (quien vende
un activo y posteriormente lo arrienda) debe medir después el pasivo
por arrendamiento, especificamente determinar los pagos de arrenda-
miento, de tal forma que no reconozca ningun valor de la ganancia o
pérdida que se relaciona con el derecho de uso que retiene. Lo ante-
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rior, sin impedir que pueda reconocer en resultados cualquier ganancia
o pérdida relacionada con la terminacion parcial o total del arrenda-
miento. Sin embargo, las enmiendas no prescriben requisitos de medi-
cion especificos para estos pasivos por arrendamiento. Por lo tanto, la
companfia debera desarrollar y aplicar una politica contable para estas
transacciones que da como resultado informacion que es relevante y
confiable de acuerdo con la NIC 8. Las enmiendas no cambian la con-
tabilizacidn de arrendamientos no relacionados con transacciones de
venta y arrendamiento posterior.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que co-
mienzan a partir del 1° de enero de 2024 y se permite su aplicacion antici-
pada. A la fecha, estas modificaciones no tienen impacto financiero en XM.

Modificacion a la NIC 1 - Pasivos no

corrientes con condiciones pactadas

En octubre de 2022, el IASB emitié la modificacion a la NIC 1 - Pasivos
no corrientes con condiciones pactadas. Esta enmienda aclara como tratar
los pasivos financieros que estan sujetos a condiciones pactadas en una
fecha posterior al periodo sobre el que se informa. La modificacidn especi-
fica que solo las condiciones pactadas que una entidad debe cumplir en el
periodo sobre el que se informa o antes, deben afectar la clasificacion del
pasivo como corriente o no corriente, y requiere que se revele informacion
en las notas que permita a los usuarios de los estados financieros com-
prender el riesgo de que los pasivos no corrientes con condiciones pacta-
das puedan volverse reembolsables dentro de los doce meses. Ademas,
esta modificacion difiere en la fecha de vigencia de la modificacién a la

Informe
financiero

NIC 1 -Clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes publicada
en 2020 por un ano, con aplicacidn a los periodos anuales que comiencen
el 1.° de enero de 2024.

La modificacidn debe aplicarse retroactivamente, es efectiva para los
periodos anuales que comienzan el 1.° de enero de 2024 vy se permite su
aplicacion anticipada. A la fecha, se preveé que esta modificacion no ten-
dra impacto financiero en XM.

Modificaciones a la NIC 7 y NIIF 7 — Acuerdos

de financiacion a proveedores

En mayo de 2023, el IASB emitio la enmienda sobre requisitos de
divulgacidon para mejorar la transparencia de los acuerdos de finan-
ciacion de proveedores y sus efectos sobre los pasivos, los flujos
de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez de una empresa. La
vigencia aplica para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2024. A la fecha, se prevé que esta modificacion
no tendra impacto financiero en XM.

Modificaciones a la NIC 21 — Efectos de las variaciones

en las tasas de cambio — Ausencia de convertibilidad

La Enmienda establece criterios que permiten evaluar si una moneda
es intercambiable y conocer cuando no lo es, con el fin de determinar
el tipo de cambio a utilizar y las revelaciones a proporcionar. La vigen-
cia aplica para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2025 y no se esperan impactos financieros en XM.
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2.4 NIIF emitidas por el ISSB no

incorporadas por decreto en Colombia

El Comité Internacional de Estandares de Sostenibilidad (ISSB) por sus
siglas en inglés, en junio de 2023 generd las primeras normas internacio-
nales de sostenibilidad y clima: NIIF S1 Requerimientos Generales para la
Informacidn a Revelar sobre Sostenibilidad relacionada con la Informacion
Financiera y la NIIF S2 Informacion a Revelar relacionada con el Clima.
Estas normas tienen como objeto que las entidades revelen informacion
acerca de sus riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad
y el clima que sean utiles para los usuarios primarios de la informacion
financiera para la toma de decisiones. Una entidad aplicara estos estan-
dares para reportes de periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2024. XM se encuentra validando la normativa correspondiente
y la metodologia para suimplementacidn. Asi también se encuentra aten-
ta a las directrices que el pais genere frente a dicha normatividad por in-
termedio del Consejo Técnico de la Contaduria Publica. XM esta monito-
reando constantemente los cambios en la normativa contable local con el
fin de evaluar los posibles impactos que las nuevas normas emitidas por
el organismo internacional puedan generar en su adopcion en Colombia.

2.5 Cambios voluntarios en politicas contables

Al 31 de diciembre de 2023, XM cambid la presentacion de los flujos de
efectivo de operacidn del estado de flujos de efectivo del método directo
al método indirecto, dado que proporciona informacion mas Util para los
inversionistas y facilita la comparabilidad de la informacién de los flujos
de efectivo de la operacion con nuestra matriz Ecopetrol y otras compa-
fias del sector. Este cambio, de acuerdo con los lineamientos de la NIC 8,
se aplico retroactivamente, reexpresando las cifras comparativas del flujo
de efectivo del 31 de diciembre de 2022.

Informe
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El total de los flujos de efectivos de operacidon presentados bajo el
meétodo indirecto no tendran ninguna diferencia con los valores reporta-
dos bajo el método directo para el periodo comparativo.

2.6 Juicios, estimaciones y supuestos

contables significativos

La preparacion de los estados financieros con base en las NCIF requiere
que la administracion utilice juicios, estimaciones y supuestos que afectan
los montos informados de ingresos, gastos, activos y pasivos, y de sus re-
velaciones, incluyendo los pasivos contingentes. La incertidumbre acerca
de estos juicios y estimaciones podria resultar en ajustes materiales en el
valor en libros de los activos o pasivos de periodos futuros. La adminis-
tracion espera que las variaciones, si las hubiera, no tengan ningun efecto
importante sobre los estados financieros.

Si la informacion es material o tiene importancia relativa es un tema
de juicio y depende de los factores implicados y las circunstancias de La
Compania. Estas estimaciones estan basadas en la mejor experiencia de
la administracion, las mejores expectativas en relacion con los eventos
presentes y futuros y en la mejor utilizacion de la informacidn disponible
en la fecha de emision de los presentes estados financieros separados;
los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones, pero son
ajustados una vez se conocen.

En el proceso de aplicacidon de las politicas contables, la administra-
cion ha realizado los siguientes juicios que tienen los efectos mas signifi-
cativos sobre los montos reconocidos en los estados financieros:

e |ldentificacion de las Unidades Generadoras de Efectivo ~-UGEs—:
definiendose estas, como el grupo identificable mas pequeno de ac-
tivos que genera entradas de efectivo que sean en buena medida in-
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dependientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos
0 grupos de activos. La identificacion de las UGEs involucra un juicio
significativo, principalmente en la forma en que las entidades deben
agregar sus activos.

XM establece todo el negocio como una UGE, dado que todo el
grupo de activos genera entradas de efectivo. No hay posibilidad de
establecer un grupo mas pequefo.

Deterioro de valor de activos no financieros: el valor en libros de
los activos no financieros, excluyendo impuestos diferidos, es revi-
sado en cada fecha de balance para determinar si existe indicio de
deterioro. En caso de que existan indicios, se estima el valor recupe-
rable del activo con cargo al resultado del egjercicio.

Existe deterioro cuando el valor en libros de un activo excede
su monto recuperable, que es el mayor entre su valor razonable
menos los costos de disposicidon vy su valor en uso. El calculo del
valor razonable menos los costos de venta se basan en los datos
disponibles de transacciones de venta vinculantes, realizadas en
condiciones de plena competencia, para activos similares o precios
de mercado observables menos los costos incrementales de ven-
ta del activo. El calculo del valor en uso se basa en un modelo de
flujo de efectivo descontado (DCF) y las proyecciones de flujos de
efectivo futuros esperados, que no incluyen actividades de rees-
tructuracién con las que la Compania aln no se ha comprometido
o inversiones futuras significativas que mejoraran el rendimiento
de los activos que se prueban. El valor recuperable es sensible
a la tasa de descuento utilizada para el modelo DCF, asi como a
las entradas de efectivo futuras esperadas vy la tasa de crecimiento
utilizada para fines de extrapolacion. Estas estimaciones son mas
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relevantes para el crédito mercantil y otros intangibles de vida util
indefinida reconocidos por la Compafia.

Vida util y valores residuales de las propiedades, planta y equipo:
la determinacion de las vidas utiles y los valores residuales de los
componentes de propiedad, planta y equipo, involucra juicios y su-
puestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Companfia, revisa estos supuestos anualmente y los ajusta prospec-
tivamente si se identifica algun ajuste.

Provision para procesos legales y administrativos: la Companiia
esta sujeta a reclamos relacionados con procedimientos regulatorios
y de arbitraje, liquidaciones de impuestos y otros reclamos que surgen
en el curso normal de los negocios. La administracion evalua estos
reclamos con base en su naturaleza, la probabilidad de que se ma-
terialicen y los montos involucrados, para decidir sobre los montos
reconocidos y/o revelados en los estados financieros.

Este analisis, que puede requerir un juicio considerable, incluye
la evaluacion de los procedimientos legales en curso contra la Com-
pania y las reclamaciones aun no iniciadas. Se reconoce una provi-
sién cuando la Companiia tiene una obligacion presente derivada de
un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recur-
sos o beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y se puede
hacer una estimacién confiable del monto de dicha obligacion.

Recuperacion de activos por impuesto diferido: se requiere el uso
de juicio profesional para determinar si los activos tributarios diferidos
se deben reconocer en el estado de situacidn financiera. Para reco-
nocer los activos tributarios diferidos se exige que la Administra-
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cién evalue la probabilidad de que la Compafia genere utilidades
imponibles en periodos futuros. Las estimaciones de la renta impo-
nible futura se basan en proyecciones financieras y en la aplicacion
de las leyes fiscales. Dependiendo de cuanto difieran significativa-
mente de las estimaciones los flujos de efectivo futuros y la renta
imponible, podria haber un impacto en la capacidad de la Compa-
Afa para realizar los activos por impuestos diferidos reconocidos en
el estado de situacion financiera.

Adicionalmente, futuros cambios en las leyes fiscales podrian li-
mitar la capacidad de la Compania para obtener deducciones fiscales
en periodos futuros. Cualquier diferencia entre las estimaciones y los
desembolsos reales posteriores se registra en el ano en que ocurre.

Beneficios a los empleados: el valor presente de los planes de pen-
sion de beneficios definidos y otros beneficios médicos posempleo
y beneficios a largo plazo se basa en valoraciones actuariales. Estas
valoraciones incluyen la formulacidn de varias hipodtesis que podrian
diferir de hechos reales futuros, tales como la determinacién de la
tasa de descuento, futuros incrementos salariales, futuros incremen-
tos de pensiones y tasas de mortalidad. Debido a la complejidad de
la valuacidn, su naturaleza de largo plazo vy las hipdtesis subyacen-
tes, el calculo de la obligacidn por beneficios definidos es altamente
sensible a cambios en estas hipotesis. La Compafia actualiza estas
estimaciones anualmente, en cada fecha de cierre.

La tasa de mortalidad se basa en las tasas de mortalidad publi-
cas del pais. EL aumento futuro de salarios y pensiones se basa en las
tasas de inflacion futuras esperadas.
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e Deterioro de valor de cuentas por cobrar: para la determinacion
del deterioro por pérdida esperada ya no es necesario que ocurra
un suceso relacionado con el crédito antes de que se reconozcan
las pérdidas crediticias. En su lugar, una entidad contabilizara siem-
pre las pérdidas crediticias esperadas, al igual que los cambios en
ellas. El importe de dichas pérdidas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial y, por consiguiente, se proporciona infor-
macion mas oportuna sobre esas pérdidas.

3. Principales politicas contables

Las politicas contables han sido aplicadas de manera consistente por
todas las subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas de la Compania
para todos los periodos presentados en los estados financieros.

3.1 Transacciones y saldos en moneda extranjera
Los estados financieros se presentan en pesos colombianos porque es la
moneda del entorno econdmico principal donde opera la Compafia, por
lo tanto, esta es la moneda funcional y de presentacion.

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente
a los tipos de cambio de contado de las fechas de la transaccion. Las
partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se convierten
a los tipos de cambio vigentes a la fecha de reporte. Las diferencias
en cambio que surgen en la liquidacidn o la conversidn de las partidas
monetarias se reconocen en resultados, en los resultados financieros,
neto, excepto las derivadas de coberturas de flujos de efectivo, que se
reconocen en el otro resultado integral en el patrimonio. Cuando la par-
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tida cubierta afecta los resultados financieros, las diferencias de cambio
acumuladas en el patrimonio se reclasifican a resultados como parte de
los resultados financieros.

Las partidas no monetarias en moneda extranjera medidas a valor
razonable se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes en la fe-
cha en que se determina el valor razonable. La ganancia o pérdida que
surge de la conversion de partidas no monetarias medidas a valor razo-
nable se contabiliza de la misma manera que la ganancia o pérdida por el
cambio en el valor razonable de la partida.

Tasas utilizadas

Las operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las tasas
de cambio vigentes certificadas por el Banco de la Republica en Colombia
o por los bancos oficiales de los principales paises con los cuales la Com-

pafia realiza transacciones.

Las tasas de cambio utilizadas para la preparacion de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022,
expresadas en pesos colombianos, fueron las siguientes:

Moneda Codigo Dic. - 2023 | Dic. - 2022
Ddlar americano UsD 3,822.05 4,810.20
Euro EUR 4,222.03 5,178.80
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3.2 Clasificacion de saldos

en corrientes y no corrientes

La Compafiia presenta sus activos corrientes y no corrientes y sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de
situacion financiera.

La Compania clasifica un activo como corriente cuando:

e espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o
consumirlo en su ciclo normal de operacion;

e mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

e espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes al
periodo sobre el que se informa; o

e el activo es efectivo o equivalente al efectivo (como se define en la
NIC 7), a menos que éste se encuentre restringido y no pueda ser
intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio
minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando:

e espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

e mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

e el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa; o

e no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa.

La Compania clasifica todos los demas activos y pasivos como no corrientes.



3.3 Inversiones en subsidiarias

Y negocios conjuntos

La Compania actualiza las inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos
en sus estados financieros bajo el método de participacion patrimonial.

Las subsidiarias son entidades controladas por la entidad. Un in-
versionista controla una entidad cuando esta expuesto, o tiene derecho,
a rendimientos variables procedentes de su implicacidon en la entidad vy
tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre la misma.

Un negocio conjunto es un acuerdo mediante el cual las partes que
ejercen el control conjunto tienen derecho a los activos netos de la en-
tidad. El control conjunto se produce Unicamente cuando las decisiones
sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de
las partes que estan compartiendo el control.

El método de participacidn patrimonial: es un método de contabi-
lizacion segun el cual la inversion se registra inicialmente al costo, vy se
ajusta por los cambios posteriores a la adquisicion en la participacion de
la Compania en los activos netos de las subsidiarias y negocios conjuntos.
El resultado del periodo y el otro resultado integral de XM incluyen los
resultados de las entidades en las que se tiene participacion.

Los dividendos percibidos de las subsidiarias y negocios conjuntos
se registran como menor valor de inversion.

Las politicas contables de las subsidiarias y negocios conjuntos se
aplican de manera uniforme con las de la Compania, con el fin de garanti-
zar la comparabilidad en la informacion financiera de XMy de sus empre-
sas y para la adecuada aplicacion del método de participacion.

Las transacciones que implican una pérdida de control o influencia
significativa en la participada se contabilizan reconociendo cualquier par-
ticipacion retenida por su valor razonable vy la ganancia o pérdida resul-
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tante de la operacidn se reconoce en los resultados del periodo incluyen-
do las partidas correspondientes de otro resultado integral.

En las transacciones que no implican una pérdida de control o in-
fluencia significativa en la participada, se continta aplicando el método
de participacion vy se reclasifica en resultados la porcion de la ganancia o
pérdida reconocida en los otros resultados integrales, relativo a la reduc-
cidn en la participacidon de la propiedad.

3.4 Propiedades planta y equipo

La propiedad, planta y equipo, se reconoce por componentes significa-
tivos y se mide al costo de adquisicion o construccion, menos la depre-
ciacidon vy la pérdida por deterioro de valor acumulada, si es aplicable. El
costo también incluye:

e Aranceles de importacion e impuestos indirectos no recuperables
asociados a la adquisicion, después de deducir cualquier descuento
o rebaja del precio.

e Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la administracion.

e Costos por préstamos atribuibles a la construccion de un activo
apto, el cual es aquel que requiere de un periodo sustancial
antes de estar listo para uso o venta y del que se espera obtener
beneficios futuros.

e La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacion de las areas afectadas por la construccion de los
activos de la Compafia.

Las erogaciones por el mantenimiento, conservacién y reparaciéon
de estos activos se registran en resultados como costo del periodo en
que se incurren.
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Las adiciones y costos de ampliacién, modernizacion o mejoras, se
capitalizan como mayor valor del bien, siempre que aumenten su vida Util,
amplien su capacidad productiva vy su eficiencia operativa, mejoren la cali-
dad de los servicios, o permitan una reduccion significativa de los costos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula por el méto-
do de la linea recta durante la vida Util estimada de los activos. Anualmente,
la Compania revisa el valor residual, el método de depreciacion vy la vida util
remanente de los activos, y contabiliza cualquier cambio prospectivamente.

Los rangos de la vida Util por clase de propiedad, planta y equipo son:

Clase de activo / Componente activo Vida util
Equipo de comunicacion y computacion 5-10 anos
Construcciones vy edificaciones 5-10 anos
Maquinaria y equipo 5-15anos
Muebles, enseres y equipo de oficina 10 - 15 anos

Un elemento de propiedad, planta y equipo y cualquier parte signi-
ficativa inicialmente reconocida se da de baja en cuentas al momento de
su disposicidn o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de
su uso o disposicion. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja
en cuentas del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de
la disposicidn y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados cuando el activo se da de baja en cuentas.

La propiedad, planta y equipo también incluye los bienes adquiridos
para fines medioambientales y de seguridad, los repuestos importantes y
el equipo de mantenimiento permanente que la Compafia espera utilizar
durante mas de un afio, y la propiedad, planta y equipo en construccion

Informe
financiero

y montaje para fines de administracidon, produccion, suministro o para
propositos no definidos, dichos activos se clasifican en las categorias co-
rrespondientes de propiedad, planta y equipo cuando estan listos para su
uso previsto, y la depreciacion inicia cuando se encuentran en la ubicacion
y en las condiciones necesarias para operar segun lo previsto.

Los costos por intereses directamente relacionados con la adqui-
sicion o construccidon de la propiedad, planta y equipo que requiere de
un periodo sustancial para estar lista para su uso previsto se capitalizan
como parte del costo de dicho activo cuando es probable que los benefi-
cios econdmicos futuros asociados con el elemento fluird a la Companiay
los costos se pueden medir de manera confiable. Los otros costos por in-
tereses se reconocen en los resultados financieros como gastos financie-
ros. Los proyectos que han sido suspendidos pero que la Compafiia tiene
la intencidn de continuar con su desarrollo en el futuro, no se consideran
activos calificables a efectos de capitalizacidn de costos por intereses.

La Companfia da de baja una partida de propiedad, planta y equipo
al momento de su disposicidn o cuando ya no se espera que genere be-
neficios econdmicos futuros. La ganancia o pérdida que surge del retiro
de la propiedad, planta y equipo se determina como la diferencia entre el
precio de venta, neto de cualquier costo directamente relacionado con la
venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los resultados.

La Compania incluye los activos por derecho de uso que surgen de
contratos de arrendamiento cuando actua como arrendatario de acuerdo
con la NIIF 16 en la linea de propiedad, planta y equipo. Referirse a la nota
de Arrendamientos, para informacion sobre las politicas de arrendamientos.

e Componentes de los activos
Un componente de un activo fijo es un elemento que se puede conside-
rar como parte de otro activo, pero que, por sus propias caracteristicas,
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por la funcion que desempena vy por el tipo de estrategias o actividades
que se siguen durante su vida técnica o de servicio, pueden ser tratados
como un activo independiente. Cada componente significativo de propie-
dades, planta y equipo es identificado y separado de los demas activos
para efectos de depreciacion durante su vida Util y para facilitar su tra-
tamiento y control contable. Los repuestos importantes y el equipo de
mantenimiento permanente que la Compania espera utilizar durante mas
de un gjercicio cumplen normalmente las condiciones para ser calificados
como propiedades, planta y equipo. De forma similar, si los repuestos y el
equipo auxiliar de un activo fijo solo pudieran ser utilizados con relacidn
a este, se contabilizaran como parte de las propiedades, planta y equipo.

3.5 Otros activos no financieros

Incluye anticipos entregados a terceros prestadores de servicios por la
compra de servicios de tecnologias de la informacion que se amortizan
durante los periodos en los que la Compafia recibe los servicios. Los gas-
tos pagados por anticipado incluyen principalmente primas de seguros,
reconocidas en resultados de forma lineal a lo largo del plazo contractual.

3.6 Intangibles

La Compafiia reconoce un activo intangible cuando es identificable y se-
parable, el elemento genera beneficios econdmicos futuros y la Compania
tiene la capacidad de controlar estos beneficios. Los activos intangibles
se reconocen por su costo de adquisicion o desarrollo, menos la amorti-
zacion y la pérdida por deterioro de valor acumulado, si es aplicable. Un
activo intangible se da de baja al momento de su disposicidén o cuando no
se espera obtener beneficios econdémicos futuros de su uso o disposicion.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas del activo
(calculada como la diferencia entre el valor neto de la disposicidon y el
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valor en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando el
activo se da de baja en cuentas.

La amortizacidon de los activos intangibles se calcula por el método
de la linea recta durante la vida util del activo. Las servidumbres tienen
vida Util indefinida y no se amortizan. Anualmente, la Compania revisa
el valor residual, el método de amortizacidn y la vida Util de los activos,
y contabiliza cualquier cambio prospectivamente. Las vidas Utiles de los
activos intangibles son las siguientes:

Vida util | Método amortizacion

Software/ Licencias 5-10 anos Linea Recta

e Software y licencias
El software y las licencias son amortizados por el método de linea recta
durante los periodos en los cuales se espera percibir los beneficios, de
acuerdo con los estudios de factibilidad para su recuperacion.

e Activos intangibles generados internamente — desembolsos por
investigacion y desarrollo

Los desembolsos de estudios de proyectos y de investigacidon se regis-
tran como gastos cuando se incurren. La Compania reconoce intangibles
generados internamente en su fase de desarrollo, cuando es viable téc-
nicamente completar el desarrollo del activo de forma que pueda estar
disponible para su uso o venta, tiene la intencion de completar el activo y
la capacidad para usarlo o venderlo, es probable que el activo genere be-
neficios econdmicos futuros, la Compania dispone de recursos técnicos,
financiero o de otro tipo para completar su desarrollo y se puede medir
fiablemente el costo del activo. La Compafiia mide estos activos al costo,
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que es el agregado de los desembolsos incurridos desde el momento en
que el activo cumple las condiciones anteriores hasta el momento en que
el activo esta disponible para ser usado, menos la depreciacidon y las pér-
didas de deterioro de valor acumuladas. Los desembolsos por desarrollo
incurridos antes del cumplimiento de las condiciones se reconocen en el
resultado acumulado en el periodo en el que se incurren.

La Compania da de baja un activo intangible al momento de su dis-
posicion o cuando ya no se espera que genere beneficios econdémicos fu-
turos. La ganancia o pérdida que surge del retiro del activo intangible se
determina como la diferencia entre el precio de venta, neto de cualquier
costo directamente relacionado con la venta y el valor en libros del activo,
y se reconoce en los resultados.

3.7 Deterioro de valor de los
activos no financieros
La Compania evalua, en cada fecha de reporte, si existe algun indicio de
que un activo pueda estar deteriorado. Si existe algun indicio, o cuando
se requiere una prueba de deterioro anual para un activo, la Compania
estima el valor recuperable del activo. El valor recuperable de un activo
es el mayor entre el valor razonable de un activo o UGE menos los costos
de disposicidn y su valor en uso. El valor recuperable se determina para
un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo
gue sean en gran medida independientes de las de otros activos o grupos
de activos. Cuando el valor en libros de un activo o UGE excede su valor
recuperable, el activo se disminuye hasta su valor recuperable, y se reco-
noce una pérdida por deterioro de valor en resultados.

Cuando se registra una pérdida por deterioro, los gastos de amor-
tizacion futuros se calculan sobre el valor en libros ajustado del activo o
UGE. Las pérdidas por deterioro pueden recuperarse solo si la reversion
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esta relacionada con un cambio en las estimaciones utilizadas después
de que se reconocio la pérdida por deterioro en periodos anteriores. Estas
recuperaciones no exceden el valor en libros de los activos, neto de de-
preciacidn o amortizacidn que se hubiera determinado si dicho deterioro
no hubiera sido reconocido.

3.8 Arrendamientos
Al comienzo de un contrato, la Compafia evalla si un contrato es o con-
tiene un arrendamiento. Esta situacion surge si el contrato transfiere el
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion.

Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar un activo
identificado, la Compania aplica NIIF 16.

3.8.1 Cuando XM actua como arrendatario

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafia reconoce los pasivos
por arrendamiento que representan su obligacion de realizar los pagos
del arrendamiento y los activos por derecho de uso que representan el
derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento.
El plazo de arrendamiento es el periodo no cancelable del arrendamien-
to mas cualquier periodo cubierto por opciones de ampliacion, siempre
que la Companfia esté segura de ejercerlas. La Compania eligio utilizar
las exenciones de reconocimiento para los contratos de arrendamiento
que, en la fecha de inicio, tienen un plazo de arrendamiento de 12 meses
0 Menos y no contienen una opcion de compra (arrendamientos de corto
plazo) y contratos de arrendamiento para los cuales el activo subyacen-
te es de bajo valor (activos de bajo valor). La Compafia reconoce estos
arrendamientos de activos de bajo valor y de corto plazo como un gasto
de arrendamiento de forma lineal a lo largo del plazo del acuerdo.
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La Compania reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de
inicio del arrendamiento (es decir, la fecha en la que el activo subyacente
esta disponible para su uso) como parte de la propiedad, planta y equipo.
El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que incluye
el valor de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento, los pagos por
arrendamiento realizados en la fecha de inicio o antes menos los incentivos
de arrendamiento recibidos, los costos directos iniciales incurridos y, cuan-
do es aplicable, una estimacion de los costos a incurrir por desmantelar,
retirar o restaurar el lugar en el que se localiza el activo a la condicion re-
querida por los términos y condiciones del arrendamiento. Posteriormente,
los activos por derecho de uso se miden al costo, menos la depreciacion
acumulada vy las pérdidas por deterioro, y se ajustan por cualquier nueva
medicidn de los pasivos por arrendamiento. Los activos por derecho de uso
se amortizan linealmente durante el plazo del arrendamiento. Los activos
por derecho de uso estan sujetos a evaluacion por deterioro.

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compania reconoce los
pasivos por arrendamiento por el valor presente de los pagos por arren-
damiento que se realizaran durante la vigencia del arrendamiento, que
incluyen pagos fijos (incluidos pagos fijos en esencia) menos cualquier
incentivo de arrendamiento por cobrar, pagos de arrendamiento variables
que dependen de un indice o una tasa, y los valores que se espera pagar
bajo garantias de valor residual. Los pagos variables que no dependen
de un indice o tasa se reconocen como gastos en el periodo en el que un
evento o condicidn indica que se producira el pago.

Para calcular el valor presente de los pagos del arrendamiento, la
Compania utiliza la tasa incremental de endeudamiento en la fecha de
inicio del arrendamiento. Después de la fecha de inicio, el valor de los
pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de
intereses, se reduce por los pagos de arrendamiento realizados y se remi-
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de cuando ocurren eventos tales como: a) cambios en el plazo del arren-
damiento, b) cambios en los pagos del arrendamiento un cambio en la
evaluacion de una opcion para comprar el activo subyacente. El valor de
la nueva medicion de la obligacion se reconoce como un ajuste del activo
por el derecho de uso.

El gasto por intereses sobre el pasivo por arrendamiento y el gasto
por depreciacion del activo por derecho de uso, que se determina por el
meétodo de la linea recta durante el término del contrato, se reconocen por
separado, en los resultados.

3.8.2 Cuando XM actua como arrendador

Los arrendamientos en los que la Compania no transfiere sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo se cla-
sifican como operativos. Los ingresos por arrendamiento se reconocen en el
estado de resultados de forma lineal durante los plazos del arrendamiento.
Los costos directos iniciales incurridos al negociar y contratar un arrenda-
miento operativo se incluyen en el valor en libros del activo arrendado vy se
registran en resultados de forma lineal durante el plazo del contrato.

Los arrendamientos en los que la Compafia transfiere sustancial-
mente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un ac-
tivo se clasifican como financieros. La Compafia reconoce en sus estados
financieros los pagos por arrendamiento financiero como una cuenta por
cobrar, por un valor igual al de la inversidn neta en el arrendamiento. La
inversion neta en el arrendamiento es la suma de los pagos por arrenda-
miento a recibir por la Compania y cualquier valor residual no garantizado
que corresponda a la Compafia, descontada a la tasa de interés implicita
del arrendamiento. Los costos directos iniciales se incluyen en la medi-
cidn inicial de la inversidn neta en el arrendamiento vy reducen el valor de
los ingresos reconocidos a lo largo de la duracidon del contrato.
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Posteriormente, la Compafia reconoce los ingresos financieros a lo
largo del plazo del arrendamiento, aplicando una tasa que refleje una tasa
de rendimiento constante sobre la inversion financiera neta en el arrenda-
miento, y reduce los pagos por arrendamiento de la inversion bruta en el
arrendamiento. La cuenta por cobrar esta sujeta a evaluacion de deterioro
de valor de acuerdo con NIIF 9.

3.9 Activos y pasivos financieros

3.9.1 Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros en el reconocimiento inicial depende
de las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo de los activos fi-
nancieros y del modelo de negocio utilizado por la Compafiiia para gestionar-
los. Con la excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen
un componente de financiamiento significativo o para las cuales la Compafiia
ha aplicado el expediente practico, la Compania mide inicialmente un activo
financiero a su valor razonable mas los costos de transaccion. Las cuentas
por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento
significativo o para las cuales la Compania ha aplicado el expediente practico
se miden al precio de transaccion determinado segun la NIIF 15.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

a) Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en re-
sultados: los activos financieros se mantienen para negociar y/o son de-
signados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como mante-
nidos para negociar si se adquieren para su venta o recompra en el corto
plazo. Estos instrumentos se miden a valor razonable y los cambios en el
valor razonable en los resultados.

Informe
financiero

b) Activos financieros a costo amortizado: esta es la categoria mas
relevante para la Compafia. Los activos financieros a costo amortizado
incluyen cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, prés-
tamos a asociadas y préstamos a empleados.

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no de-
rivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos y cuentas por cobrar, incluidas las cuentas por
cobrar comerciales y otras, se miden inicialmente al valor razonable y
luego al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos el deterioro.

Los préstamos a empleados se registran inicialmente utilizando el va-
lor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de mer-
cado actual para préstamos similares. Si la tasa de interés es menor que
la tasa de mercado actual, el valor razonable sera menor que el monto del
préstamo. Esta diferencia se registra como un beneficio para los empleados.

La Compafia mide los activos financieros al costo amortizado si se
cumplen las dos condiciones siguientes:

e £l activo se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros para cobrar los flujos

de efectivo contractuales; y

e [ as condiciones contractuales del activo dan lugar en fechas
determinadas a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el monto de capital pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente
utilizando el método de interés efectivo y estan sujetos a evaluacion de
deterioro de valor. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados
cuando el activo se da de baja, modifica o deteriora.

La Compania da de baja un activo financiero solo al vencimiento
de los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o,
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cuando ha transferido sus derechos a recibir dichos flujos de efectivo
o ha asumido la obligacién de pagar los flujos de efectivo recibidos en
su totalidad a un tercero y (a) ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero o (b)
no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y benefi-
cios del activo, pero ha transferido el control del activo. Cuando la Com-
pania no transfiere ni retiene todos los riesgos y beneficios del activo o
transfiere el control del activo, la Compania contintda reconociendo el
activo transferido, en la medida de su participacion continua, y también
reconoce el pasivo asociado.

c) Activos financieros al valor razonable con cambios en otro resulta-
do integral: incluyen las inversiones en renta variable que no se mantienen
para fines de negociacion y que la Compania designa de forma irrevocable
medirlas a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las ga-
nancias y pérdidas derivadas de los cambios en el valor razonable se reco-
nocen en otro resultado integral hasta la baja en las cuentas de la inversion.

e Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los saldos en efectivo y
bancos, vy las inversiones temporales con vencimiento original inferior a
los 90 dias siempre que estén sujetos a un riesgo significativo de cam-
bios en su valor. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista
y son parte integral de la administracidn de efectivo de la Compafia, se
presentan como parte del efectivo y equivalentes de efectivo en el es-
tado de flujos de efectivo, y como obligaciones financieras en el estado
de situacidn financiera.

La Compania presenta de forma separada el efectivo que esta res-
tringido a propositos especificos y previamente determinados, como pago
de deuda, adquisicion de bienes de capital o para disponer en caso de
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una emergencia y/o pérdidas imprevistas, y que por lo tanto, tiene ciertas
limitaciones para su disponibilidad, ya sea de tipo legal o contractual, y el
cual no se puede disponer libremente para cubrir compromisos financie-
ros resultantes de las actividades normales de la Compafiia.

e Deterioro de valor de activos financieros
La Compania mide las pérdidas crediticias esperadas de sus cuentas por
cobrar comerciales sobre una base colectiva aplicando el modelo sim-
plificado de la NIIF 9, que establece que se reconoce una provision para
pérdidas crediticias esperadas por los posibles eventos de incumplimien-
to durante la vida esperada del instrumento financiero. La Compania ac-
tualiza el valor de las pérdidas en cada fecha de balance para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, y en el cal-
culo considera variables como el histdrico de comportamiento de pago de
las obligaciones, la ubicacion geografica del deudor vy las garantias que
la contraparte ha presentado para cubrir cualquier incumplimiento de sus
obligaciones. En términos generales, la pérdida esperada se expresa as:

Pérdida il Probabilidad de Saldo pérdida dado
esperada [aalll incumplimiento X expuesto X incumplimiento

Donde:

e Probabilidad de incumplimiento: es la probabilidad de que en
un lapso de doce (12) meses los deudores de una determinada
obligacion o cartera incurran en incumplimiento.

e Saldo expuesto: es el saldo vigente de capital, intereses y otras
cuentas por cobrar.
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e Pérdida dado incumplimiento - PDI: es el deterioro econdmico
en que incurriria la entidad en caso de que se materialice alguna
de las situaciones de incumplimiento. La PDI para deudores
calificados en la categoria incumplimiento sufrird un aumento
paulatino de acuerdo con los dias transcurridos después de la
clasificacién en dicha categoria.

La Compafia considera que se ha constituido un evento de incum-
plimiento cuando el deudor incumple los convenios financieros o cuando
la informacion desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluido
el Grupo, en su totalidad.

e Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando trans-
fiere el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad del activo a otra entidad. Si la Compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y
continda controlando el activo transferido, la Compafia reconoce su inte-
rés retenido en el activo y un pasivo asociado por los montos que deba
pagar. Si la Compania retiene sustancialmente todos los riesgos y bene-
ficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad con-
tinda reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresos recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la
diferencia entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion
recibida y por cobrar se reconoce en resultados. Ademas, al darse de baja
de una inversidon en un instrumento de deuda clasificado como valor razo-
nable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acu-
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mulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica a utilidad
o pérdida. En contraste, en la baja de una inversion en un instrumento de
capital que la Entidad eligid en el reconocimiento inicial para medir a valor
razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones no se reclasifica a
utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.

3.9.2 Pasivos financieros
Los pasivos financieros incluyen la financiacidon obtenida por la Compania
através de lineas de crédito bancarias y cuentas por pagar a proveedores.

La Compania reconoce inicialmente las obligaciones financieras a
su valor razonable (monto de efectivo recibido), neto del costo de tran-
saccion directamente atribuible. Después del reconocimiento inicial,
las obligaciones financieras que devengan intereses se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima
sobre la emisidn y los costos directos atribuibles. El interés, calculado
por el método de interés efectivo, se reconoce como gasto financiero en
el resultado. Las cuentas por pagar a proveedores son pasivos financie-
ros de corto plazo registrados a valor nominal, ya que no difieren signi-
ficativamente de su valor razonable.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién
especificada en el contrato se liquida, cancela o vence. Cuando un pa-
sivo financiero existente ha sido reemplazado por otro del mismo pres-
tamista, bajo términos sustancialmente diferentes, o los términos de un
pasivo existente se modifican sustancialmente, dicha modificacion se
contabiliza dando de baja en cuentas el pasivo original y reconociendo
el nuevo pasivo. La diferencia entre los valores correspondientes se re-
conoce en el estado de resultados.
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La Compania no tiene pasivos financieros a valor razonable con cam-
bios en resultados.

3.9.3 Compensacion de activos y pasivos financieros

La Compania compensa los activos y pasivos financieros en el estado de
situacion financiera si existe un derecho exigible legalmente a la fecha de
cierre que obligue a recibir o liquidar los valores reconocidos por su valor
neto y cuando la Compania tiene la posibilidad de liquidarlos por el valor
neto o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultaneamente.

3.10 Medicion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo, en una transaccion
ordenada entre los participantes del mercado en la fecha de medicion. La
medicion a valor razonable asume que la transaccion para vender un ac-
tivo o transferir un pasivo, tiene lugar en el mercado principal, es decir, en
el mercado de mayor volumen vy nivel de actividad para el activo o pasivo.
En ausencia de un mercado principal, se asume que la transaccion se lle-
va a cabo en el mercado mas ventajoso al cual tenga acceso la Companfia,
0 sea, aquel que maximiza la cantidad que seria recibida para vender el
activo o minimiza la que seria pagada por transferir el pasivo.

Para la determinacion del valor razonable, la Compania utiliza
las técnicas de valoracidn que sean apropiadas a las circunstancias
y sobre las cuales existan datos suficientes para realizar la medicion,
maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y mi-
nimizando el uso de datos de entrada no observables. En considera-
cion a la jerarquia de los datos de entrada utilizados en las técnicas de
valoracidn, los activos y pasivos medidos a valor razonable son clasi-
ficados en los siguientes niveles:
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e Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: técnicas de valorizacion para las que los datos y variables
que tienen un efecto significativo sobre la determinacién del valor ra-
zonable registrado son observables, ya sea directa o indirectamente.

e Nivel 3: técnicas de valuacion internas, utilizando variables estima-
das por la Compafiia no observables para el activo o pasivo (no exis-
te informacidn observable de mercado).

Al medir el valor razonable la Compafiia tiene en cuenta las caracte-
risticas del activo o pasivo, en particular:

e Para activos no financieros, una medicion del valor razonable tiene
en cuenta la capacidad del participante en el mercado para generar
beneficios econdmicos mediante la utilizacidn del activo en su maxi-
mo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del
mercado que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso;

e Para pasivos e instrumentos de patrimonio propio, el valor razonable
supone que el pasivo no se liquidara y el instrumento de patrimo-
nio no se cancelard, ni se extinguiran de otra forma en la fecha de
medicion. El valor razonable del pasivo refleja el efecto del riesgo
de incumplimiento, es decir, el riesgo de que una entidad no cumpla
una obligacidn, el cual incluye, pero no se limita, al riesgo de crédito
propio de la Compania;

e En el caso de activos financieros y pasivos financieros con posiciones
compensadas en riesgo de mercado o riesgo de crédito de la contra-
parte, se mide el valor razonable sobre una base neta, de forma con-
gruente con la forma en que los participantes del mercado pondrian
precio a la exposicion de riesgo neta en la fecha de medicion.
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3.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es proba-
ble una salida de recursos para cancelar la obligacion y se puede hacer una
estimacion fiable del valor de la obligacidon. La Compafia mide sus provi-
siones por la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final del periodo sobre el cual se informa, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando una
provisidon se mide usando el flujo de efectivo estimado para cancelar dicha
obligacion, su valor en libros refleja el valor actual de ese flujo de efectivo
(cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

La Compafia reconoce como provision las obligaciones presentes
que se derivan de un contrato oneroso cuando los costos inevitables de
cumplir con las obligaciones del contrato exceden los beneficios econd-
micos que se esperan recibir de este. A la fecha del estado de situacion
financiera, la Compafia no tiene provisiones de contratos onerosos.

Ciertas condiciones contingentes que pueden resultar en una pérdida
para la Compania y solo seran resueltas en el futuro, cuando uno o mas
hechos sucedan o puedan ocurrir, pueden existir a la fecha de emision
de los estados financieros. La Compania, junto con sus asesores legales,
estiman el valor de estas contingencias. Esta estimacion es un juicio clave
de la Gerencia y es materia de opinion.

La Compafia reconoce en el estado de situacion financiera consoli-
dada las contingencias cuya pérdida material es probable y se puede es-
timar fiablemente su valor. Cuando la evaluacién indica que una pérdida
potencial no es probable y se conoce su valor, o es probable pero no pue-
de ser estimado el valor de la pérdida, la Compania revela la contingencia
en las notas de los estados financieros. Las contingencias de pérdida es-
timadas como remotas no son reveladas.
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3.12 Impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta del periodo incluye el impuesto
sobre la renta corriente y diferido. Los activos y pasivos tributarios son
medidos por el valor que se espera recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y el gasto por impuesto sobre la renta es reconocido en re-
sultados, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas directa-
mente en el patrimonio o en el otro resultado integral, en cuyo caso se
reconocera en patrimonio u otro resultado integral, o cuando surge del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Las tasas y las leyes impositivas utilizadas para calcular los valores
impositivos son aquellas que se promulgan o se promulgan sustancial-
mente a la fecha de reporte en donde la Compafia opera y genera utili-
dades imponibles.

El impuesto corriente a pagar se basa en la utilidad fiscal del periodo.
La renta gravable difiere de la utilidad antes de impuesto del estado de
resultados debido a las diferencias permanentes relacionadas con las
partidas de ingresos o gastos que no son gravables o deducibles, y a
las diferencias temporales relacionadas con partidas de ingresos o gas-
tos que son gravables o deducibles en periodos futuros. El pasivo por
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas impositivas vigentes
al final del periodo. La Companfia evalla periddicamente las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a situaciones
en las que las leyes tributarias estan sujetas a interpretacion y, cuando
corresponde, reconoce provisiones por los valores que espera pagar a
las autoridades tributarias.

Elimpuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre los valores en libros de los activos y pasivos incluidos en el es-
tado de situacion financiera y las correspondientes bases fiscales uti-
lizadas para determinar la renta fiscal. Los activos por impuestos dife-
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ridos se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles,
incluidas las pérdidas fiscales, en la medida en que sea probable que
existan utilidades fiscales imposibles contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles y los créditos vy las pérdidas fiscales no utiliza-
das puedan ser recuperadas.

La Compania revisa el valor en libros de los activos por impuestos
diferidos en cada fecha de cierre y reduce su valor en libros cuando ya no
sea probable que haya suficientes utilidades imponibles disponibles para
permitir el uso de la totalidad o parte del activo por impuestos diferidos.
El impuesto diferido relacionado con partidas registradas directamente
en el patrimonio se reconoce en el patrimonio.

La Compania compensa los activos y pasivos por impuestos dife-
ridos si tiene el derecho legalmente exigible de compensar los activos
y pasivos por impuestos corrientes, los activos y pasivos por impuestos
diferidos se reportan a la misma autoridad tributaria para la misma enti-
dad sujeta a impuestos, y se pretenda liquidar pasivos y activos por im-
puestos corrientes sobre una base neta, o realizar los activos y liquidar
los pasivos simultaneamente.

3.13 Beneficios a los empleados
Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a
empleados y exempleados relacionadas con la prestacion de los servicios
a la Compania, y se clasifican en beneficios de corto plazo, beneficios de
largo plazo, beneficios posteriores al empleo y beneficios por terminacion.
La Compania reconoce los beneficios a los empleados de corto
plazo cuando posee una obligacion legal o implicita de pago como re-
sultado de un servicio prestado por el empleado en el pasado y cuan-
do la obligacidn se puede estimar fiablemente. La obligacion se mide
por el valor que se espera pagar dentro del ano siguiente a la fecha de
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medicidn y se reconoce como gastos a medida que el empleado presta
el servicio. Al final de cada periodo contable, la Compafia ajusta el
valor del pasivo con base en las disposiciones legales y los convenios
laborales vigentes.

La Compafiia otorga a sus empleados beneficios de largo plazo, aso-
ciados a su tiempo de servicio, como los beneficios de prima de antigue-
dad y quinquenios. Anualmente, mide los beneficios a los empleados de
largo plazo por el método de la unidad de crédito proyectada, con valora-
ciones actuariales independientes. Cualquier ganancia o pérdida actuarial
es reconocida en resultados. Cuando es aplicable, el valor razonable de
los activos del plan se deduce del valor presente de la obligacion por be-
neficios de largo plazo.

La Compania clasifica los beneficios posteriores al empleo en pla-
nes de contribuciones definidos y planes de beneficios definidos. El plan
de contribuciones definido es un beneficio posempleo en el cual la Com-
pafia paga contribuciones fijas a un fondo de pensiones y en el que no
tiene ninguna obligacidn legal de pagar montos adicionales. Las obliga-
ciones por pago de contribuciones a planes de pensiones definidos se
reconocen como un gasto por beneficios a empleados en resultados, en
los periodos en los cuales los servicios son prestados por ellos.

Anualmente, la Compafia mide los planes de beneficios definidos,
la obligacion y el costo de tales beneficios por el método de la unidad
de crédito proyectada, con valoraciones actuariales independientes. La
Compania mide el pasivo por planes de beneficios definidos por el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera
menos el valor razonable de los activos del plan. El valor presente de la
obligacion se determina descontando los flujos de efectivo estimados
con las tasas de interés calculadas a partir de la curva de rendimiento
de los bonos del Gobierno colombiano (curva de TES B), denominados
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en Unidades de Valor Real (UVR), que tienen términos que se aproxi-
man a los de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y los cambios en los supuestos actuariales
se registran en el otro resultado integral en el periodo en el que sur-
gen. Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente
en resultados, a menos que los cambios en el plan de pensiones
estén condicionados a que el trabajador contintde en servicio por un
periodo determinado. En este caso, los costos de servicios pasados
se amortizan usando el método de linea recta durante el periodo que
otorga el derecho.

La Compafia mide los activos del plan a valor razonable. Los acti-
vos del plan son los activos destinados, en atencion a las disposiciones
legales vigentes o por iniciativa propia, para cumplir exclusivamente con
las obligaciones pensionales u otros beneficios posempleo. En algunas
subsidiarias de la Compania el valor minimo de los activos del plan debe
corresponder al calculo actuarial del pasivo pensional.

Anualmente, la Compania mide los beneficios a los empleados por
terminacion, que en esencia son beneficios posempleo, utilizando el me-
todo de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales rea-
lizadas. La nueva medicion, que incluye ganancias y pérdidas actuariales,
se reconoce en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. El
resto de los beneficios por terminacidn se reconocen como gastos del
periodo en el que se incurren.

3.14 Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
La Compania registra sus ingresos, costos y gastos con base en el princi-
pio de causacion o devengo.
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La Companfia reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la
transferencia de bienes o servicios a los clientes a cambio de un valor que
refleja la contraprestacion que la Compafia espera recibir a cambio de
esos bienes o servicios. La Compafia reconoce los ingresos solo cuando
se cumplen todos los siguientes criterios:

e Etapa 1: identificar el contrato con el cliente.

e Etapa 2: identificar las obligaciones de desempeno en el contrato.

e Etapa 3: determinar el precio de la transaccion.

e Etapa 4: asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de
desempeno del contrato.

e Etapa 5: reconocer los ingresos ordinarios cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacién de desempeno.

Los siguientes criterios, aplican para el reconocimiento de los ingre-
sos de la Compafia:

e Ingresos por servicios de operacidon y administracion del merca-
do de energia mayorista (MEM) y otros asociados
Segun lo establecido en las Leyes 142 v 143 de 1994, le corresponde a
la Comision de Regulacion de Energia y Gas (CREG) aprobar los ingresos
por los servicios del Centro Nacional de Despacho (CND), Administracion
de Sistemas de Intercambios Comerciales (ASIC) y Liquidador y Adminis-
tracion de Cuentas (LAC) de cargos por uso de las redes del Sistema Inter-
conectado Nacional (SIN), que seran facturados a los agentes del mercado.
Para el 2014 se aprobd el nuevo esquema de remuneracion para
estos servicios definiendo un Ingreso Maximo Regulado para cada mes
que corresponderd a la suma de los siguientes rubros mensuales: el
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gasto operativo que esta disefado para compartir los beneficios y ries-
gos asociados a la prestacion de los servicios, las inversiones, el ajuste
por cambios regulatorios o por desviaciones en la ejecucidn de inversio-
nes, y margen de rentabilidad del patrimonio. Este esquema esta con-
tenido en la resolucion 174 de 2013, modificada por la Resolucion 175
de 2016, que define la metodologia tarifaria, la resolucion 029 de 2014,
modificada por la resolucién 060 de 2014, que aprueba los ingresos
para el periodo quinquenal comprendido entre el 1 de enero de 2014 vy
31 de diciembre 2019 vy las Resoluciones 229 de 2015, 247 de 2016,
181 de 2017, 150 de 2019, 003 y 013 de 2020; 222 de 2020, 221 de
2021, 501-001 de 2022 vy la resolucion 501-007 de 2023 para el afio
actual y, que ajustan el monto de los ingresos regulados reconocidos
para cada ano del periodo tarifario.

XM definio los siguientes criterios contables para el reconocimiento
de los ingresos regulados:

e Ingreso por costo de operacion: se registran como ingreso al mo-
mento de la prestacion del servicio.

e Ingreso por costo de inversion: la actual metodologia de reconoci-
miento de los ingresos regulados de XM establece la aprobacion
de los ingresos por inversidn, la cual esta sujeta al cumplimiento
del programa de inversiones. La totalidad del ingreso que se recibe
correspondiente a la remuneracidn de las inversiones y proyectos,
es tratada como un ingreso diferido en el momento en que es fac-
turado; este ingreso diferido es amortizado, dado que se considera
que el ingreso es realizado en la medida en que se ejecutan las
inversiones y que se usan los activos resultantes de estas inversio-
nes, para la prestacion de los servicios regulados del CND, ASIC v
LAC; el uso de los activos se reconoce de acuerdo con los gastos de
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depreciacidon y amortizacion del periodo. El valor de las inversiones
no ejecutadas se traslada al siguiente ano tarifario, es decir que se
disminuyen en el monto facturado en el periodo tarifario siguiente.
e Remuneracion al margen del patrimonio regulado. Este ingreso se
reconoce en el momento en que se presta el servicio regulado.
Nota: En enero de 2022, la CREG emitid para comentarios la Re-
solucion 228 con la cual se estd planteando una nueva metodologia de
remuneracion para los servicios regulados del CND, ASIC y LAC; la Com-
pafia entregd los comentarios en abril de 2022 vy a la fecha estamos a la
espera de su expedicidn definitiva; se espera la aplicacion para el 2024
y/o periodos subsiguientes.

¢ Ingresos por dividendos e intereses

La Companfia reconoce los ingresos por dividendos de inversiones
en instrumentos financieros cuando obtiene el derecho a recibir el pago,
siempre que sea probable recibir el pago vy los ingresos puedan medirse
fiablemente, en resultados, en la linea de resultados financieros, netos.

La Compafiia reconoce los ingresos por intereses cuando es proba-
ble que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. Los ingresos por intereses se reconocen sobre una base de-
vengada, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, que es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos
de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del ins-
trumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero en el
reconocimiento inicial.

La Companfia registra sus costos y gastos al costo historico, vy los re-
conoce a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago y en el periodo en el que se conocen.
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3.15 Ganancia por accion basica y diluida

XM presenta datos de las ganancias por acciones basicas. No pre-
senta datos de ganancias por acciones diluidas ya que sus acciones
no cotizan en mercados publicos de valores. Las ganancias por accion
basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas
ordinarios de la Compafiia por el promedio ponderado de acciones or-
dinarias en circulacion durante el ejercicio, ajustado por las acciones
propias mantenidas.

3.16 Capital social, prima en colocacion

de acciones y distribucion de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican en el patrimonio. Los costos incre-
mentales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u op-
ciones se presentan en el patrimonio como una deduccion del valor reci-
bido, neto de impuestos. La prima en colocacion de acciones corresponde
al sobreprecio en colocacion de acciones originado en las operaciones de
aumento de capital.

La recompra de las acciones se reconoce directamente en el patri-
monio por su costo de adquisicion y la diferencia entre este valor vy el
valor nominal de las acciones se reconoce como prima en colocacion
de acciones. Se suspenden los derechos de las acciones propias read-
quiridas y, por tanto, no participan en la distribucion de dividendos.

La Compafiia reconoce la distribucion de los dividendos a los accio-
nistas como un pasivo en el estado de situacion financiera, en el periodo
en que la Asamblea General de Accionistas aprueba dichos dividendos,
0 cuando se establece la obligacidn correspondiente de acuerdo con las
disposiciones legales o politicas aplicables establecidas por la Asamblea
General de Accionistas.
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3.17 Partes relacionadas

La Compafia considera como partes relacionadas aquellas personas
naturales o juridicas en las que la Compafiia ejerce control, control con-
junto o influencia significativa, es un miembro del personal clave de la
gerencia de XM o de su controladora (o un familiar cercano del miem-
bro), o es una entidad controlada o controlada conjuntamente por un
miembro clave del personal clave de la gerencia. Es decir, las inversio-
nes en subsidiarias, asociadas (y sus subsidiarias) y negocios conjuntos
(y sus subsidiarias), el personal clave de la gerencia de XM y del accio-
nista controlador del Grupo.

La Compafia considera como personal clave de la gerencia a aque-
las personas que tienen la autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades, directa o indirectamente, incluyendo
cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de la Compafia. In-
cluye los miembros de la Junta Directiva, los miembros de la alta gerencia
de XM, que esta conformado por el Gerente de XM y los empleados de
primer nivel directivo que le reportan directamente, y los directores con
facultad para tomar decisiones de alto impacto financiero.

Las transacciones comerciales entre las companias del Grupo vy los
miembros de la Junta Directiva, la Alta Gerencia y demas administrado-
res y/o los parientes y conyuges o companeros permanentes de aquellos
y las personas juridicas donde estos tienen participacion o desempenan
cargos de direccion, en los términos definidos en la Ley, se encuentran su-
jetas al régimen legal de inhabilidades e incompatibilidades aplicables a
la contratacion de XM y sus empresas como compania de Servicios Publi-
cos Mixta, las cuales les prohiben contratar con la Sociedad. En la pagina
web corporativa esta publicado el listado enunciativo de tales inhabilida-
des e incompatibilidades previstas en la legislacion colombiana.
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3.18 Administracion de recursos

En desarrollo de la actividad de Administracion del Sistema de Inter-
cambios Comerciales de energia eléctrica (ASIC) en el mercado de
energia mayorista y en calidad de mandatario con representacion de los
agentes participantes en el mercado eléctrico colombiano, la Compania,
recauda a favor de terceros los dineros relacionados con las operaciones
efectuadas por los mandantes en dicho mercado y los distribuye a los
agentes beneficiarios del mismo.

En ninglin momento los dineros recaudados son ingresos propios
de XM, por ello se reconocen como un pasivo de XM que se adminis-
tra como recaudos a favor de terceros, los cuales estan representados
en efectivo e inversiones corrientes de terceros, en virtud de que cada
monto recaudado esta asociado a un agente del mercado beneficiario
del mismo; el saldo neto del activo y el pasivo, relacionados con dichas
operaciones, es igual a cero.

3.19 Gestion de riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, XM esta expuesta a riesgos finan-
cieros asociados fundamentalmente a ingresos indexados a variables
macroecondomicas y adquisicion de bienes y servicios en el exterior.

Por lo anterior, se ha implementado una metodologia de gestidn del
riesgo, que juntamente con el monitoreo permanente de los mercados
financieros, procura minimizar los potenciales efectos adversos en la in-
formacion financiera. XM identifica, evalla y realiza una gestidn integral
sobre los riesgos financieros en los cuales la Compafia podria presentar
alguna exposicion, con el fin de minimizar su impacto en los resultados
financieros.
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La Compafia no realiza inversiones, operaciones con derivados o po-
sicion en divisas con propositos especulativos.

La responsabilidad de la aplicacion y administracion de este sistema
es de la Direccion de Finanzas Empresariales. Los riesgos financieros a
los que se encuentra expuesta la Companfia se describen a continuacion.

1. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado corresponde a las variaciones desfavorables con
respecto a lo esperado en el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero, originada por cambios adversos en variables
tales como el tipo de cambio, las tasas de interés nacionales e internacio-
nales, el precio de indices —variables macroecondmicas—, las materias pri-
mas —Commodities—, entre otros.

Los factores asociados al riesgo de mercado mas relevante, asi como
sus criterios de administracidn, se describen a continuacion:

¢ Riesgo de tipo de cambio
XM presenta principalmente exposicion al riesgo de tipo de cambio —ddlar
americano—, por el efecto en conversion de los pasivos asociados a com-
pras de equipos y/o ejecucion de nuevos proyectos, cuentas por cobrar aso-

ciados a ingresos por prestacion de servicios a filiales del exterior.
Al 31 de diciembre de 2023, XM mantenia los siguientes instrumen-
tos financieros activos y pasivos —en millones de pesos colombianos—:

COP Millones

149
(15,523)
(15,375)

149 -
(451)

Activos

(15,072)
(14,923)

Pasivos

Posicion monetaria neta
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De acuerdo con lo anterior, se presentan los efectos en el Estado de Re-
sultados antes de impuestos, frente a una variacidon razonable en el tipo
de cambio de moneda extranjera —ddlar americano— manteniendo cons-

tantes todas las demas variables:

Devaluacion Efecto en el estado de resultados

/revaluacion antes de impuestos a las ganancias
(+) 10 % (1,492)
(-) 10 % 1,492

e Riesgo de tasa de interés

Este riesgo corresponde a los cambios desfavorables en el valor razo-
nable o flujos de caja futuros de instrumentos financieros con respecto
a lo esperado, y se origina por la variacion —volatilidad— de las tasas de
interés nacionales e internacionales y de las variables macroeconémi-
cas a las cuales se encuentran indexadas estos flujos afectando asi su
valor. El objetivo de la gestion del riesgo de tasa de interés es alcanzar
un equilibrio en la estructura de ingresos y de deuda que permita es-
tabilizar el costo de esta Ultima y minimizar la volatilidad en el estado
de resultados.

Al 31 de diciembre de 2023, XM no tiene deuda financiera por tanto
no tiene exposicion en pasivos a las variaciones de tasas de interés.

Al 31 de diciembre de 2023, XM no mantiene instrumentos financie-
ros — Excedentes de Liquidez - indexados a tasas de interés.
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Dado que los instrumentos financieros que pueden componer el por-
tafolio de excedentes de liquidez son adquiridos con el fin de mantenerlos
hasta el vencimiento, dichas inversiones no estan expuestas al riesgo de
tasa de interés (Inversiones valoradas a costo amortizado).

e Medidas de mitigacion
Se consideran como herramientas de mitigacion del riesgo de merca-
do las operaciones de cobertura para riesgos financieros, las cuales
tienen como objetivo estabilizar, durante un horizonte de tiempo, los
estados financieros vy el flujo de caja ante las fluctuaciones de los fac-
tores de riesgo antes mencionados.

De esta forma, una vez se identifica con certeza la existencia de la
exposicion a un riesgo de mercado, se opta por la utilizacion de cobertu-
ras de tipo natural o sintético. El cierre se realiza a través de la tesoreria
de XM, bajo las directrices corporativas que establecen un criterio de
cubrimiento y no de especulacion.

Como parte de las coberturas del riesgo de mercado —de tipo de
cambio, de tasa de interés, de precio— XM puede realizar operaciones de
derivados estandarizados —v.g. contratos de futuros para commodities—
y no estandarizados, tales como operaciones forwards, swaps y opcio-
nes a plazos, acordes con las mejores condiciones de cada mercado, los
cuales califican como instrumentos financieros de cobertura a registrar
en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2023, XM no mantiene vigentes operaciones
de cobertura para riesgo de tipo de cambio.
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2. Riesgo de crédito y de contraparte
El riesgo de crédito y de contraparte se define como el incumplimiento
contractual, mora o dudoso recaudo de las obligaciones contraidas por los
clientes de la compania, asi como por las contrapartes de los instrumentos
financieros adquiridos o utilizados, los cuales tendran como consecuencia
pérdidas financieras.

La exposicion del riesgo de crédito y de contraparte no es significati-
va debido a que los servicios prestados son en gran medida, facturados a
los distribuidores de energia que en su mayoria son mercados regulados
y en algunos se contempla la obtencidn de los ingresos minimos remu-
nerados vy los contratos con los clientes y proveedores incluyen garantias
que reducen el riesgo de flujo de caja.

En los depdsitos bancarios vy en las inversiones financieras, el riesgo de
crédito y de contraparte es mitigado por la seleccidon de instituciones amplia-
mente reconocidas en el mercado y con calificacion de riesgo otorgada por
agencias aprobadas local y/o internacionalmente, adicionalmente se evalua
un cupo de contraparte para estas operaciones con base en la exposicion de
riesgo que tiene la Compania ante un evento de incumplimiento.

3. Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de obtener los fon-
dos suficientes para el cumplimiento de las obligaciones en su fecha de
vencimiento, sin incurrir en costos inaceptablemente altos.
Actualmente XM realiza el monitoreo constante del flujo de caja
de corto plazo, lo cual permite identificar las necesidades de liquidez
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durante los periodos analizados. De otra parte, se hace uso de indica-
dores de liquidez como el indicador de cobertura de liquidez mensual y
acumulada, el cual es calculado de forma periddica. Estos indicadores
tienen como objetivo verificar si los ingresos corrientes y no corrientes
del flujo de caja de la compania cubren los egresos de la misma.

Asi mismo, XM por sus funciones reguladas, la CREG ha determina-
do y otorgado una metodologia de remuneracion que le permiten tener la
liguidez necesaria para cubrir sus pasivos y gastos operacionales.

A continuacidn, se describe el perfil de vencimientos futuros previs-
tos de los instrumentos financieros pasivos de la Compafiia:

0 A 3 meses

Cuenta por pagar vinculados

POl 3,960 0
economicos

44,091 1

Cuentas por pagar

3,960

44,092

*Cuentas por pagar a vinculados econdmicos asociado a costos de
operacion prestados por dichas entidades, ver nota de Saldos vy transac-
ciones con partes relacionadas
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Il. Notas especificas

4. Efectivo y equivalentes de efectivo
El total del efectivo y equivalente de efectivo esta representado en moneda local. La composicion del
rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Caja y bancos 130,219 /73,658
Total efectivo 130,219 73,658
Fiducias 5,245 8,088
Total equivalentes de efectivo 5,245 8,088

Total efectivo y equivalentes de efectivo 135,464 ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo restringidos (1) 84,159 39,431

Efectivo y equivalentes de efectivo disponible 51,305 42,315

Total efectivo y equivalentes de efectivo 135,464 ‘

Informe
financiero

(1) Efectivo restringido asociado a los recursos con una
destinacidon especifica, correspondiente a aquellos a de-
volver a los agentes del mercado via menor facturacion
del ano siguiente por las inversiones reguladas no rea-
lizadas y por las eficiencias en los recursos del GOP (In-
greso para cubrir los gastos operativos regulados) que se
esperan retomar segun la normatividad de remuneracion
vigente para XM.

e Administracion de recursos

XM, como administradora del sistema de intercambios co-
merciales del mercado de energia eléctrica (ASIC) en el
mercado de energia mayorista (MEM) y de los cargos por
uso del Sistema Interconectado Nacional (SIN) en calidad
de mandatario con representacion de los agentes partici-
pantes en el mercado eléctrico colombiano, recibe de los
agentes pagadores los dineros correspondientes para su
distribucion a los agentes beneficiarios. Por lo tanto, es-
tos dineros no son propiedad de XM, ya que ésta sélo los
administra, y es por ello que, al no ser un activo propio, se
reflejan compensadas en la presentacion del Estado de
Situacion Financiera.
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Los saldos de activos y pasivos de terceros a 31 de diciembre son los siguientes:

Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo (1) 1,961,098 938,338
Cuentas por cobrar administracion 79049 2089

contratos energia renovable (2)

Total Activo 941,327

2,040,147

Pasivo

Recaudos a favor de agentes (3) (2,040,093) (941,317)

Reserva GMF (4)

(54) (10)

Total Pasivo

(2,040,147)

(941,327)

(1) Corresponde a saldos en cuentas bancarias cuyo uso es restringido a las transac-
ciones en bolsa, garantias constituidas por los agentes del Mercado Energia Mayorista
(MEM) vy recaudos a favor de terceros; su destinacion es conforme a lo estipulado en la
regulacidon vigente de la CREG y del Ministerio de Minas y Energias.

Este rubro también incluye los recaudos en virtud de la Resolucion CREG
194 de 2020 que establece que el ASIC se encarga de la liquidacion, recaudo y
administracion de los recursos correspondientes a la opcidon otorgada para dar
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cumplimiento al cargo por confiabilidad de una planta de generacion en construc-
cidn, garantizando la capacidad instalada, energia en firme, avances de obra, entre
otros y la administracion de garantias de los contratos de largo plazo que fueron
adjudicados en la subasta CLPE N°3 2021. XM, de acuerdo con el convenio sus-
crito con el Ministerio de Minas y Energia GGC No 556 de 2019, y su respectivo
anexo, ha sido designado como el administrador centralizado de los contratos que
fueron adjudicados en la subasta CLPE N°3 2021; asi como también se encarga
de la administracion de garantias de pago y cumplimiento derivadas del mismo.
La variacidn corresponde a:

a. Mayores transacciones de Agentes del Mercado lo que conlleva a movi-
mientos importantes en cuentas TIES y custodias, el incremento del ano 2023 es
de $744,413, afio 2022 ($365,220).

b. Mayores recaudos en virtud de la Resolucion CREG 194 de 2020, el incremento
del afio 2023 es de $347,312, afio 2022 $281,503).

c. Menor saldo en 2023 por recaudos de administracion de garantias no transferidos
a los beneficiarios (La disminucién del afio 2023 es de (568,965), afio 2022 $83,717).

(2) Corresponde a la cuenta por cobrar a los agentes compradores que intervienen
en los contratos de administracion de garantias descritos en el numeral 1. La variacion
obedece a mayores cuentas por cobrar cuyo recaudo se efectia en 2024 (El incremento
en el afio 2023 es de $76,059, afio 2022 $2,989)

(3) Corresponde a los pasivos por recaudos a favor de agentes descritos en los
numerales 1y 2.

(4) Este saldo obedece a la cuenta por pagar a XM, establecida como provisidon
para cubrir posibles gastos bancarios y GMF de los primeros dias del mes siguiente.
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5. Cuentas por cobrar y otros deudores

Los saldos de cuentas por cobrar y otros activos financieros, al 31 de diciembre se componen de la siguiente manera:

No corriente Corriente No corriente

Corriente

Clientes (1)

Servicios regulados 37,932 - 23,362 -

Servicios especializados 1,382

Cuentas por cobrar a vinculados econdmicos
- Ver nota 21.1

Préstamos a empleados (2) 2,892 9,900 231 8,637

Deudores varios

1,112

43,987 9,900 24,944 8,972

Total deudores

Menos - deterioro de valor (3) (363)

(2706)
m 9,900 24,668 8,972

(1) El saldo de clientes en su mayoria corresponde a la cuenta por cobrar originada en la administracion del mercado
de energia mayorista, el saldo restante corresponde a cuentas por cobrar originada por servicios de consultoria, capaci-

Total cuentas por cobrar

tacion y entrenamiento. El periodo de crédito promedio en la prestacion de servicios es de 30 dias.
(2) Los préstamos a empleados tienen las siguientes tasas y plazos:

Informe
financiero

e Préstamos de vivienda: Los trabajadores que
devenguen sueldos hasta de seis (6) salarios
minimos legales mensuales vigentes, pagaran
intereses del cuatro por ciento (4 % E.A.) sobre
saldos y tendran un plazo de 15 anos para la
amortizacion.

e L os trabajadores que devenguen sueldos superiores
al tope antes mencionado pagaran intereses del seis
por ciento (6 % E.A.) sobre saldos y tendran un plazo
de 15 anos para su amortizacion.

e Préstamo de vehiculo: Los préstamos se otorgan
de la siguiente manera:

- 5 anos de plazo, interés del 6 % para vehiculos a
gasolina y diesel.

- 5 afos de plazo, interés del 5 % para vehiculos
eléctricos, hibridos y a gas.

e Préstamo de calamidad:

Tasas de interés: seis por ciento (6 % E.A))
anual sobre saldos y O % para calamidad
publica o por salud.

Plazos: veintidds (22) meses y en cuotas
mensuales debe pagarse por lo menos el
cincuenta por ciento (50 %) del valor del
préstamo. La suma restante se paga con cuotas
fijas descontadas de las primas de servicio
causadas durante la vigencia del préstamo
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(3) El siguiente es el movimiento de la provisidon de las cuen-
tas por cobrar:

Saldo inicial 276 272
Cargos a resultados 87 5

Castigo de cartera -

No se ha presentado ninglin cambio en las técnicas de estima-

cion o suposiciones significativas realizadas durante el periodo
de informe actual.

En particular, los clientes de XM en su mayoria son entidades
reguladas y pertenecen al mercado de energia, el cual cuenta con
garantias iddneas y de alta calidad que respaldan la cartera y dis-
minuyen la probabilidad de deterioro.
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Al 31 de diciembre, el analisis de cuentas comerciales por cobrar vencidas y no deterioradas

es el siguiente:

Cartera vencida Pérdida Pérdida

Saldo cartera esperada Saldo cartera esperada

asociada asociada
Corriente 53,257 49 33,462 6
Vencida entre 1y 90 dias 356 43 184 8
Vencida entre 91 y 180 dias 22 21 13 6
Vencida entre 181 y 360 dias 24 22 14 13
Vencida mayor a 360 dias 228 228 243 243

Total cartera vencida

Total cartera
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5.1. Clasificacion de las cuentas por cobrar y otros por naturaleza y categoria
El detalle de los instrumentos financieros, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de diciembre es el siguiente:

‘ 2023 ‘

‘ Costo amortizado A valor razonable ‘ Costo amortizado A valor razonable

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - 135,464 - 81,746
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 669 - 296 -
Otros activos financieros a costo amortizado 42,955 24,372

m 135,464 24,668 31,745

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Activos financieros a costo amortizado 9,900 8,637

Total no corriente \ o0 - o2 -
Total activo s 135464 33640 81,745

Pasivos financieros

Cuentas por pagar 44,092 - 31,591 -

Cuentas por pagar a vinculados econémicos
- Ver nota 21,2 3,960 3.027

Total corriente e E— v E—
Total no corriente ____

Total pasivo 48,052 34,618

a) Valor razonable de las cuentas por cobrar y otros e instrumentos financieros
Ninguna de estas obligaciones se encuentra garantizada.
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5.2. Jerarquias del valor razonable
Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el estado de posicion financiera se clasifican jerarquicamente segun los criterios expuestos en la nota 3.10.

La siguiente tabla presenta los activos vy pasivos financieros que son medidos a valor razonable al 31 de diciembre:

2023 Valor razonable medido al final del periodo

Instrumentos financieros a valor razonable

Corriente ‘ No corriente ‘ Nivel | ‘ Nivel Il ‘ Nivel Il

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo - Ver nota 4« 135,464 135,464

2022 Valor razonable medido al final del periodo
Instrumentos financieros a valor razonable

Corriente ‘ No corriente ‘ Nivel | ‘ Nivel Il ‘ Nivel IlI

Activos financieros

Efectivo vy equivalentes de efectivo - Ver nota 4. 81,746 81,746
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6. Otros activos no financieros
Los saldos al 31 de diciembre comprenden los siguientes conceptos:

2023 2022

Corriente Corriente

Activos no financieros

Gastos pagados por anticipado (1) 20,006 13,315

Beneficio a empleados asociado a la tasa de interés de los préstamos otorgados  (2) 3,146 1,823

(1) Los gastos pagados por anticipado comprenden
seguros por $4,869 (53,529 en 2022) y gastos anticipa-
dos de soporte y mantenimiento por $15,137 ($9,786 en
2022). La variacion entre periodos corresponde principal-
mente al incremento en la adquisicion de servicios que
cubren vigencias futuras e incremento de la renovacion de
seguro de Directores y administradores.

(2) Corresponde al reconocimiento del beneficio a los
empleados, asociado a la tasa de interés de los présta-
mos otorgados por vivienda y vehiculo, el cual se amortiza
a lo largo de la vida del crédito.
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A continuacion se presenta una tabla con los movimientos de estos saldos de cuenta:

Denominacion ‘ Saldo Dic 31 2022 ‘ Adiciones ‘ Gasto amortizacion 2023 ‘ Saldo Dic 31 2023

Gastos pagados por anticipado 13,3156 25,846 (19,155) 20,006

Beneficio a empleados asociado a la tasa de interés

de los préstamos otorgados 1,823 1,450 (127) 3,146

(19,282)

Denominacion ‘ Saldo Dic 31 2021 ‘ Adiciones ‘ Gasto amortizacion 2022 ‘ Saldo Dic 31 2022

Gastos pagados por anticipado 6,917 20,012 (13,614) 13,315

Beneficio a empleados asociado a la tasa de interés

de los préstamos otorgados 1,121 809 (107) 1,823

(13,721) ‘
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7. Impuestos

Los saldos al 31 de diciembre comprenden los siguientes conceptos:

Impuestos corrientes netos ‘ 2023 ‘ 2022

Saldo a favor impuesto sobre la renta - 2,174
Saldo a pagar impuesto sobre la renta (3,3206) -
Retencidn en la fuente diferida por cobrar 10,656 5955
Saldo a favor impuesto de industria y comercio 539 150
Retenciones en la fuente por pagar, impuesto de timbre y otros menores (7,363) (5,945)
Impuesto sobre las ventas por pagar (3,517) (1,972)
Total impuestos corrientes netos ‘ (3,011) ‘ 362

El gasto por impuesto a las ganancias estd compuesto por el im- e Las normas internacionales de contabilidad aplicables en Colombia
puesto a la renta corriente, el impuesto pagado en otras jurisdicciones y son la base para la determinacion de la renta gravable v la
el efecto del impuesto diferido. normatividad tributaria tiene explicitos los tratamientos diferenciales.

Elimpuesto a las ganancias es registrado en resultados, excepto cuan-
do estén relacionados con partidas reconocidas en otros resultados inte- Para la determinacidn del impuesto sobre la renta de la Compania, se
grales, en cuyo caso el impuesto es registrado en el otro resultado integral. deben considerar las siguientes situaciones:

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compania esti- a) La Decision N° 578 de la Comunidad Andina de Naciones —CAN-,
pulan que: busca la eliminacion de la doble tributacidn de las rentas obtenidas en

e La tarifa nominal del impuesto sobre la renta es del 35 % (35 % cualquiera de los paises miembros de la misma —Ecuador, Perd, Bolivia y

para 2022). Colombia—, mediante el mecanismo de exoneracion.
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En la determinacion de la renta liquida en el impuesto sobre la renta para los anos
2023y 2022, se incluye como renta exenta el valor de las rentas obtenidas en los paises
miembros de la Comunidad Andina de Naciones, (Peru, Ecuador vy Bolivia), este valor re-
sulta de sustraer de los ingresos generados por la actividad beneficiada con la exencion,
los costos y deducciones correspondientes.

b) Las ganancias ocasionales se depuran separadamente de la renta ordinaria. Se
consideran ganancias ocasionales las obtenidas en la enajenacion de activos fijos posei-
dos por dos aflos o mas, las utilidades originadas en la liquidacion de sociedades vy las
provenientes de herencias, legados y donaciones.

El monto del impuesto sobre la renta en los resultados del gjercicio corresponde

al reconocimiento del impuesto corriente sobre las utilidades del ano para Colombia, el

monto retenido en el exterior y que no puede ser acreditado del impuesto nacional y la
variacion de los impuestos diferidos, ast:

Gasto por impuesto a las ganancias

Gasto por impuesto corriente 16,645 8,892
Ajuste gasto anos anteriores 326 (207)
Gasto por impuesto diferido ano actual 264 267
Gasto por impuesto diferido afos anteriores (823) 819
Impuesto otras jurisdicciones 63 313

Total gasto por impuesto a las ganancias 16,475 10,084

Informe
financiero

La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre la renta vy el producto de la utilidad

contable multiplicado por la tasa del impuesto local de la Companfia es la siguiente:

Ganancias netas antes de impuesto a la renta 34,784 20,957
Método de participacion patrimonial (3,521) (2,085)
Ganancias netas antes de impuesto a la renta y Método

S, 31,263
Participacion
Tasa impositiva legal de impuesto sobre la renta 35% 35%
Gasto de impuesto sobre la renta a la tasa legal 10,942 m
Aumento (disminucion) en la provision del impuesto resultante de:
Aplicacion beneficio ciencia y tecnologia (4,832) (3,280)
Aplicacion descuento tributario ICA pagado (960)
Gastos no deducibles 10,798 6,646
Rentas exentas (107)
Impuesto pagado otras jurisdicciones 63 313
Diferencia tasas corriente y diferida (823) 1,086
Ajuste de anos anteriores 327 (207)

Gasto por impuesto de renta a tasa efectiva

6,475

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 52.70%| 53.43%
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Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios del 2018, 2020 y 2021 se
encuentran sujetas a aceptacidn y revision por parte de las autoridades tributarias, los
demas afios gravables se encuentran en firme.

Se instauré demanda de nulidad y restablecimiento del derecho en contra de la liqui-
dacion oficial proferida por la DIAN respecto de la declaracion de impuesto de renta y
complementarios del ano gravable 2009, esta fue admitida el 20 de abril de 2015. En el
2019 se practicaron las pruebas solicitadas por XM dentro del proceso.

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta

Provision impuesto sobre la renta 16,475 10,084

52.70 % 53.43 %
Ut|L|daq| gntes/de impuesto sin metodo 31263 18872
de participacion

La tasa efectiva del 2023 fue del 52.70 % frente a una tasa nominal del 35 %, explicado
principalmente por las siguientes razones:
e El impuesto de renta de anos anteriores genera un incremento en la tasa del 1.05 %.
e La aplicacion del descuento tributario por inversion en investigacion, desarrollo
tecnoldgico e innovacion reduce el pago del impuesto sobre la renta, para el 2023.
Este descuento hace que la tasa efectiva frente a la nominal se reduzca en un
15.46 %.
e La no deducibilidad de gastos, principalmente el 50 % del Gravamen a los
movimientos financieros generan un incremento en la tasa del 34.54 %.
e £l monto de los impuestos pagados en el exterior que no pueden llevarse como

Informe
financiero

crédito tributario en el impuesto sobre la renta representa un aumento de la tasa
efectiva del 0.2 %

e La determinacion de los impuestos diferidos a tasas diferentes a las corrientes,
representan una disminucion de la tasa efectiva del 2.63 %

Tasa de Tributacion Depurada (TTD)

De conformidad con el numeral 2 del paragrafo 6 del articulo 240 del Estatuto Tributario,
los contribuyentes residentes fiscales en Colombia cuyos estados financieros sean objeto
de consolidacion, deberan efectuar el calculo de la TTD de manera consolidada.

Para el afo gravable 2023, de acuerdo con el calculo realizado, la tasa minima de
tributacion de las Compafias con residencia fiscal en Colombia del Grupo Ecopetrol es
superior al 15%. Dado lo anterior, la compafiia no reconoce un gasto adicional por este
concepto.
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7.1 Impuesto diferido

El impuesto diferido de la Compafiia se relaciona con lo siguiente:
e En propiedades, planta y equipo e intangibles por la utilizacion de diferentes
vidas Utiles para fines fiscales y contables; vy por la utilizacidn de la deduccion de
inversiones en investigacion, desarrollo tecnoldgico o innovacion.
e En pasivos por el reconocimiento de provisiones no deducibles y la diferencia entre
la amortizacion del calculo actuarial.

Activo por impuestos diferidos

Pasivos estimados y provisiones 9,888 11,085
Beneficios a empleados 10,200 6,997
Cuentas por pagar - 186
Otros activos 06 42

Total activo por impuestos diferidos mm

Pasivo por impuestos diferidos

Propiedad, planta y equipo (1,391) (1,288)
Activos intangibles (8,505) (9,992)
Cuentas por pagar (189)

Total pasivo por impuestos diferidos (10,085) (11,280)
Impuesto diferido Neto 10,069 7,030
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Las variaciones anuales del saldo del impuesto diferido fueron reconocidas como se
muestra a continuacion:

Estado de Situacion

Estado de Resultados

Financiera
‘ 2023 2022 ‘ 2023 ‘ 2022

Pasivos estimados 1,197 (2,965)
Beneficios a empleados (2,479) 2,649 (723)) (99)
Cuentas por pagar 124
Otros activos (24) 571
Propiedad, planta y equipo 104 205
Activos intangibles (1,487) 3,250
Otros Pasivos 374

Total

(2,479)

2,649 559 1,086

La Compania no cuenta con pérdidas fiscales, ni excesos de renta presuntiva pendientes
por aprovechar en determinaciones de impuestos futuros, y por tanto no ha reconocido
ningun monto de impuesto diferido por este concepto.
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7.2 Tributos totales 2023

El siguiente cuadro muestra los montos que la Compafia reflejé en sus estados financieros de 2023 como costo/gasto del ejercicio.

. Gobiernos oy .
. E ) .
Empresas de colombia Gob.lerno departamentales y '?t?s de. e L Total tributos LI Ul T
nacional o vigilancia y control pagados
municipales
Impuesto de renta 16,475 - - 16,475 16,223
Impuesto de industria y comercio - 2,470 - 2,470 2,856
Gravamen movimientos financieros 59,378 - - 59,378 59,378

Subtotal impuestos

Contribucién SSPD y CREG - - 1,234 1,234 1,601
Estampillas - 415 - 415 415
Cuota de fiscalizacion Contraloria ) ) 396 396 396

General Republica

Subtotal contribuciones

Total tributos
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7.3 Precios de Transferencia

Los contribuyentes del impuesto de renta que celebren operaciones con vinculados eco-
ndmicos o partes relacionadas del exterior, estan obligados a determinar, para efectos
del impuesto sobre la renta, sus ingresos ordinarios y extraordinarios, sus costos y de-
ducciones, sus activos y pasivos, considerando para estas operaciones los precios y mar-
genes de utilidad que se hubieran utilizado en operaciones comparables con o entre no
vinculados econdmicamente.

Asesores independientes adelantan la actualizacion del estudio de precios de trans-
ferencia, exigido por disposiciones tributarias, tendientes a demostrar que las operacio-
nes con vinculados econdmicos del exterior se efectuaron a valores de mercado durante
2023. Para este propdsito la Compafia presentara una declaracion informativa y tendra
disponible el referido estudio para finales de septiembre de 2024. El incumplimiento del
régimen de precios de transferencia puede acarrear sanciones pecuniarias y un mayor
impuesto sobre la renta; sin embargo, la Administracion y sus asesores son de la opinion
que el estudio sera concluido oportunamente y no arrojara cambios a la base utilizada
para la determinacion del impuesto sobre la renta de 2023.

7.4 Ley para igualdad y la justicia social

El Gobierno Nacional expidio la Ley 2277 del 13 de diciembre de 2022, “Ley para la
igualdad y la justicia social’, en la cual se destacan los siguientes cambios normativos en
el impuesto sobre la renta y con aplicacidon a partir del afio 2023:

e Incremento del 25 % al 30 % del descuento tributario para inversiones realizadas
en investigacion, desarrollo tecnoldgico e innovacion (I+D+i) calificadas por el
Consejo Nacional de beneficios tributarios, con la limitante de que los costos y
gastos que dan lugar a este descuento de no podran ser capitalizados ni tomados
como costo o deduccion.
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e Posibilidad de que las grandes empresas accedan al crédito fiscal para inversiones

en proyectos de investigacidn, desarrollo tecnoldgico e innovacion, del 50 % de la
inversion realizada y certificada por el Consejo Nacional de Beneficios Tributarios,
siempre y cuando se trate de proyectos de investigacion, desarrollo tecnoldgico e
innovacion realizados en conjunto con Micro, Pequefas o Medianas empresas
Eliminacion del descuento tributario del 50 % sobre el impuesto de industria y
comercio (ICA), el cual sera 100 % deducible.

Limitacion al 3 % de la renta liquida de los siguientes beneficios y estimulos
tributarios: i) deduccidn contribucion a educacion e los empleados, ii) descuento
del 25 % para inversiones en control, conservacion y mejoramiento del medio
ambiente, iii) deduccién del 200 % por contratacion de mujeres victimas de
violencia, entre otros.

Se crea una tasa minima de tributacion depurada (TTD) del 15 %. Las compafias
nacionales cuyos estados financieros son objeto de consolidacion la tasa minima
de tributacidn serd calculada por todo el Grupo.

Beneficios fiscales concurrentes: se amplia la prohibicién de tomar beneficios
fiscales concurrentes a las rentas exentas, ingresos no constitutivos de renta ni
ganancia ocasional y la reduccion de la tarifa del impuesto sobre la renta.
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8. Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos e instrumentos financieros

8.1. Inversiones en subsidiarias y negocios conjuntos

A continuacion, se detalla cada una de las subsidiarias y negocios conjuntos de la entidad al final del periodo:

Pais de constitucion y desarrollo de

Participacion accionaria ‘

operaciones

Inversiones en subsidiarias

Sistemas Inteligentes (1)
en Red S.A.S

Inversiones en entidades controladas en forma conjunta

Derivex S.A. (2)

Total inversiones en subsidiarias y entidades controladas en forma conjunta

Colombia 85 % 85 % 11,681 8.901

Colombia 39.97 % 40.44 % 1,027 344

(1) Sistemas Inteligentes en Red S.A.S. (INTEIA): tiene por objeto entre otros, la
planeacidn, diseno, optimizacion, puesta en servicio, operacion, administracion o geren-
ciamiento de mercados de bienes vy servicios que requieran el desarrollo de sistemas de
informacion o plataformas tecnoldgicas que involucren el intercambio de informacidn con
valor agregado; la operacidn de centros de control operativo de peajes; la planeacion
y operacion de centros de supervisidn, control y gestion de sistemas de movilidad de
transito. La variacidon con relacion al 2022 obedece al reconocimiento del ingreso por la
aplicacion del método de participacidn en Sistemas Inteligentes en Red, cuyos resulta-
dos mejoraron principalmente por mayores recaudos foto multas, ejecucion de nuevos
contratos y subejecucidn de costos y gastos AOM. En el afio se recibieron dividendos por
valor de $1,081 (51,470 en 2022).

(2) Derivex S.A.: tiene por objeto la administracién de un sistema de negociacion de
operaciones sobre instrumentos financieros derivados que cuenten con la calidad de valor
en los términos de los paragrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyos activos
subyacentes sean energia eléctrica, gas combustible y/u otros commodities energéticos y
de registro de operaciones sobre dichos instrumentos. XM, ejerce control conjunto, con la
Bolsa de Valores de Colombia S.A., sobre esta entidad. El porcentaje de participacion vario
con relacion a 2022 por una nueva capitalizacidon en la que XM suscribio acciones en 2023
por S853 y en 2024 lo hard por $533; esto debido a una nueva emisién de acciones por
parte de la companfia Derivex, aprobada en Asamblea General de Accionistas de la So-
ciedad, conforme consta en el Acta No. 37 del 20 de noviembre de 2023. XM tiene sobre
Derivex S.A. un control conjunto que comparte con la Bolsa de Valores de Colombia S.A,
con un porcentaje de participacion individual del 39.97 % (40.44 % para 2022)
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Tipo de parte
relacionada

Negocio Conj

unto

Resultado del

periodo

(851)

Tipo de parte

relacionada

Negocio Conjunto

Resultado del

periodo

(873)

Nombre de la parte | Porcentaje de participacion
relacionada en la parte relacionada

Derivex S.A. 3997 %

Otro Resultado

Resultado Integral total
Integral

- (851)

Nombre de la parte | Porcentaje de participacion
relacionada en la parte relacionada

Derivex S.A. 40.44 %

Otro Resultado

Resultado Integral total
Integral

- (873)
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Ingreso de
actividades
ordinarias

Activo no Pasivo Pasivo no

Activo corriente ) . )
corriente corriente corriente

Efectivo y equivalente | Depreciacion | Ingresos por | Gastos por | Impuestos sobre
de efectivo y amortizacion intereses intereses las ganancias

1,087 19 112 235 -

Ingreso de
actividades
ordinarias

Activo no Pasivo Pasivo no

Activo corriente ) . )
corriente corriente corriente

Efectivo y equivalente | Depreciacion | Ingresos por | Gastos por | Impuestos sobre
de efectivo y amortizacion intereses intereses EINEREREER

1,157 19 70 120 -
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a. Participacion en la utilidad neta de subsidiarias y negocios conjuntos

Participacion en la utilidad neta de subsidiarias y negocios conjuntos

Participacion en la utilidad neta de subsidiaria (Sistemas

Inteligentes en Red) 3,861 2,438

(340) (353)

b. Informacion agregada de los negocios conjuntos que no son individualmente material

Participacion en la pérdida neta de negocios conjuntos (Derivex)

Total en participacion en la utilidad

neta de subsidiarias

Porcidn de la Companhia en las pérdidas de las operaciones continuas (340) (353)
Porcidon de la Compania en las pérdidas después de impuestos (340)

de las operaciones discontinuadas (353)
Valor en libros agregado de las participaciones de la Compania 1.027 344

en este negocio conjunto

8.2. Inversiones en instrumentos financieros de patrimonio

Inversidn en entidad no controlada 000 000

5,674 5,480

5,674 5,480

Camara de Riesgo Central de Contraparte

Total en participacion en la utilidad neta de subsidiarias
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La Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., tiene como objeto principal
administrar el Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones, esto es, el conjunto
organizado de actividades, acuerdos, contrapartes, agentes, terceros, cuentas, normas, proce-
dimientos, mecanismos y componentes tecnoldgicos para la aceptacion, compensacion y liqui-
dacion de operaciones sobre activos, interponiéndose o no como contraparte. Durante el afo
2023 se adquieren 64,581,780 acciones por $194, Al 31 de diciembre de 2023 XM tiene una
participacion de 8.1721 %:; y obtuvo unos dividendos por $692 (5432 para el afio 2022).

9. Propiedades, planta y equipo, neto

El siguiente es el saldo de las propiedades, planta y equipo, neto al 31 de diciembre:

Edificaciones 0,349 0,349
Maquinaria y equipo 7,821 7,417
Equipos y maquinas de oficina 2,395 2,394
Equipo de computacion 27,224 23,544
Equipos en montaje 22,412 15,842
Menos - depreciacion acumulada (29,744) (25,557)

Total propiedades, planta y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se identificaron indicios de tipo operativo y/o
econdmico, que indiquen que el valor neto registrado de la propiedad, planta y equipo
no pueda ser recuperado.

XM contrata una pdliza todo riesgo para equipo eléctrico que ampara el dafo de
los equipos de su propiedad, incluyendo el amparo para el riesgo de terrorismo, En este
seguro se reporta como valor asegurable, el valor de reposicidn a nuevo de los activos
asegurados, Todos los activos fijos son de plena propiedad de la Compafia, y no han
sido dados en garantia de obligaciones.
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Movimiento de propiedades, planta y equipo:

Saldo 2022 C"zrgggas Traslados 2023 | ©2st° Dzzgfdad‘s“ Saldo 2023
Edificaciones 4,405 - - (717) 3,688
Maquinaria y equipo 2,974 404 - (761) 2,617
Muebles, enseres y equipos de oficina 1,030 1 - (174) 857
Equipo de computacion 5,738 1,775 1,905 (2,535) 6,883
Equipos en montaje 15,842 9,059 (2,489) - 22,412

(4,187)

Compras Traslados Gasto Depreciacion

2022 2022 GRS 2 depreciacion 2022 retiro 2022 SRl ey
Edificaciones 4,562 485 - (41) (642) 41 4,405
Maquinaria y equipo 2,311 1,399 - (4,726) (7306) 4,726 2974
Muebles, enseres y equipos de oficina 982 23 217 - (192) - 1,030
Equipo de computacion 7,738 890 - (2,411) (2,889) 2,410 5,738
Equipos en montaje 12,724 6,575 (3,457) - - - 15,842

(3,240) (7,178) (4,459)




Informe
financiero

10. Intangibles, neto

El siguiente es el saldo de los intangibles al 31 de diciembre:

Software 141,427 128,549
Licencias 16,118 16,118
Intangibles en desarrollo 86,746 40,577
Menos amortizacion de intangibles (83,428) (69,487)

Total propiedades, planta y equipo, neto 160,863 ‘ 115,757

Movimiento de activos intangibles:

Saldo 2022 Compras 2023 Traslados 2023 ‘ Gasto amortizacion 2023 ‘ Saldo 2023
Software 71,699 10,848 2,030 (13,205) /71,372
Licencias 3,483 - - (7306) 2,747
Intangibles en desarrollo 40,575 47,615 (1,446) - 86,744

115,757 ‘ (13,941) 160,863

Movimiento de intangibles de 2022

56

‘ Saldo 2021 ‘ Compras 2022 ‘ Traslados 2022 ‘ Retiros 2022 ‘ Gasto amortizacion 2022 ‘ Amortizacion retiro 2022 ‘ Saldo 2022

Software 68,741 12,609 7,560 (1,672) (17,211) 1,672 71,699
Licencias 4,441 558 - (467) (1,516) 467 3,483
Intangibles en desarrollo 16,301 28,597 (4,323) - - - 40,575

(2,139) (18,727) 2,139 115,757
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Los intangibles en desarrollo corresponden a aquellos proyectos que actualmente tiene Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Administracion de la Compafia considerd
la compania para la construccion de software y/o realizacion de mejoras relevantes a los qgue no existen indicios de tipo operativo y/o econdomico que indiquen que el valor neto
intangibles existentes. registrado de los activos intangibles no pueda ser recuperado.

11. Beneficios a empleados

Los saldos al 31 de diciembre comprenden los siguientes conceptos:

Beneficios a empleados

Corriente No corriente Corriente No corriente

Cesantias 1,833 - 1,402 -
Intereses sobre cesantias 210 - 162 -
Vacaciones por pagar 2,624 - 2,230 -
Prima de vacaciones por pagar 2,026 - 1,720 -
Otras cuentas por pagar obligaciones laborales 3,369 - 3,068 -
Bonificaciones 1,299 - 575 -
Beneficios largo plazo 471 2,694 714 3,203

‘ 11,832 ‘ 2,694 ‘ 9,871 ‘ 3,203

Beneficios post empleo
Pasivo pensional * - - - -

Plan médico y auxilio educativo ** - 21,379 - 12,670

Total beneficios a empleados

* El pasivo por pensiones se presenta en ceros, pues esta cubierto en su totalidad por los activos del plan.
** Los planes médico y educativo se presentan neto del sobrante de los activos del plan.
Detalle del pasivo actuarial
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Pension

Valor razonable de los activos del plan al final del ano anterior
Ingreso de intereses

Flujo de caja:

Pagos de beneficios directos del empleador

Beneficios pagados por los activos del plan

Beneficios pagados por el empleador

Rendimiento de los activos del plan (excluidos los ingresos por intereses)
Valor razonable de los activos del plan al final del aho

Educativo

Valor razonable de los activos del plan al final del ano anterior
Ingreso de intereses

Flujo de caja:

Pagos de beneficios directos del empleador

Beneficios pagados por los activos del plan

Beneficios pagados por el empleador

Rendimiento de los activos del plan (excluidos los ingresos por intereses)
Valor razonable de los activos del plan al final del afo

Médico

Valor razonable de los activos del plan al final del aifio anterior
Ingreso de intereses

Flujo de caja:

Pagos de beneficios directos del empleador

Beneficios pagados por los activos del plan

Beneficios pagados por el empleador

Rendimiento de los activos del plan (excluidos los ingresos por intereses)
Valor razonable de los activos del plan al final del afo

TOTAL ACTIVOS DEL PLAN

e
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2,433
358

447
(97)
(447)
(219)
2,475

2,258
334

175
(129)
(175)

840

3,303

5,883
865

392
(246)
(392)
(232)

6,270

2,605
211

40
(474)
(40)
31
2,433

2,427
214

78
(39)
(78)

(345)
2,258

5,609
482

273
(255)
(273)

47

5,883
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Beneficios a empleados plipX’ 2022
Patrimonio auténomo 12,048 10,574
Total activo del plan 12,048 10,574
Beneficios corto plazo (471) (714)
Beneficios largo plazo (2,694) (3,203)
Plan médico y auxilio educacion (26,560) (17,8906)
Pasivo pensional corto plazo (2,747) (2,139)
Pasivo pensional largo plazo (4,120) (3,209)
Total pasivo (36,592) (27,161)

Déficit por beneficios (1)

(24,544) (16,587)

(1) Incluye el valor razonable de las inversiones mantenidas en el patrimonio auto-
nomo administrado por Fideicomiso BBVA Asset Management S.A., el valor presente de
la obligacién futura del pasivo pensional y los beneficios a largo plazo.

a. Beneficios posempleo

i. Pensiones de jubilacion

XM, de acuerdo con los contratos colectivos e individuales, deben pagar pensiones de
jubilacidn a aquellos trabajadores que cumplan ciertos requisitos de edad y tiempo de
servicio, El Instituto de Seguros Sociales —ISS—y las Compafias administradoras de pen-
siones asumen la mayor porcidon de esta obligacion, de acuerdo con el cumplimiento de
requisitos legales.

El valor presente de la obligacion por pensiones, al 31 diciembre de 2023y 31 de di-
ciembre de 2022, fue determinado con base en estudios actuariales de conformidad con
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la NIC 19 utilizando el método de valoracion actuarial, La unidad de crédito proyectada
(PUC) se utiliza para determinar el valor presente de las obligaciones por beneficio defi-
nido (DBO), y cuando proceda, el costo por servicios y el costo de los servicios pasados.

Bajo este método, los beneficios son atribuidos a periodos en los cuales la obligacion
de proveer los mismos se crea, al aplicar directamente la formula del beneficio del plan
basada en el servicio a la fecha de valuacion, Cuando el beneficio se basa en compensa-
cidn o salario, aumentos salariales se aplican hasta la fecha en la que se espera que el
participante termine el servicio, Sin embargo, si el servicio en los ultimos afios conduce
a montos adicionales significativos que, en anos anteriores, los beneficios se atribuyen
linealmente a partir de la fecha de la cual el servicio prestado por el empleado le da dere-
cho al mismo segun el plan, hasta la fecha en que servicios posteriores generen derecho
a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:

Variables Diciembre 2023 Diciembre 2022
Tasa de descuento 11.79 % 14.70 %
Tasa de Inflacidn 3.50 % 4.50 %
Incremento salario minimo 3.50 % 5.50 %

Tabla de mortalidad Rentistas validos 2008 Rentistas validos 2008

Tabla de rotacion NA NA

Numero de personas cubiertas por 19 19

el plan pensién

A continuacion se da cumplimiento al Articulo 2.2.1 de la Parte 2 del Libro 2, del Decreto
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2420 de 2015, adicionado por el articulo 7° del Decreto 2495 de 2015 y modificado por
el articulo 7 del Decreto 2131 de 2016.

Bases Técnicas PCGA 2023
El calculo actuarial de XM S.A. E.S.P. al 31 de diciembre de 2023 fue elaborado con las
siguientes bases técnicas establecidas por la normativa legal colombiana:

Tasa Real de Interés Técnico: 4.80 %, tal como lo establece el numeral 2 del articulo 1
del decreto 2783 de 2001.

Inflacidn: 8.70 %, tal como lo establece el numeral 1 del articulo 1 del decreto 2783 de 2001,

Tasa de Incremento Salarial: 3.98 %, tal como lo establece el numeral 1 del articulo 1
del decreto 2783 de 2001.

Tasa de Incremento de Pensiones: 8.70 %, tal como lo establece el numeral 1 del arti-
culo 1 del decreto 2783 de 2001.

Tabla de Mortalidad: RV08 (Rentistas Validos), aprobada por la Superintendencia Fi-
nanciera de Colombia seguin resolucion No. 1555 de 2010

Las diferencias con el calculo realizado en los términos del Marco Técnico Normativo NIIF
(NIC 19) contenido en el con Decreto 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496
de 2015,2131de 2016,2170de 2017, 2483 de 2018 y compilados en el Decreto 2270
de 2019, es la siguiente:

Decreto 2420 (NIC 19)

Decreto 2783 de 2001 Variacion

6,867 8,749 1,882
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ii. Planes de salud medicina prepagada:
XM pagara los siguientes porcentajes sobre las primas de los planes médicos por con-
cepto de Medicina prepagada y pdliza de hospitalizacion:
Para sueldos y pensiones hasta de cuatro punto treinta y siete (4.37) salarios minimos
legales mensuales vigentes (SMLMV), el noventa por ciento (90 %) del valor de la prima.
Para sueldos y pensiones superiores a cuatro punto treinta y siete (4.37) y hasta cinco
punto cincuenta y nueve (5.59) salarios minimos legales mensuales vigentes (SMLMV),
el ochenta por ciento (80 %) del valor de la prima.
Para sueldos vy pensiones superiores a cinco punto cincuenta y nueve (5.59) salarios minimos
legales mensuales vigentes (SMLMV), el setenta por ciento (70 %) del valor de la prima.
Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:

Variables Diciembre 2023 Diciembre 2022
Tasa de descuento 11.87 % 14.70 %
|nqemento salario 450 % 550 %
minimo
Tasa inicial de
incremento del costo 5.50 % 12.40 %
del beneficio
Tasa final de
incremento del costo 450 % 5.50 %
del beneficio
Taga retorno sobre N/A N/A
activos
Tabla de mortalidad Rentistas validos 2008 Rentistas validos 2008

100 % de la tabla “2003 SOA
Pension Study Turnover Table”

100 % de la tabla “2003 SOA

Tabla de rotacion Pension Study Turnover Table”

Numero de personas

cubiertas por el plan 192 204

meédico
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iii. Auxilio de educacion Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:
Los empleados del Régimen ordinario fijo, tienen derecho al reconocimiento del auxilio

de educacion, cada uno de los hijos de los trabajadores activos y del personal pensio- Variables ‘ Diciembre 2023 ‘ Diciembre 2022
nado, menores de 18 anos y mayores de 18 anos hasta los 25 siempre y cuando sean

solteros y no trabajen. Tasa de descuento 11.88 % 14.80 %
Los valores por reconocer seran estipulados en los contratos colectivos vigentes: Incremento en el beneficio 550 % 550 %
Nivel educativo Monto a reconocer para cada periodo Tabla de mortalidad Rentistas validos 2008 Rentistas validos 2008
Beneficiarios del pacto colectivo de trabajo 100 % de la tabla “2003 100 % de la tabla “2003 SOA
., SOA Pension Study Turnover
Tabla de rotacion Pension Study Turnover Table”

Trabajador 3.5 SMLMV (semestral) Y Table”

Guarderia/Preescolar Primaria/

Secundaria (hijos) 5 SMLMV (anual)

NUmero de personas

Tecnologia/Técnico Profesional/ cubiertas por el plan 126 136
Especializacion (hijos) 5 SMLMV (anual pagadero semestral) educacion

Especial 3.5 SMLMYV (anual)

Los auxilios se pagaran por afio o semestre lectivo anticipado, y deben ser realizados en
centros de educacidon debidamente aprobados por la entidad competente.
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Estos beneficios se valoran anualmente, a continuacion, se muestra la conciliacion a los movimientos presentados:

Plan médico ‘ Auxilio de educacion ‘
Saldo al 1 de enero de 2022 15,303 ‘ 6,622 ‘
Costo del servicio corriente - 416 267 683
Costo por intereses en la obligacion por beneficio definido 617 1,324 589 2,530
Costos de servicios pasados - - 203 203
(Ganancia)/Pérdida actuarial por experiencia 243 4,727 673 5,643
(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras (2,201) (8,308) (3,295) (13,804)
Beneficios pagados directamente de la compafia (225) (275) (78) (578)
Beneficios pagados desde el fondo de activos (356) (253) (18) (627)

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Costo del servicio corriente - 250 157 407
Costo por intereses en la obligacion por beneficio definido 429 1,036 400 1,865
(Ganancia)/Pérdida actuarial por experiencia 604 222 1,007 1,833
(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 933 3,347 2,811 7,091
Beneficios pagados directamente de la compaiia (447) (392) (175) (1,014)

Saldo al 31 de diciembre de 2023
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El analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave generaria b. Beneficios largo plazo

el siguiente efecto sobre la obligacion neta por beneficios definidos:

i. Quinquenios
El beneficio consiste en el pago quinguenal de la suma fija correspondiente a 0.27 SML-

Supuestos ‘ Pension ‘ Médico ‘ Educacion N o » ,
MV cuando el empleado cumple 5 anos de servicio en la Compania, y posteriormente
da 5ahosd icio.
Cambio en tasa de descuento cadd = anos ge seviclo
ii. Prima por antigltiedad
Aumento en la tasa de descuento en (513) (1,912) (1,118) e . / ‘ ) N
+1% El beneficio consiste en el pago anual de un dia de salario por cada ano de servicio, en la
Disminucién en la tasa de descuento Companfia, en el mes en el que se cumple cada afo de servicio, El beneficio se comienza
en -1% 591 2,335 1,393 a pagar cuando el participante cumple 5 afios de servicio en la Compania.
Cambio en incremento en el beneficio Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracién son:
Aumento en incremento en el 1 . - L
beneficio en +1% - - 464 Variables Diciembre 2023 Diciembre 2022
Disminucidn en incremento en el Tasa de descuento 11.62 % 14.50 %
- - - (1,183)
beneficio en -1% Incremento salario
e | 4.50 % 5.50 %
Cambio en tendencia médica
Incremento salarial 5.50 % 5.50 %
Aumento en tendencia médica en ) ) L _ .
1% - 2,665 - Tabla de mortalidad Rentistas vélidos 2008 Rentistas validos 2008
SRy ; (A : 100 % de la tabla “2003 SOA 100 % de la tabla “2003 SOA
Disminucion en tendencia medica en 5
1% - (2,176) - Tabla de rotacion Pension Study Turnover Table” Pension Study Turnover Table”
NuUmero de
Base de la obligacion 6,867 17,397 9,163 personas
| | | cubiertas prima 577 240
Duracion del plan de.antlgu.edad Y
quinquenios
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Estos beneficios se valoran anualmente, a continuacion, se muestra la conciliacién a los El andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave generaria
movimientos presentados: el siguiente efecto sobre la obligacidn neta por beneficios definidos:

Prima de antiguedad y quinquenio

Supuestos Antigliedad/Quinquenio

Saldo al 1 de enero de 2022

Cambio en tasa de descuento
Costo del servicio corriente 473

0)
Costo por intereses en la obligacion por beneficio definido 354 Aumento en la tasa de descuento en +1% (181)

Pérdida actuarial por experiencia 104 Disminucién en la tasa de descuento en -1% 203

(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones demograficas -
Cambio en el incremento salarial

Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras (915)

) ) 0
Beneficios pagados directamente por la Compafiia (634) Aumento en incremento salarial en +1% 213
Saldo al 31 de diciembre de 2022 3,917 Disminucidn en incremento salarial en -1% (192)

Costo del servicio corriente 388

Base de la obligacion
Costo por intereses en la obligacidn por beneficio definido 520
Pérdida actuarial por experiencia (1,503) Duracion del plan

(Ganancia)/Pérdida actuarial cambio en las suposiciones demograficas -

Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 377 El andlisis de sensibilidad estima el efecto sobre la obligacion por beneficios definidos
como resultado de cambios razonablemente posibles en los supuestos clave utilizados a

Beneficios pagados directamente por la Compania (534) cada fecha de presentacién

Saldo al 31 de diciembre de 2023




12. Cuentas por pagar

El saldo de las cuentas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

Proveedores 42,516 30,263
Vinculados econdmicos - Ver nota 21.1 3,960 3,027
Acreedores 960 646
Contribuciones por pagar 616 682

Total cuentas por pagar corrientes 34,618

‘ 48,052

Las cuentas por pagar se originan principalmente por la adquisicidn de bienes y servicios
destinados al desarrollo de las operaciones de la Companiia; estos pasivos estan deno-
minados en moneda nacional y en moneda extranjera, no devengan intereses y normal-
mente se cancelan de acuerdo con la programacion de pagos en 15, 30 y 45 dias.
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13. Otros pasivos no financieros

Otros

pasivos no

financieros Total

. No No
Corriente .
corriente

) Total |Corriente
corriente

Ingresos
recibidos por

. . 81,417 210,606 292,023 35,111 156,398 191,509
anticipado anos
anteriores (1)
Recaudos
a favor de 933 - 933 1,180 - 1,180
terceros (2)

Total otros

210,606| 292,955 36,291 156,398| 192,689

pasivos

(1) Corresponde a los pasivos por ingresos diferidos asociados a la facturacion por
inversiones, cuyo ingreso se causa en la medida que se ejecutan las inversiones y que se
usan los activos para la prestacion de los servicios regulados del CND, ASIC y LAC; el
uso de los activos se reconoce a medida que se contabilizan las depreciaciones y amor-
tizaciones de los activos regulados y/o se llevan al gasto los estudios y proyectos que se
clasifican como no capitalizables.

Se clasifica como corriente las subejecuciones y excedentes de inversion, diferido por
arrendamientos y servicios de innovacion que se amortizan en el afio siguiente, Como no
corriente se clasifica el diferido por inversion que se amortiza en la medida que se usan
los activos regulados relacionados.
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A continuacién se presenta el detalle: NUmero Valor
. (en millones
Subejecucidn de inversiones 80,948 34,722 ISn’ZerchgTDxién Eléctrica 14.789.000 14.789 99.7303 %
Ingreso diferido servicios de innovacion 231 115 Corporacién Centro de
Ingreso diferido bienes comodato 239 274 investigacion y Desarrollo 10,000 10 0.0674 %
Tecnologico del Sector
Ingreso diferido corriente Electrico - CIDET
Fondo de Empleados de
Ingreso diferido inversiones 207,394 151,689 ISA — FEISA P 10,000 10 0.0674 %
Ingreso diferido GOP 3,211 4,709 Financiera Energética
o)
S : Nacional - FEN 10,000 10 0.0674 %
Ingreso diferido no corriente 210,605 156,398
Total ingresos recibidos por anticipado 292,023 ‘ 191,509 Bolsa dg Valores de 10.000 10 0.0674 %
Colombia - BVC ’

(2) Corresponde a pagos anticipados para cubrir las erogaciones por auditorias en Total capital suscrito
curso del mercado, las cuales seran pagadas una vez el auditor del mercado encargado, y pagado
finalice la ejecucion de las mismas.

14,829,000

La participacion accionaria del 2022 se mantiene en el 2023.
14. Patrimonio
b. Acciones autorizadas y valor nominal
a. Capital suscrito y pagado, y nimero de acciones Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social autorizado incluia 14,829,000 ac-
XM Compafia de Expertos en Mercados S.A. E.S.P., tiene un total de 14,829,000 accio- ciones ordinarias, por un valor nominal de $1,000 pesos colombianos cada una, Todas las
nes suscritas y pagadas distribuidas asf: acciones emitidas estan totalmente pagadas.



c. Derechos y restricciones de los accionistas
Los accionistas que tengan acciones comunes tienen derecho a recibir dividendos segun
estos sean declarados cada cierto tiempo y tienen derecho a un voto por accion en las
reuniones de Asamblea de la Compania.

d. Dividendos
Durante 2023 no se decretaron dividendos a distribuir, los dividendos decretados 2022
sobre las utilidades del ejercicio anterior, son como se detallan a continuacion:

Utilidad o reservas a distribuir del ejercicio
anterior (en 9) - 3,073
Acciones en circulacion (en unidades) 14,829,000 14,829,000
Dividendo ordinario por accidn (en S) - 207
Dividendo extraordinario por accién (en S) - -
Total dividendos por accidn decretados (en S) - 507
Dividendos decretados y pagados (en S) - 3074
Dividendos ordinarios
i 2021 y pagados en
Forma de pago abril y septiembre de
2022

Informe
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e. Reservas

2022 2021
Legal (1) 7,415 7,415
Fortalecimiento patrimonial (2) 22,999 12,126

Total reservas 19,541

30,414 ‘

(1) De acuerdo con la ley, la Compania esta obligada a apropiar el 10 % de sus
utilidades netas anuales como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente al 50 % del capital suscrito, La reserva legal obligatoria no es distribuible
antes de la liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para absorber o reducir
pérdidas netas anuales, Son de libre disponibilidad para los accionistas los saldos de
la reserva, en cuanto excedan el 50 % del capital suscrito, En el ano 2021 La compa-
Afa termind de constituir la reserva legal.

(2) En la Asamblea celebrada en marzo 28 de 2023 se aprobd la creacion
de tres reservas para el fortalecimiento patrimonial de XM y de los nuevos ne-
gocios, la suma de las 3 reservas es de $10,873, razdn por la cual no se distri-
buyeron dividendos.
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f. Otros resultados integrales 15. Utilidad neta por accion

El siguiente es el saldo acumulado al 31 de diciembre:
La utilidad neta por accidon ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado anual

Otro resultado integral ‘ 2023 ‘ 2022 de las acciones en circulacion a la fecha del estado de situacion financiera.

' _ o y Al 31 de diciembre de 2023 y de 2022, el nUmero de acciones en circulacion fue de
Ganancia actuarial por experiencia pension 659 2,195 14,829,000, A continuacion, se presenta la determinacién de la utilidad por accién:
Ganancia actuarial por experiencia aportes o6/ 6/

Pérdida actuarial por experiencia educativo (39) 3,781
Impuesto diferido por ganancias actuariales (1,193) (3.672) Utilidad neta del ejercicio (en millones de pesos) 18,309 10,873
Variacién en interés neto de los activos del plan (1,521) (2,138) (F;rr?r:r?i?ji;)d(]eli)aCCiones en circulacion en el perfodo 14.829.000 14.829.000
Efecto por método de participacion 1,041 870
Total ‘ 1,592 ‘ 7,249 Utilidad neta por accién (expresada en $) 1,235 ‘ 733

e Movimiento del otro resultado integral:

Otro resultado integral ‘ 2023 ‘ 2022
Ganancia actuarial por experiencia pension 1,537 (1,958)
Pérdida actuarial por experiencia médico 3,569 (3,581)
Pérdida actuarial por experiencia educativo 3,818 (2,622)
Variacion en interés neto de los activos del plan (617) 591
Impuesto diferido por ganancias actuariales (2,479) 2,649
Efecto por método de participacion (171) -

Total ‘ 5,657 ‘ (4,921)



16. Ingresos de contratos con clientes

Los ingresos de actividades ordinarias por los anos terminados al 31 de diciembre se
detallan a continuacion:

Despacho y coordinaciéon CND 150,744 114,855

Sistema de intercambios comerciales (SIC) 111,105 70,681
Liquidacion y administracion de cuentas (LAC) 27,934 23,291
Total ingresos regulados (1)
Servicios especializados (2) 5,400 8,328

Total ingresos 295,184 | 217,155

(1) Los ingresos regulados comprenden la remuneracion que percibe XM en desa-
rrollo del objeto principal de negocio; el aumento presentado entre ambos ahos se debe
principalmente a los mayores recursos aprobados por la CREG para gastos de operacion
e inversion, este Ultimo asociado a los mayores gastos por depreciacion, amortizacion,
estudios y proyectos que reflejan el uso de los activos regulados y el mantenimiento de

los mismos en la prestacion de los servicios CND, ASIC y LAC.

(2) Los ingresos por servicios especializados corresponden principalmente a ingre-
sos por innovacion en productos y servicios ambientales, soporte y mantenimiento de
centros de control, consultoria y capacitacion en actividades conexas, y otros servicios en
gestion de informacion.
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17. Costos de operacion y gastos de administracion

a. Costos de operacion
Los costos de operacidn por los anos terminados a 31 de diciembre se detallan a continuacion:

Contribuciones e impuestos 65,212 40,032
Servicios personales 42,419 34,445
Estudios y proyectos 38,437 19,795
Administracion infraestructura 9,466 6,142
Honorarios 7,290 4,840
Comunicaciones 4,144 3,857
Seguros 3,672 3,377
Desarrollo de software 1,780 1,362
Arrendamientos 1,601 1,348
Otros servicios /61 747
Transporte 580 491
Publicidad e impresos 381 396
Materiales y mantenimiento 245 151
Otros gastos generales 241 274
Servicios publicos 54 6l
Amortizaciones 12,232 15,807
Depreciaciones 1,339 1,326
Total costos 189,914 134,451
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b. Gastos de administracién 18. Resultados financieros
Los gastos de administracion por los afios terminados a 31 de diciembre se detallan a continuacion:

El detalle del ingreso y gasto financiero al 31 de diciembre, es el siguiente:

Servicios personales 29,854 26,552 Ingresos (gastos) financieros ‘ 2023 ‘
Estudios y proyectos 31,650 21,419 Intereses
H i 4979 4,218
onoraros Rendimientos sobre inversiones 9,915 6,244
Otros servicios 4,872 3,584
o o Intereses deudores 937 681
Administracion infraestructura 3,818 2,350
Desarrollo de software 1.230 1023 Descuentos condicionados 438 117
Seguros 904 854 Intereses calculo actuarial (2,385) (2,883)
Comunicaciones 829 821 Gastos bancarios (123) (48)
Arrendamientos 527 570 Total ingresos (gastos) intereses
Otros gastos generales 456 384 Dividendos otras inversiones 692 432
Contribuciones e impuestos 396 301
Total dividendos otras inversiones 692 432
Transporte 238 193
Materiales y mantenimiento 50 56 Ingreso (gasto) diferencia en cambio
Publicidad e impresos 50 102 Efectivo (38) (17)
Servicios publicos | 50 50 Deudores (9) 96
Subtotal Gastos | 79,913 62,477 Cuentas por pagar 512 (450)
Depreciaciones 2,848 3,133 Otros pasivos 0 (2)
Amortizaciones 1,709 2,920
Total (gasto) diferencia en cambio 465 (373)
Total gastos de administracion 84,470 68,530
Total ingresos (gastos) financieros 9,939 4,170

Total gastos y costos 274,384 202,981



19. Garantias y compromisos vigentes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se encontraban garantias vigentes.

20. Litigios y demandas

Al cierre del afo se encontraban vigentes los siguientes procesos juridicos a favor de la sociedad:

e Procesos a favor

Ano de inicio | Valor de la | Indicacion de
del proceso cuantia | incertidumbre

Demandado Motivo del proceso (qué lo originod)

Incumplimiento en el pago de las
Energia Confiable S.A. E.S.P. liguidaciones del ASIC y el LAC por parte de 2011 26 Probable
la empresa Comercializar S.A. E.S.P.

Nulidad de los actos administrativos por
medio de los cuales se impuso una multa a 2022 1,320 Probable
XMy su consecuente restablecimiento

Superintendencia de Servicios
Publicos Domiciliarios

Incumplimiento en el pago de las
Energen S.A. ES.P. liguidaciones del ASIC y el LAC por parte de 2008 299 Probable
la empresa

Mary Sol Pelaez Patino I.nde.b|dc.3/calcho'c.Ie retencion dg 5 . 2020 25 Probable
liguidacion definitiva de prestaciones sociales

Liquidacion de la contribucion especial del
afo 2018, se solicita la devolucion del mayor 2019 482 Probable
valor pagado,

Superintendencia De Servicios
Publicos Domiciliarios

Al 31 de diciembre no existen procesos juridicos en contra de la entidad con clasificacidon probable o posible que deban ser revelados.
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Estado actual del proceso

Auto que libré mandamiento ejecutivo en el
ano 2011

XMy la SSPD presentaron los alegatos de
conclusion, A la espera de fallo de primera
instancia,

Auto que libré mandamiento ejecutivo en el
ano 2008

Sentencia de primera instancia favorable a XM

26 febrero de 2023 se dictd auto de
obedézcase resuelto por el superior, del fallo
de segunda instancia que fue favorable a XM
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21. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Las transacciones y saldos con partes relacionadas se realizan en condiciones de merca-
do, A la fecha de los presentes estados financieros, no existen garantias otorgadas aso-
ciadas a los saldos entre partes relacionadas, ni deteriorada por dudoso cobro.

21,1 Saldos y transacciones con partes relacionadas
Los principales saldos y transacciones de la Compafia con sus entidades relacionadas

durante el 2023 y 2022 fueron los siguientes:

Deudores ‘ 2023 ‘ 2022
Ecopetrol S.A. 470 -
Intervial Chile S.A. 98 -
Consorcio Transmantaro S.A. 43 -
Derivex S.A. 17 508
Sistemas Inteligentes en Red S.A.S. 14 22
Internexa S.A. E.S.P. 11 5
Interconexidn Eléctrica S.A. 8 88
Transamerican Telecomunication S.A. 5 2
Internexa Brasil Operadora 3 6

Total deudores (Ver nota 5,1)

Informe
financiero

Cuentas por pagar y obligaciones

‘ 2023 ‘ 2022
2,263
1,697
3,960 |

Intercolombia S.A. 1,488
1,539

3,027

Internexa S.A. E.S.P.

Total cuentas por pagar y obligaciones (Ver nota 12) ‘
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2023 ‘ 2022
Ingresos Diferencia en cambio ‘ Ingresos Diferencia en cambio
Intercolombia S.A. 13,346 - 11,956 5
Transelca S.A. 1,430 - 1,586 -
Interconexidn Eléctrica S.A. 1,203 - 1,389 -
Sistemas Inteligentes en Red S.A.S 1,180 - 1,534 -
Ecopetrol S.A. 592 - - -
Intervial Chile S.A. 238 1 - -
Consorcio Transmantaro S,A, 153 3 268 27
Red de Energia del Per 70 2 691 33
Derivex S.A. 60 - 46 -
Internexa S.A. E.S.P. 18 - 16 -
Internexa Brasil Operadora 12 - 11 -
Interconexién Eléctrica ISA Bolivia 12 - 76 3
Internexa Peru S.A. 10 - 9 -
Interconexidn Eléctrica ISA Peru 7 - 7 1
Interchile S.A. 7 - 348 21
Transamerican Telecomunication S.A. 4 - 4 -
Internexa Chile S.A. 4 - 4 -
Proyectos de Infraestructura del Perd S.A.C. - - 4 -

Total ingresos




Gastos

Intercolombia S.A.

Internexa S.A. E.S.P.

Red de Energia del Per
Consorcio Transmantaro S.A.
Interconexidn Eléctrica ISA Bolivia
Internexa Perd S.A.

Interconexidn Eléctrica S.A.
Interconexidn Eléctrica ISA Peru

Proyectos de infraestructura del Perd S.A.C.

Interchile S.A.

Informe
financiero

2023 ‘

2022
Diferencia en cambio ‘ Gastos Diferencia en cambio
9,395 - 7,457 -
5301 - 5072 -
22 - 254 10
34 - 85 2
2 - 11 -
3 - 3 -
, . 2 i,
2 - 2 -
- - 1 -

Total gastos

Las cuentas por cobrar corresponden a servicios prestados en la operacion (liqui-
dacion y administracion de cuentas Sistema de Transmision Nacional) y factura-
cion del FAER, También se tienen cuentas por cobrar por servicios de consultoria
y capacitacion en actividades conexas, otros servicios en gestion de informacion, y
acuerdos de pago por construcciéon del Centro de Control de movilidad a Sistemas
Inteligentes en Red S.A.S.

Las cuentas por pagar corresponden a servicios prestados de telecomunicaciones,
servicios informaticos, arrendamiento y reembolsos de gastos.

Los ingresos estan conformados principalmente por servicios regulados asociados a
la Operacién, administracion y mantenimiento de las actividades del CND, ASIC y LAC,
En ingresos de actividades no reguladas se encuentran la facturacion por servicios de
consultoria y capacitacion en actividades conexas, otros servicios en gestion de informa-
cidn e ingresos por intereses.

En los costos y gastos por servicios se destacan, la administracion de la Infraestruc-
tura informatica, servicios de telecomunicaciones, arrendamientos, y soporte de procesos
de gestion del talento humano y tesoreria.
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Las siguientes son las entidades vinculadas que tienen participacion en el ingreso diferi-
do de la Compafiia.

Entidad relacionada ‘ 2023 ‘ 2022
Intercolombia S.A. 3,401 2,234
Interconexidn Eléctrica S.A. 300 232
Transelca S.A. 362 260

21, 2 Junta Directiva y personal clave de la gerencia

XM es administrada por una Junta Directiva compuesta por cinco (5) miembros principa-
les y cinco (b) miembros suplentes.

a) Cuentas por pagar Junta Directiva

Cuenta por pagar miembros de Junta directiva

Total cuenta por pagar miembros de junta directiva

No existen saldos pendientes por cobrar entre la sociedad y sus miembros de Junta Di-
rectiva y la Gerencia de la Compafiia.

No existen otras transacciones distintas de la remuneracion entre la sociedad y sus
miembros de Junta Directiva y la Gerencia de la Compafia.

Informe
financiero

b) Retribucion de la Junta Directiva

Por asistir a las reuniones de Junta y sus comités, los miembros recibieron la remunera-
cidn fijada por la Asamblea General de Accionistas, que equivale a 106 UVT por reunidn,
La remuneracidn a la Junta Directiva durante el 2023 fue de $683 ($538 en 2022).

A 31 de diciembre de 2023, no existen vinculos laborales entre los integrantes de
la Junta y la Compania, ni vinculos comerciales entre la Compania y los parientes de los
miembros de la Junta hasta cuarto (4°) grado de consanguinidad o afinidad.

c) Retribucion del personal clave de la Gerencia

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia son las siguientes:

Remuneracion

Beneficios a corto plazo

No existen garantias constituidas a favor de personal clave de la gerencia.
22. Eventos subsecuentes y aspectos relevantes

Entre la fecha de corte y la elaboracion de los estados financieros, no se tiene conoci-
miento sobre ningun acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consig-
nadas en los estados financieros y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores
favorables o desfavorables que afecten la situacidn financiera y perspectivas econdémicas
de la Compafia.
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