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A los accionistas de
GENERADORA Y COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P. - GECELCA S.A.
E.S.P.

INFORME SOBRE LA AUDITORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Opinion

He auditado los estados financieros separados adjuntos de GENERADORA Y COMERCIALIZADORA DE
ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P. (en adelante “la Entidad”), los cuales comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2020, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros incluyendo un
resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros separados adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Entidad al 31 de diciembre de
2020, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con el Marco Normativo, emitido por la Contaduria General de la Nacion, para Empresas que No Cotizan en el
Mercado de Valores, y que no captan ni administran Ahorro del Publico.

Fundamento de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor. Soy independiente de la Entidad de acuerdo con los requerimientos éticos que
son relevantes para mi auditoria de los estados financieros en Colombia y he cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria
obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para expresar mi opinion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Responsables del Gobierno en relacion con los estados
financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados financieros de
conformidad con el Marco Normativo, emitido por la Contaduria General de la Nacion, para Empresas que No
Cotizan en el Mercado de Valores, y que no captan ni administran Ahorro del Publico, y por el control interno
que la gerencia considere relevante para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres
de errores significativos, bien sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con la
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, salvo que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Entidad son responsables de supervisar el proceso para reportar la
informacion financiera de la Entidad.
Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus entidades
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
error material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene mi opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia siempre detecte un error material cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, se
puede esperar razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Asimismo:

¢ Identifico y evalGo los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefio
y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtengo evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es méas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la
elusion del control interno.

e Obtengo un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evallo lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracidn, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre si existe 0 no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluyo gque existe una
incertidumbre material, se requiere que llame la atencion en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que exprese una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden causar que la Entidad
deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evallo la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo la informacion
revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes de un modo que
logran la presentacion razonable.

Comunico a los encargados de gobierno de la Entidad, entre otros asuntos, el alcance y oportunidad planeados
de la auditoria y los resultados significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el
control interno, si la hubiere, identificada durante la auditoria.

Otros Asuntos

Como se indica en la Nota 2, los estados financieros separados adjuntos han sido preparados para cumplir con
las disposiciones legales vigentes en Colombia. Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los
estados financieros consolidados que se emiten aparte.
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, que se incluyen para propésitos
comparativos Unicamente, fueron auditados por mi quien expreso una opinién sin salvedades el 28 de febrero
de 2020.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

De acuerdo con el alcance de mi auditoria, informo que la Entidad ha llevado su contabilidad conforme a las
normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad, la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se
conservan debidamente; el informe de gestion de los administradores guarda la debida concordancia con los
estados financieros basicos e incluye la constancia por parte de la Administracién sobre no haber entorpecido
la libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores; y la informacion contenida en las
declaraciones de autoliquidacién de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a
los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables. Al 31 de
diciembre de 2020, la Entidad no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social
Integral.

Segun el articulo 4 del Decreto 2496 de 2015 que modifica el numeral 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015, el
revisor fiscal aplicara las ISAE, en desarrollo de las responsabilidades contenidas en el articulo 209 del Codigo
de Comercio, relacionadas con la evaluacion del cumplimiento de las disposiciones estatutarias y de la asamblea
0 junta de socios y con la evaluacion del control interno. Asimismo, segun el Articulo 1.2.1.5 de dicho Decreto,
para efectos de la aplicacion del articulo 1.2.1.2, no serd necesario que el revisor fiscal prepare informes
separados, pero si que exprese una opinién o concepto sobre cada uno de los temas contenidos en ellos. El
Consejo Técnico de la Contaduria Publica expedira las orientaciones técnicas necesarias para estos fines.

Con base en la evidencia obtenida en desarrollo de mi revisoria fiscal, durante el afio 2020, en mi concepto,
nada ha llamado mi atencién que me haga pensar que: a) los actos de los administradores de la Entidad no se
ajustan a los estatutos y/o a las decisiones de la Asamblea General de Accionistas y b) no existen 0 no son
adecuadas las medidas de control interno contable, de conservacion y custodia de los bienes de la Entidad o de
terceros que estén en su poder.
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Revisor Fiscal

T.P.126.712-T
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GECELCASA. ES.P

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

{En miles de pesos colombianos)

ACTIVO

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (5)
Inversiones ¢ Instrumentos derivados (6)
Cuentas por cobrar (7)
Préstamos por cobrar (8)
Inventarios (9)
Otros derechos y garantias (16)

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, plantas y equipos (10)
‘Cuentas por cobrar (7)
Préstamos por cobrar (8)

Activos intangibles (14)
Inversiones ¢ Instrumentos derivados (6)
Otros derechos y garantias (16)

Total activos no corrientes

Total activos

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (NOTA 26)

Las notas son in de los estados financieros,

31 de diciembre

2020 we
$ 47354587 § 27.542.488
35129 .
4394328 43.480938
46275329 53.037.845
50.543.285 T2.262.085
58.710.725 46.696.995
247.178.503 243020351
149918690 349.180.956
1 475.547 1 475.347
1.514.538970 1.205.399.213
74989939 68.711.480
908.695457 927.541.774
25.199.022 327.538.545
2.875 417625 2879.847.515
$ 3.122.596.128 § 3.122.867.866
392.468.09% 855.029.106

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos por pagar (20)
Cuentas por pagar (21)
Beneficios a los empleados (22)
Provisiones (23)

Otros pasivos (24)

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos por pagar (20)
Beneficios a los empleados (22)
Provisiones (23)

Otros pasivos (24)

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO (27)

Capital social

Reservas
Resukados de cjercicios anteriores
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral

Total patrimonio

Total

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (NOTA 26)

31 de diciembre

2020 2019
] 136.05034 § 114.963.542
111.318.725 66.111.305
13.892.334 12.140.800
1.110.621 1.244.578
28.165.671 98.716.327
290.537.655 293.176.552
s 1.422.062.630 L ] 1.434.621.616
139.126.335 138.590.670
28.119.836 24117423
107.163.129 113.692.895
1.696.471.930 1.711.022.604

$ 1.987.009.585

644.123.850
311.628.503
83467991
5.153.739
91.212.460

S Lusstess
$ 3.122.596.128

530.575.581

S 2001915

644.123.850
309.405.177
83.468.001
2223316

1.118.668.710

s 3.122.867.866

R e —

666.591.128

"Lamwwymwmhm:MMthMwmmhmmhmalmm.quhﬁumbnﬂbm-luam& los libras de contabilidad de la Compafiia y no contienen vicios,

imprecisiones o errores que impidan

YABRBDY LOZANO
Legal **

la verdadera situacién patrimonial o las operaci

de la Compatiia

Ler A

LESLIE CABEZA BARRAZA
Contador Piiblico**

Tarjeta profesional No. 79597-T
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Revisor
Tarjeta profesional No. 126712-T

(Ver mi opinién adjunta)

Designada por Deloitte & Touche Lida.



GECELCA SA.ES.P

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(En miles de pesos colombianos)

2020 2019

Ingresos de actividades ordinarias (28) 462.901.372 §$ 468.783.789
Costo de ventas (30) (416.874.943) (465.662.246)
Utilidad bruta 46.026.429 3.121.543
Gastos de administracion y operacién (29) (72.281.523) (66.407.555)
Deterioro, depreciaciones, amortizaciones y provisiones (29) (2.219.308) (3.431.838)
Otros ingresos (28) 86.978.802 172.127.025
Otros gastos (29) (62.844.639) (118.933.255)
Utilidad antes de impuestos (4.340.239) (13.524.080)
Impuesto sobre la renta corriente (35) - -
Impuesto sobre la renta diferido (35) 9.493.978 15.747.396
Utilidad neta del aiio 5.153.739 2.223.316
Otros Resultados Integrales:
Variaciones patrimoniales asociadas 13.988.075 (7.616.006)
Variaciones patrimoniales controladas e (160)
Beneficios a los empleados (2.223.981) 1.111.913

11.764.094 (6.504.253)

Resultado integral total neto del aiio

& lool7 833 & (1.280950)

~mmxmmymmmummummﬂmwmmswmm
mismos han sido preparados a partir de los libros de contabilidad de la Compadiia y no contienen vicios, imprecisiones o efrores que impidan conocer la verdadera situacion
patrimonial o las operaciones de la Compadiia.
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ANDRES YABRUDY LOZANO LESLIE CABEZA BARRAZA A¥IRA FUENTES MENDOZA
Representante Legal** Contador Piiblico** Revisor Fiscal
Tarjeta profesional No. 79597-T Tarjeta profesional No. 126712-T
(Ver mi opinion adjunta)
Designada por Deloitte & Touche Ltda.
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GECELCAS.A.ES.P

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(En miles de pesos colombianos)

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Utilidad neta del afio
Traslados a resultados de ejercicios anteriores
Enjugacion de pérdidas

Traslado de impacto por transicién al nuevo marco normativo

Otro resultado integral del aflo
Saldo al 31 de diciembre de 2019
Utilidad neta del aflo
Traslados a reservas

Otro resultado integral del afio
Saldo al 31 de diciembre de 2020

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Impacto por Ia
Capital Reservas Eh“;:l'“:::m Utilidad Trlupl:;h :, Nuevo Otros Total
Marco de Regulacion

H 644123850 $ 367960210 $ (269.797.174) § 39260681 $ 255.450.061 $ 85952619 $ 1.122.949.647
- - - 2223316 - - 2223316
- - 39.260.681 (39.260.681) - - u
- (58.555.033) 58555033 - - - -
- - 255450061 - (255.450.061) - .
. - . - - (6.504.253) (6.504.253)

S SMINEN0 S 09405177 S RIAGR00) § 222116 5. : & 704836
- - - 5.153.739 - . 5.153.739
- 2223326 (10) (2223316) - - -
- - - - . 11.764.094 11.764.094

S 644121850 § 3168500 § 8346799 § 5153739 § - 8912012460 §  liasssesa

** Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme al reglamento, que los mismos han sido preparados a partir de los libros de contabilidad de la Compafiia y no
contienen vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la verdader situacién patrimonial o las operaciones de la Compafifa.

I‘

ANDRES YABRUDY LOZANO

Representante Legal **

LB

LESLIE CABEZA BARRAZA
Contador Piblico**

Tarjeta profesional No. 79597-T

65

Designada por Deloitte & Touche Lida.
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Revisor

Tarjeta profesional No. 126712-T
(Ver mi opinién adjunta)
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019

(En miles de pesos colombianos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

Flujos de efective de actividades operacionales
Cobros
Recibidos de la prestacion de servicios
Otros Recandos por actividades de operacién
Ingresos recibidos por anticipado

Pagos A proveedores por el suministro de bienes y servicios
Combustible
Otros bienes y servicios

A empleados

Impuestos Pagados

Efectivo neto proveniente de actividades operacionales

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Compras de equipos e intangibles
Proyecto Gecelca 3
Proyecto minero Las Palmeras
Ventas de mversiones en administracién de liquidez (TES y TIDIS)
Intereses inversiones
ividend 2
Efectivo neto utilizados en actividades inversion

Flujos de efective de actividades de financiacién

Procedentes de préstamos de corto plazo(incluye sobregiros)

Pagos de operacién de préstamos

Pagos de pasivos por arendamientos financieros para financiar G3
Dividendos Pagados

Prestamo Empleados

Otras salidas de efectivo

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiaciéon

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del adio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

2020 2019
$ 971.803.305 883.765.115
571.320.574 413.810.281
1.335.736 30.407.560
399.146.996 439.547.273
(899.022.446) (860.091.282)
(473.897.931) (396.223.549)
(295.609.536) (354.496.234)
(69.626.850) (66.457.621)
(59.888.130) (42.913.877)
72.780.859 23.673.833
(16.546.140) (1.921.951)
(4.739.250) (74.130.317)
(5.970.621) (16.017.820)
22.799.586 98.318.776
3 2.573.492
79.357.697 80.498.139
74.901.272 89.320.319
28.000.000 20.000.000
(134.473.450) (136.076.667)
(17.593.271) (16.634.349)
1.608.255 2.147.332
(4.662.811) (13.000.000)
(1.981.759) (3.393.208)
(1.517.998) (1.024.800)
(130.621.034) (147.981.694)
17.061.097 (34.987.543)

47.934.350 82.921.893 [1]

S 64095447 3] § 47.934.350 [2]

[1] El saldo al 31 de diciembre de 2019 incluye, $70.778.421 de efectivo y equivalente de efectivo y $12.143.472 del encargo fiduciario.
[2] El saldo al 31 de diciembre de 2019 incluye, $27.542.488 de efectivo y equivalente de efectivo y $20.391.862 del encargo fiduciario.
[3] El saldo al 31 de diciembre de 2020 incluye, $47.354.587 de efectivo y equivalente de efectivo y $17.640.860 del encargo fiduciario.

** Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado las afirmaciones contenidas en estos estados financieros conforme al
w@hmhﬂoMan&&hhkmkhMyaﬁmviﬁu.hq:u:ﬁmomqmm

conocer la verdadera situacién patnimonial o las operaciones de la Compaiiia.

JALP

ms.svmunvmﬂ;no
Representante Legal

LE‘.SLIE CABEZA BARIAZA
TajehpoﬁnmalNo 79597-T

clw:.ﬁ«ﬂﬁn’ua
+AMIRA IUENHENM

Revisor
Tarjeta profesional No. 126712-T
 (Ver mi opinién adjunta)
Designada por Deloitte & Touche Lida.



GENERADORA'Y COMERCIALIZADORA DE ENERGIA DEL CARIBE S.A. E.S.P. —
GECELCAS.A.ES.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(En miles de pesos colombianos, salvo que se indique otra denominacion)

1. ENTIDAD REPORTANTE

1.1. Indentificacion y Funciones - Generadora y Comercializadora de Energia del Caribe
S.A. E.S.P.- GECELCA S.A. E.S.P. (en adelante “GECELCA”) fue constituida como una
sociedad anénima comercial, Empresa de Servicios Publicos Mixta, mediante Escritura
Pablica No. 743 del 6 de abril 2006, de la Notaria 9a de Barranquilla. EI término de duracién
de la sociedad es indefinido.

Su objeto social principal consiste en la prestacion de los servicios publicos de generacion y
comercializacion de energia y combustibles, asi como la prestacion de servicios conexos,
complementarios y relacionados con las mismas actividades de servicios publicos.

El Gobierno Nacional mediante la Ley 812 de 2003, por la cual se aprobé el Plan Nacional
de Desarrollo 2003-2006, hacia un Estado Comunitario, en materia de servicios publicos
previé la conformacién de este nuevo agente generador estatal.

En cumplimiento de lo anterior y en consideracion a la situacion de Corporacion Eléctrica de
la Costa Atlantica S.A. E.S.P., (en adelante “CORELCA”), la Junta Directiva y la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de esta Sociedad realizada el 5 de septiembre de 2005,
tomaron la decision de crear y participar en la constitucion de la nueva empresa GECELCA.

Aporte en Especie de CORELCA a GECELCA - De acuerdo con la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de CORELCA, en sesion del dia once (11) de agosto de 2006
se aprobo la capitalizacion de la sociedad GECELCA, por medio de la transferencia a titulo
de aporte en especie de los activos de generacion y comercializacién de energia eléctrica de
la primera a la segunda, asi como la cesion de algunos pasivos y contratos por parte de
CORELCA a GECELCA, a cambio de la emision de acciones por parte de GECELCA a favor
de CORELCA. En esa sesion, la asamblea aprobd el valor de los activos de generacion y
comercializacion a transferir hasta por valor de $950.000 millones y aprob6 el valor de los
pasivos a transferir por un valor minimo de $250.000 millones, y definié que el valor del
aporte en especie seria el valor neto que corresponda a la diferencia entre el valor de los
activos y de los pasivos a transferir a GECELCA.

El primero de febrero de 2007, comenzo operaciones GECELCA, con una capitalizacion por
parte de CORELCA, mediante escritura publica 186 del 31 de enero 2007, en donde se realizo
la transferencia a titulo de aporte en especie de los activos de generacion y comercializacion
de energia eléctrica de la primera a la segunda, a cambio de la emisién de acciones por parte
de GECELCA a favor de CORELCA, asi como la cesion de algunos pasivos y contratos por
parte de CORELCA a GECELCA.

Segun acta de Asamblea extraordinaria de accionistas de GECELCA No. 002 de agosto 11
de 2006 y Acta de Asamblea extraordinaria de accionistas de CORELCA No. 021 de la misma
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fecha, la capitalizacion fue por $644.113 millones, representados en activos por $882.849
millones y pasivos por $238.736 millones de CORELCA cedidos a GECELCA.

Esta transaccion fue elevada a Escritura Pablica nimero 315 de febrero 15 de 2007. Los
activos y pasivos transferidos de CORELCA a GECELCA producto de esta capitalizacion
fueron los siguientes:

e Activos corrientes de la operacion comercial representados en disponible, inversiones,
cuentas por cobrar, otros deudores, inventarios y otros activos por valor de $229,047
millones.

e Pasivos corrientes de la operacion comercial representados en cuentas por pagar,
proveedores, obligaciones laborales y acreedores varios por $98,322 millones.

e Activos fijos, representados en la planta de generacion de Termoguajira, terrenos,
edificaciones, maquinarias, vias de comunicacion, equipos, vehiculos, muebles y enseres
de Termoguajira y el centro ejecutivo en Barranquilla por valor de $392,248 millones.

e El paquete accionario de TEBSA por valor de $74,319 millones y su deuda subordinada
en dolares que al corte de la capitalizacion equivalia a $168,247 millones.

e Otros activos dentro de los que se encuentran las licencias, software y fondos de vivienda
por $18.988 millones.

e Pasivo cedido por CORELCA para ser asumido por GECELCA por la reversion del
acuerdo firmado entre CORELCA y Ecopetrol, Electrocosta, Electricaribe y la Nacién
por valor de $78.000 millones.

e Pasivo por obligaciones post-retiro (pasivos actuariales) por $60,743 millones.

e Otros pasivos a largo plazo por $1,671 millones.

Los contratos mas importantes cedidos fueron: contratos Power Purchasing Agreements con
Tebsa y Termoflores (finalizado en noviembre de 2008) para la compra de potencia de
energia, contrato de transporte de gas con Promigas y suministro de combustible con
Ecopetrol y Chevron Texaco.

Convenio de Sustitucion Patronal - CORELCA y GECELCA acordaron y reconocieron que,
a partir de la fecha efectiva, es decir, el primero de febrero del afio 2007, opera entre las partes
la sustitucion patronal de todas las obligaciones laborales, convencionales, legales y
extralegales, de conformidad con las normas laborales aplicables, respecto de (i) trabajadores,
(i) pensionados, (iii) derechos y obligaciones pensionales y (iv) aprendices. GECELCA se
obliga ademas a asumir el 10% del valor de las condenas judiciales dictadas en procesos de
caracter laboral originados en demandas que, a partir de la fecha efectiva, presente un
trabajador o pensionado en contra de GECELCA por hechos u omisiones ocurridos con
anterioridad a la fecha efectiva.

Cambio en la Composicion Accionaria - El Presidente de la Republica mediante el Decreto
4194 del 4 de Noviembre de 2008 autoriz6 a la Nacion-Ministerio de Hacienda y Crédito
Pablico a canjear instrumentos de deuda publica de CORELCA por 64.412.129 de acciones
que esta poseia en GECELCA, por lo cual el Gerente General de CORELCA mediante
comunicacion 1549 del 7 de noviembre informo sobre la transferencia de la propiedad de
dichas acciones a la Nacion - Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, quedando a partir de
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ese momento como principal accionista con un 99.9% de la participacion accionaria de
GECELCA.

Inversion en Recursos Naturales No Renovables - El 13 diciembre de 2012, Cerro Matoso
y GECELCA suscribieron un contrato de compraventa de activos mineros por valor de
USD43.5 millones (COP $81.028 millones), con el objeto de garantizar, por parte de
GECELCA, el combustible requerido por la operacién comercial de las centrales GECELCA
3y GECELCA 3.2 en el marco del despacho econémico coordinado; ademas de garantizar la
remuneracion que el esquema del cargo por confiabilidad (cuentas por cobrar) exige durante
el periodo de asignacion de Obligaciones de Energia Firme. Para celebrar esta operacion, se
constituyd el Consorcio las Palmeras conformado por GECELCA (aportante de recursos
financieros) y LT Geoperforaciones (aportante de la experiencia técnica), consorcio que fue
objeto de cesion del titulo minero JDF-16002X, cuyo registro en el catastro minero,
administrado por la Agencia Nacional de Mineria, se logré el 14 de junio de 2013. La
transaccion de compraventa de activos incluyo la adquisicion de los siguientes activos
mineros: El titulo minero con la placa JDF-16002X, cuya etapa de explotacion finaliza en
junio de 2038, prorrogable por 30 afios mas; licencia ambiental otorgada mediante Resolucion
5183 del 13 de abril de 2011 expedida por la CVS; y derechos sobre terrenos, terrenos propios
y los estudios de exploracion, factibilidad y perforaciones.

Mediante la Resolucion 792 del 23 de septiembre de 2019 la Agencia Nacional de Mineria
ordeno la inscripcidn de la cesion de derechos y obligaciones del contrato de concesion No
JDF-16002X a favor y como unico titular a GECELCA.

En la vigencia 2019 se iniciaron las obras de premineria requeridas para el inicio de las
actividades de extraccion de carbon, las cuales incluyen el manejo integral de las aguas en
las areas del Tajo de Transicion, botadero esquina y retrollenado, la construccion de vias
internas, canales, diques, torres de llenado, obras de arte, entre otros.

En la vigencia 2020 se culminé el proceso de contratacion del operador minero que entre
otras, realizara las actividades de arranque, cargue, transporte y disposicion final de esteril;
extraccion, cargue, transporte, acopio, beneficio y despacho de carbén; manejo de fauna y
flora, recuperacion de areas intervenidas y manejo integral de las aguas de la operacién
minera. Se estima el inicio de las actividades de extraccion de carbén de la mina Las Palmeras
en el primer semestre de 2021. Este contrato tiene una duracién de cinco (5) afos.

Negocio en marcha

GECELCA ha continuado desarrollando su objeto social, comprendido como la generacion y
comercializacion de energia térmica y de combustibles, asi como la prestacion de servicios
complementarios y relacionados, entre los que se encuentran la compra y venta de
combustibles, y la inversion en recursos naturales no renovables.

A través de su inversion controladaen GECELCA 3 S.A.S. E.S.P. su capacidad de generacion

instalada y comercializada llega a 723 megavatios (MW), que representa cerca del 4,5% del
total nacional y el 13,5% de la capacidad térmica del pais (5.355 MW), distribuida en las
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unidades 1 y 1l de Termoguajira (TEG) y en la central GECELCA 3, la cual es operada bajo
mandato y consta de dos unidades (GECELCA 3 y GECELCA 3.2), con una capacidad
efectiva neta de 164 y 273 MW, respectivamente. Esta Gltima se configura como la mas
grande de este tipo en Colombia.

GECELCA realiza las actividades de comercializacion con clientes no regulados y otros
agentes del sector, mediante contratos de largo plazo. Asimismo, tiene obligaciones de
energia en firme (OEF) del cargo por confiabilidad por 5.039.013 MWh-afio para el periodo
2020 — 2021, llegando hasta noviembre de 2023 para las unidades TEG, y a largo plazo hasta
2032 y 2035 para las unidades GECELCA 3y GECELCA 3.2, en su orden.

La entrada en operacion de la unidad GECELCA 3.2 presentada en el afio 2018, ademés de
robustecer la capacidad instalada, le permite generar energia adicional a la comprometida en
la OEF inicial, aspecto que le otorga una mayor relevancia en el sistema eléctrico nacional y
fortalece el soporte térmico del Pais ante eventuales déficits de energia. Adicionalmente,
destaca la mayor disponibilidad de las deméas plantas en el Gltimo afio, gracias al
cumplimiento de los planes de mantenimiento y reparacion, que han contribuido al
cumplimiento de sus obligaciones de energia y a disminuir las compras, lo que mitiga la
exposicion a riesgos externos.

Lo anterior, sumado al respaldo de la Nacion, la capacidad y flexibilidad de las plantas para
generar con carbén o con gas natural (las de TEG), asi como su ubicacion estratégica y la
puesta en marcha del proyecto de adecuacion y explotacion de la mina de carbén, son factores
que benefician la gestion de su estructura de costos y gastos y le otorgan ventajas
competitivas.

La Compafiia tiene una clara definicion de los procesos y politicas de gobierno corporativo,
que se complementan con las certificaciones NTCGP 1000:2009, 1SO 9001:2015, ISO
140001:2015 y OHSAS 18001:2007, en gestion publica, calidad, ambiental y de seguridad y
salud en el trabajo, respectivamente.

GECELCA monitorea los riesgos a los que se expone en el desarrollo de su objeto social y
cuenta con un importante programa de responsabilidad social empresarial, con impacto en las
comunidades ubicadas en su zona de influencia.

Durante 2020, la compafiia desarroll6 un plan de seguimiento a los riesgos asociados al estado
de emergencia, econdémica y social derivada de la pandemia producto del COVID-19,
enfocando sus esfuerzos en garantizar la operacion de las unidades, lo que contribuy6 con la
consolidaciéon de sus resultados operativos y financieros, y el crecimiento continuo del
negocio y la generacion de beneficios agregados para los diferentes grupos de interés.

La empresa mantuvo la calificacion de riesgo crediticio, y adelantd con el Grupo

Bancolombia una revision a los indicadores financieros- covenants de las obligaciones
financieras, que permitieron ser modificados.

-11 -



Adicionalmente, evalud y actualizé los objetivos estratégicos para mantener la sostenibilidad
financiera y crear valor a sus accionistas. En este sentido, la planeacion 2021 — 2025 se centra
en cuatro perspectivas (financiera, mercado / clientes, procesos internos y capital estratégico)
y estd fundamentada en mantener la prestacion del servicio, asegurar la viabilidad
empresarial, mantener la maxima remuneracion real por el cargo de confiabilidad e iniciar la
extraccion de carbon del proyecto minero Las Palmeras. Para el afio 2021 se dara inicio a la
extraccion del primer tajo de carbén del proyecto minero Las Palmeras, permitiendo a la
Compaiiia garantizar combustibles a sus unidades y una cobertura de precios externos de
mercado. La Compafiia proyecta continuar siendo un actor fundamental para atender la
demanda de energia en la region a corto y largo plazo, generando beneficios para su grupo de
interés (accionistas, clientes, acreedores, comunidad y empleados). Para el afio 2021 se
proyectan unas ventas de $ 479.168 millones, y flujos de caja positivo que garantizan la
continuidad del negocio.

GECELCA ajusta dinamicamente los planes de accién, adecuandose a los cambios del
entorno y las caracteristicas de la operacion. Asimismo, considera fundamental que se
alcancen los objetivos establecidos, en beneficio de su fortalecimiento financiero; por lo
anterior, hace seguimiento a la evolucion del flujo de caja, asi como al cumplimiento del
servicio de la deuda, el control del nivel de endeudamiento y las necesidades de capital para
la operacion.

Convenio Interempresarial - GECELCA suscribio el dia 28 de agosto de 2009 con la
Compafiia GECELCA 3, un Convenio Interempresarial con el fin de regular los principios,
criterios, directrices y procedimientos mediante los cuales GECELCA prestariaa GECELCA
3 diversos servicios de indole administrativo, juridico, financiero, logistico, técnico,
operativo, contable, de gestion documental, y realizaria las contrataciones que se requirieran
por parte de GECELCA 3 relacionadas con la construccién y operacién comercial del
Proyecto Termoeléctrico GECELCA 3, teniendo en cuenta que GECELCA 3 no cuenta con
la organizacion administrativa ni la infraestructura fisica para ello. En este convernio se
establecieron las necesidades internas para su funcionamiento y operacion, y se definieron los
mecanismos para el reconocimiento de los costos y gastos en que incurra GECELCA en virtud
de los servicios prestados a GECELCA 3, en desarrollo de las actividades que requiera, el
cual se encuentra vigente hasta el treinta (30) de junio de 2021.

Contratos de Mandato

1) Contrato de Mandato con representacion firmado el 2 de septiembre de 2009, en el cual
GECELCA 3 S.AS. E.S.P. faculta a GECELCA S.A. E.S.P., para contratar mediante
modalidad EPC llave en mano todas las actividades relacionadas con la construccion,
instalacion y puesta en operacion comercial de la planta termoeléctrica a carbon
GECELCA 3. El cual se encuentra vigente hasta el treinta (30) de junio de 2021

Mediante Otrosi 1 suscrito en julio de 2010 se amplio la capacidad instalada del proyecto
GECELCA 3 a 164 MW netos en sitio.
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El 15 de mayo de 2012 se suscribe el Otrosi No 2 que modifica el alcance del objeto,
facultando GECELCA 3 S.A.S. E.S.P. a GECELCA S.A. E.S.P., para contratar mediante
modalidad EPC llave en mano — todos los actos contratos y actividades relacionadas con
la construccidn, instalacion y puesta en operacion comercial de una central térmica a
carbén conformada por dos unidades, asi: una de 164 MW netos (correspondiente al
proyecto GECELCA 3) y otra de minimo 250 MW netos (correspondiente al proyecto
GECELCA 3.2), ambas localizadas en el Municipio de Puerto Libertador, Departamento
de Cérdoba y se amplia el plazo del contrato hasta el 1 de diciembre de 2015.

A traves del Otrosi No. 3 suscrito el 26 de octubre de 2012 para un mejor entendimiento
y manejo del proceso de contratacién, y mayor claridad en materia financiera, cambiaria,
tributaria y manejo del anticipo, se considerd conveniente que se llevara a cabo el proceso
de contratacion del Proyecto GECELCA 3.2 mediante dos contratos (i) EPC de Obra, y
(it) Suministro de Equipos.

El 9 de enero de 2014, se firmo el Otrosi No. 4 en donde GECELCA 3 facultaa GECELCA
a contratar a los asesores que se requieran para adelantar el tramite de resolucion de
disputas que se originen de los contratos RP3, RP4 y RP5 y la atencion de procesos
arbitrales.

El dia 30 de noviembre de 2015, se firmo el Otrosi No. 5, en el cual se ampli6 la vigencia
del contrato de mandato con representacion hasta el 1 de diciembre de 2016 debido a los
proyectos GECELCA 3 y GECELCA 3.2 que se encuentran en ejecucion.

Mediante Otrosi No. 6 y 7 se amplid la vigencia del contrato de mandato con
representacion teniendo en cuenta que el proyecto GECELCA 3.2 se encuentra en
ejecucion encontrandose vigente el contrato hasta el 30 de noviembre de 2018.

El dia 27 de abril de 2018 se firm¢ el Otrosi No 8, en el cual se modifica la clausula sexta
del contrato de mandato con representacion, en el cual el Mandante (Gecelca 3) debera
reembolsar al Mandatario (Gecelca) la totalidad de costos y gastos en que incurra el
Mandatario. Dentro de los costos y gastos se incluyen (i) gastos y costos financieros
relativos al capital e intereses, (ii) costos de contratacion, (iii) cualquier gasto
administrativo restringido a la ejecucion del objeto del contrato, (iv) costos de insumos,
(v) costos de seguros polizas y garantias, (vi) indemnizaciones por dafios a terceros. El
valor que debe ser reembolsado por el MANDANTE al MANDATARIO se facturara
cuando las partes lo acuerden y al menos una vez al afio. El valor de la factura sera
determinado de comudn acuerdo entre las partes con fundamento en los soportes
documentales de los mismos. Los costos y gastos en que incurre el MANDATARIO para
cumplir con el objeto del presente Contrato, mientras esté vigente seran pagados por el
MANDANTE al MANDATARIO mediante cualquiera de estas opciones: (i) La entrega
de acciones a GECELCA en GECELCA 3, via capitalizacion de la deuda. En este caso el
MANDATARIO procedera a capitalizar la deuda existente en el capital del MANDANTE
a cambio de acciones de esta ultima que se emitirian a favor del MANDATARIO, en una
cuantia equivalente al valor de los costos y gastos en que incurrio el MANDATARIO para
la ejecucion del presente Contrato. (ii) el pago directo de la suma adeudada mediante
consignaciones o transferencias a nombre de GECELCA, en la cuenta que ésta indique.
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2)

3)

(iii) la cesion de titulos, activos entre otros de GECELCA 3 a GECELCA. (iv) Cualquier
otra forma que acuerden las Partes que permita la extincién de la obligacion en cabeza del
MANDANTE vy a favor del MANDATARIO."

Mediante Otrosi No. 9, 10 y 11 se modifica la Clausula No. 7 ampliando la vigencia del
contrato hasta el treinta (30) de junio del 2021.

No obstante lo anterior, la vigencia de este contrato es estimada, por cuanto el mismo
podra tener una duracién superior o inferior a la fecha indicada de acuerdo con la ejecucion
de los contratos que suscriba EL MANDATARIO en desarrollo del presente Contrato, o
por alguna de las causales que se establecen en la Ley y en el presente contrato. Sin
perjuicio de la duracion antes sefialada, el contrato de mandato no terminara hasta tanto
no se paguen a EL MANDATARIO las sumas que se le adeuden por concepto de costos
y gastos, en los términos sefialados en la Clausula Quinta del contrato de mandato. EL
MANDANTE debera cumplir con el cronograma que acuerden las partes para ejecutar el
presente contrato'.

Contrato de Mandato Especial con Representacion de fecha 15 de enero de 2010, mediante
el cual GECELCA 3 S.AS. E.S.P., faculta a GECELCA, para gestionar, realizar y
ejecutar, todas las actividades conducentes y necesarias para negociar y contratar en su
nombre y representacion, el suministro y/o abastecimiento del Carbdn necesario para la
operacion comercial de la planta GECELCA 3, en las cantidades y por el término necesario
para garantizar el buen funcionamiento de las misma.

Mediante Otrosi No.1, suscrito el 29 de octubre de 2014 se estableci6 que el carbén que
contrate GECELCA en representacion de GECELCA 3 en virtud de este Mandato podra
ser utilizado por GECELCA para Plantas de su propiedad o que represente, cuando
GECELCA 3 tenga imposibilidad de utilizarlo o almacenarlo y se modifico el reembolso
de los gastos.

El 28 de septiembre de 2015 GECELCA y GECELCA 3 suscribieron Otrosi No. 2 al
Contrato de mandato con el fin que GECELCA en su calidad de Mandatario adquiera el
combustible liquido y caliza para la operacion de la Unidad GECELCA 3.

La vigencia de este contrato seréa desde el dia de su suscripcién hasta que Gecelca 3 tenga
contratadas las cantidades requeridas para la operacion de la planta de generacion en sus
primeros de 20 afios de operacion comercial.

Contrato de Mandato Especial con Representacion firmado el 15 de enero de 2010, por
medio del cual GECELCA 3 S.A.S. E.S.P., faculta a GECELCA , para gestionar, realizar
y ejecutar en su nombre y representacion, todas las actividades conducentes y necesarias
para contratar directamente con TRANSELCA la conexion de la planta GECELCA 3 al
STN en doble circuito al nivel de 110 Kv, y la conexion a 34,5 Kv para proveer energia
eléctrica para la etapa de construccion del proyecto y posterior alimentacion de los
consumos de la central que no estan relacionados con los equipos de conexion y auxiliares,
ambas desde la subestacion Cerromatoso mediante la figura de Contrato de Conexién con
término de duracion de 20 afios.
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4)

Mediante Otrosi No. 1, suscrito el 6 de julio de 2012, se amplia el alcance del Contrato,
en el cual, GECELCA 3 S.A.S. E.S.P., facultaa GECELCA S.A. E.S.P. para gestionar,
realizar y ejecutar en su nombre y representacion, todas las actividades conducentes,
necesarias e inherentes para contratar el servicio de conexion de la planta de generacion
GECELCA 3.2 al STN en doble circuito en la Subestacion Cerromatoso 500kV, mediante
la figura de Contrato de Servicio de Conexion con término de veinte (20) afos.

Contrato de Mandato Sin Representacion suscrito el 7 de septiembre de 2015, para la
comercializacion de la energia generada por la planta de generacion GECELCA 3, en el
Mercado de Energia Mayorista — MEM, en el cual GECELCA 3 faculta a GECELCA,
para que represente comercialmente la planta de generacion GECELCA 3, integrada por
las Unidades GECELCA 3 y GECELCA 3.2, ante el Centro Nacional de Despacho y el
Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales del Mercado de Energia
Mayorista de XM COMPANIA DE EXPERTOS EN MERCADOS S.A. ESP, o quien
haga sus veces especificamente para transar toda la energia que pueda entregar la planta
enel MEM. En ejercicio de esta facultad, la representacion que debe realizar GECELCA
se haré con sujecion a los términos y condiciones estipulados en el presente Contrato, y a
los consignados en los Reglamentos, Acuerdos y Resoluciones expedidos por la CREG,
Consejo Nacional de Operacion o la autoridad competente, asi como aquellas
disposiciones gque en adelante sean expedidas y modifiquen o sustituyan éstos.

Este contrato de mandato es sin representacion, es decir que la ejecucion de las actividades
que realiza GECELCA son a su propio nombre pero por cuenta y riesgo del GECELCA
3.

En desarrollo del objeto de este Contrato GECELCA deberd, dentro de la representacion
comercial de la planta GECELCA 3 realizar las siguientes actividades ante el MEM: i)
ofrecer para la venta la totalidad de los recursos de generacion disponible; ii) liquidar,
facturar, recaudar y transferir el valor de las transacciones de energia, utilizando para ello
la informacion de la liquidacion de las transacciones comerciales de energia realizada por
el Administrador del Sistema de Intercambios comerciales (ASIC) de XM, de acuerdo con
lo establecido en la Clausula Cuarta y el Anexo 1 de este Contrato; vy, iii) en general, todas
las actuaciones relacionadas con la comercializacion y la interaccion con el mercado de
energia eléctrica.

La duracion del presente contrato sera hasta la finalizacion de obligaciones de energia en
firme asignadas a las unidades de Gecelca 3.

El 27 de septiembre del 2018 GECELCA y GECELCAS acordaron suscribir el otrosi N°
2 al contrato de mandato sin representacion de la comercializacion de la energia generada
de la planta de generacion GECELCA 3 entregada por las unidades de generacion G3 y
G3.2 en el Mercado Mayorista MEM, en el cual se establecen modificaciones al anexo 1
del contrato inicial.
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Obligaciones Financieras — Covenants de la Financiacion

A raiz de los posibles efectos del estado de emergencia, economica y social del COVID-19,
se llevaron a cabo los andlisis de la liquidez y de las alternativas tradicionales y no
tradicionales para mejorar la situacion de endeudamiento, proceso que inicié desde marzo de
2020.

GECELCA logro obtener las siguientes operaciones de manejo de algunas obligaciones
financieras:

Banco Davivienda prorroga por 6 meses de la cuota de intereses del mes de octubre,
pagadera en abril de 2021, no se incrementa el valor ni el plazo del contrato;

Banco de Bogota aumento del periodo de gracia a capital y plazo de los contratos en 1 afio
a partir de septiembre 2020no presenté modificaciones en las tasas interés pactadas.
Bancolombia aumento del periodo de gracia a capital y plazo de los contratos en 6 meses
a partir de septiembre 2020.

Paralelamente se firmo el otrosi N° 2 al contrato de leasing financiero con Bancolombia
Panama, mediante el cual se modifican los covenants de seguimiento financiero asi:

LA ARRENDATARIA debera mantener el siguiente indicador financiero durante la vigencia
del CONTRATO DE LEASING Internacional

Indicador de endeudamiento: LA ARRENDATARIA se obliga a mantener el siguiente
indicador de endeudamiento:

(i) En los cortes de junio de 2020 y diciembre de 2020, LA ARRENDATARIA no esta
obligada a cumplir con una razon especifica en este indicador. Sin embargo, se mantiene
la obligacion de LA ARRENDATARIA de realizar la medicion respectiva y de remitir
oportunamente al EL ARRENDADOR la informacion correspondiente a la medicion
del presente indicador financiero en los cortes respectivos.

(i) Endeudamiento Financiero / Ebitda < 5 veces a junio de 2021.
(iii) Endeudamiento Financiero / Ebitda < 5 veces a diciembre de 2021.

(iv) Endeudamiento Financiero / Ebitda < 4 veces, a partir de la medicion semestral que
deberé realizar LA ARRENDATARIA con corte de junio de 2022 y asi sucesivamente
cada semestre hasta el pago total.

Para el célculo del indicador se toman el valor del ENDEUDAMIENTO FINANCIERO al
momento de la fecha de corte semestral respectivo y el EBITDA de los Gltimos doce (12)
meses anteriores a la fecha del corte semestral.

En el mes de enero de 2020, se solicito cotizaciones a entidades financieras con el fin de
obtener una financiacion a corto plazo por $48.000 millones de pesos para capital de trabajo.
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En el mes de marzo de 2020 se obtuvo un desembolso por parte del Banco de Occidente por
valor de $40.000 millones a corto plazo, de los cuales se usaron $20.000 millones para
prepagar la obligacion del crédito de tesoreria utilizado en noviembre de 20109.
Posteriormente, en el mes de junio se desembolsaron los $8.000 millones restantes.

Por otra parte, en virtud del Decreto 473 del 25 de marzo de 2020 del Ministerio de Hacienda
y Credito Publico, se adelanté la gestion para lograr la autorizacion de la Direccién General
de Crédito Publico para realizar operaciones de corto plazo hasta el 15% de los ingresos
corrientes previstos en la vigencia, la cual, permitid celebrar una operacién de crédito puablico
de corto plazo de hasta $24.000 millones adicionales que fueron desembolsados por el Banco
de Occidente en noviembre de 2020 para prepagar la obligacién del crédito de tesoreria
desembolsado en el mes de marzo de 2020.

1.2. Declaracion de cumplimiento del marco normativo y limitaciones - Los presentes
estados financieros individuales se elaboraron con base en el Marco Normativo para
Empresas que No Cotizan en el Mercado de Valores, y que no Captan ni Administran Ahorro
del Pdblico. Dicho Marco hace parte integrante del Régimen de Contabilidad Publica
expedido por la Contaduria General de la Nacion a través de la resolucién 414 de 2014.

1.3. Base normativa y periodo cubierto -

Los estados financieros presentados comprenden los estados de situacion financiera, estados
de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estados de flujo de efectivo,
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019.

De conformidad con las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 y la Resolucion 743
de 2013 expedida por la Contaduria General de la Nacidon que incorpor6 en el Régimen de
Contabilidad publica el Marco Normativo dispuesto en el Decreto 2784 de 2012, para el caso
de las Compafiias que no cotizan en el mercado de valores, y que no captan ni administran
ahorro del publico, se previd definir un modelo de contabilidad con las siguientes
caracteristicas: a) que tenga como referente las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad -
International Accounting Standards Board (IASB); b) que privilegie criterios de
reconocimiento, medicién, revelacién y presentacion uniformes; y ¢) que homogenice
politicas contables.

Las politicas contables establecidas por la Contaduria General de la Nacién y contenidas en
el Régimen de Contabilidad Publica seran aplicadas por la Compafiia de manera uniforme
para transacciones, hechos y operaciones que sean similares. No obstante, en algunos casos
especificos, se permitira que la Compafiia, considerando lo definido en el Régimen de
Contabilidad Publica y a partir de juicios profesionales, seleccione y aplique una politica
contable para el reconocimiento de un hecho economico, la cual conlleve a mostrar la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la Compaiiia
atendiendo las caracteristicas de representacion fiel y relevancia de la informacion financiera;
caso en el cual, se documentara la politica definida.
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Los Estados Financieros han sido autorizados para su divulgacion por el Representante Legal
y Junta Directiva el 25 de febrero de 2021. Se aclara que estos estados financieros van a ser
puestos a consideracion del maximo organo social, quien puede aprobar o improbar estos
estados financieros.

BASES DE MEDICION Y PRESENTACION UTILIZADAS

2.1. Bases de medicion - La compafiia cumple con las bases de medicion aplicables tales
como costo, costo reexpresado, costo amortizado, costo de reposicion, valor razonable, valor
presente y valor neto de realizacion.

2.2. Moneda funcional y de presentacion, redondeo y materialidad

2.2.1 Base de presentacion - La Compafiia tiene definido por estatutos efectuar un corte de
sus cuentas, preparar y difundir estados financieros de proposito general una vez al afio, el
31 de diciembre.

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados
financieros separados o individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos, por ser la
moneda de presentacion o reporte para todos los efectos de acuerdo con el Marco Normativo
aplicable indicado anteriormente.

La moneda funcional y de presentacion es el Peso Colombiano, las cifras de presentacion de
los Estados Financieros se redondean a miles de pesos.

Para el afio 2020 las notas a los Estados Financieros fueron preparadas de acuerdo con lo
estipulado en la Resolucion 193 del 3 de diciembre de 2020, con el fin de garantizar la
mejora, optimizacion y eficiencia del proceso de consolidacién de la informacion contable
que realiza la Contaduria General de la Nacion (CGN), implicando reclasificaciones y mayor
detalle y/o revelacion en algunas notas.

2.2.2 Criterio de Materialidad - En la elaboracion de los estados financieros, atendiendo el
criterio de materialidad, se ha omitido aquella informacion o desgloses que no requieren de
detalle, puesto que no afectan significativamente la presentacion de la situacion financiera,
el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la Compafiia originados durante los
periodos contables presentados.
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2.3. Tratamiento de la moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera se
reconocen utilizando el peso colombiano. Para tal efecto, la tasa de cambio de contado en la
fecha de la transaccion se aplicara al valor en moneda extranjera, al final de cada periodo
contable, las partidas monetarias en moneda extranjera se reexpresaran utilizando la tasa de
cambio en la fecha del cierre del periodo, Las diferencias en cambio que surjen de liquidar las
partidas monetarias o al reexpresar las partidas monetarias a tasas de cambio diferentes de las
utilizadas para su reconocimiento inicial, se reconocen como ingreso o gasto en el resultado
del periodo.

2.4. Hechos ocurridos después del periodo contable - Calificacion de Riesgo Crediticio de
Largo Plazo - El 20 de enero de 2021, el Comité Técnico de Calificacion Value and Risk
Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores. mantuvo la calificacién asignada de A+ (A
mas) a la capacidad de pago de largo plazo de GECELCA Corporativo.

JUICIOS, ESTIMACIONES, RIESGOS Y CORRECCION DE ERRORES
CONTABLES

3.1. Juicios - En la aplicacion de las politicas contables descritas en la nota 4, la
administracion debe hacer juicios para desarrollar y aplicar presunciones sobre los importes
en libros, que se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

3.2 Estimaciones y supuestos

Los estimados y presunciones se revisan regularmente. Las revisiones a los estimados
contables se reconocen en el periodo de la revisién si afecta un solo periodo, o periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

A continuacion, se presentan los principales supuestos respecto del futuro y otras fuentes de
incertidumbre que requieren estimaciones al cierre del periodo contable:

Vida Util y Métodos de Depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo, y de Intangibles - La
vida Util y el método de depreciacion de las propiedades, planta y equipo, y de los intangibles
se revisan y ajustan, de ser necesario, al final de cada periodo contable. La determinacién de
las vidas utiles y los métodos de depreciacion se realiza teniendo en cuenta las caracteristicas
de cada uno de los tipos de activos registrados y considerando factores como el patron de
consumo de los beneficios econdmicos futuros, las condiciones tecnoldgicas, el uso recurrente
del bien, las restricciones legales sobre los activos y el apoyo de los conceptos técnicos de
expertos, entre otros.

Las unidades 1 y 2 de la Central Termoguajira iniciaron su operacién comercial en los afios
1983 y 1987 respectivamente, por lo que al afio 2020 acumulan una operacién de 37 y 33 afios
y se espera que su vida util remante se extienda por al menos 18 afios més, es decir al menos
hasta el afio 2038.
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Cabe aclarar que para cualquier equipo o sistema que sea susceptible de ser mantenido, su
vida atil se podré extender por el tiempo que se sigan realizando trabajos de reparacion,
repotenciacion y/o reemplazo de sus componentes; por tanto, la vida util de una central
térmica se define entonces como una politica de negocio en la que se evalla la conveniencia
de continuar con la operacién de la unidad desde un punto de vista de mantenibilidad y
confiabilidad a medida que acumulan afios de operacion.

Impuesto a las Ganancias - Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se
espera recuperar 0 pagar a la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales. Para dicho
calculo se tiene en cuenta la regulacion tributaria vigente que sea aplicable a las ganancias
fiscales obtenidas por la Compafiia.

Deterioro de Activos Financieros - Los activos financieros son objeto de estimaciones por
deterioro cuando existen indicios de deterioro. Para la determinacién del valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados de los activos financieros, la Compafiia calcula los flujos
futuros a recibir a partir de las condiciones crediticias de la entidad responsable de realizar el
pago y de las condiciones econdémicas del sector al cual este pertenece. Por su parte, cuando
la tasa de descuento debe ser estimada, se toman tasas de mercado que reflejan el valor del
dinero en el tiempo y el rendimiento por el riesgo asociado al activo.

Deterioro de Activos No Financieros - Los activos no financieros son objeto de estimaciones
por deterioro cuando existen indicios de deterioro, sean estos internos o externos. La
estimacion del valor en uso de un activo implica estimar las entradas y salidas futuras de
efectivo derivadas tanto de la utilizacion continuada del activo como de su disposicion final
y aplicar la tasa de descuento adecuada a estos flujos de efectivo futuros.

Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros incluyen las proyecciones de entradas de
efectivo procedentes de la utilizacion continuada del activo y de salidas de efectivo en las que
sea necesario incurrir para generar dichas entradas de efectivo, asi como los flujos netos de
efectivo que se recibirian o pagarian por la disposicion del activo al final de su vida util. Las
tasas de descuento que se utilizan son aquellas que reflejan las evaluaciones actuales del
mercado correspondientes al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

Agente y Principal - EI Marco Contable no incluye guias especificas para la evaluacion,
reconocimiento y medicién de acuerdos o contratos en los cuales la Compariia actia como
agente o principal. En consecuencia, las actividades y transacciones derivadas del contrato
de mandato entre Gecelca y Gecelca 3, se reconocen asumiendo que Gecelca 3 como una
parte principal y Gecelca como parte de agente.

Provisiones y Pasivos Contingentes - La Compafiia considera como provisiones aquellas
obligaciones presentes sobre las cuales se tiene incertidumbre en relacion con su cuantia o
vencimiento. Ciertas condiciones contingentes pueden existir a la fecha en que los estados
financieros son emitidos, las cuales pueden resultar en una pérdida para la Compafiia, pero
unicamente seran resueltas en el futuro cuando uno o mas hechos sucedan o puedan ocurrir.
Tales contingencias son estimadas por la Gerencia y sus Asesores Legales. La estimacién de
las contingencias de pérdida necesariamente envuelve un ejercicio de juicio y es materia de
opinion.

-20-



En la estimacion de contingencias de pérdida en procesos legales que estan pendientes contra
la Compafiia, los asesores legales evaluan, entre otros aspectos, los méritos de los reclamos,
la jurisprudencia de los tribunales al respecto y el estado actual de los procesos. Si la
evaluacion de la contingencia indica que es probable que una pérdida material ha ocurrido y
el monto del pasivo puede ser estimado, entonces es registrado en los estados financieros. Si
la evaluacién indica que una pérdida potencial no es probable, pero es incierto o el resultado
no puede ser cuantificado, entonces la naturaleza de la contingencia es revelada en nota a los
estados financieros.

Beneficios por planes de pensién -El valor presente de las obligaciones por planes de pension
depende de un namero de factores que se determinan sobre bases actuariales, usando un
numero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen
la tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros
de la obligacion por planes de pension. La Empresa determina la mejor tasa de descuento al
final de cada afio. Esta es la tasa de interés que debe ser usada para determinar el valor presente
de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas, que se preve se requerird para cancelar
las obligaciones por planes de pensidn. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones
por planes de pension se basan en parte en las condiciones actuales del mercado.

3.3 Correcciones contables
A 31 de diciembre de 2020, no se presentaron correcciones contables.

3.4 Riesgos asociados a los instrumentos financieros

3.4.1. Gestidn del Riesgo Financiero - Las actividades de la Compafiia estan expuestas a
diferentes riesgos financieros, entre ellos el riesgo de mercado (tasas de interés y tipos de
cambio), el riesgo de liquidez y el riesgo de crédito.

La compafiia gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de
su objeto social, asi como aquellos derivados de operaciones de tesoreria. GECELCA no
realiza operaciones con derivados o posicién en divisas con prop6sitos especulativos.

A continuacion, se analizan cada uno de los riesgos por separado.

Riesgo de Liquidez - La Compafiia mantiene una politica de liquidez acorde con el flujo de
capital de trabajo, ejecutando los compromisos de pago a los proveedores de acuerdo con la
politica de cuentas por pagar y de los acuerdos contractuales con las entidades bancarias para
el caso de las obligaciones financieras. Esta gestion se apoya en la elaboracion de flujos de
caja y de presupuesto, los cuales son revisados periodicamente, permitiendo determinar la
posicidn de la Compafiia necesaria para atender las necesidades de liquidez.

A 31 de diciembre de 2020 la Compafiia mantiene los siguientes cupos de créditos aprobados
y disponibles para operaciones de tesoreria y garantias bancarias:
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Entidad Financiera Cupo Utilizado Disponible

Banco de Bogota $ 50.000.000 $ - 8 50.000.000
Itad 75.000.000 - 75.000.000
Banco Davivienda 122.000.000 10.758.000 111.242.000
Banco de Occidente 124.017.000 49.932.000 74.085.000
GNB Sudameris 40.000.000 14.012.000 25.988.000
Total $ 411.017.000 $ 74.702.000 $ 336.315.000

A 31 de diciembre de 2019, los cupos aprobados y disponibles eran los siguientes:

Entidad Financiera Cupo Utilizado Disponible
Banco de Bogota $ 100.000.000 $ 45.896.879 $ 54.103.121
Itad 75.000.000 4.008.306 70.991.694
Banco Davivienda 100.000.000 2.592.215 97.407.785
Banco de Occidente 115.656.000 40.038.162 75.617.838
GNB Sudameris 40.000.000 - 40.000.000

$ 430.656.000 $ 92.535.562 $ 338.120.438

Riesgo del Mercado - La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo cambiario o de tasa de
cambio. En este sentido las operaciones mas representativas con relacién a este riesgo
corresponden, entre otras, al Leasing Financiero Internacional y a las cuentas por pagar a
Hocol que estan contraidas en délares. La Compafiia actualmente no realiza ningun tipo de
cobertura financiera o sintética para cubrir el riesgo cambiario residual luego de su cobertura
natural.

Riesgo en la Tasa de Interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que toma dinero en préstamo a tasas variables. El riesgo es manejado por la
Compariia manteniendo una financiacién a largo plazo atada a variables de mercado como
son el IPC.

Riesgo de Crédito - La Compaiiia tiene baja exposicion al riesgo de crédito ya que en la
mayoria de contratos con clientes tienen garantias para respaldar las obligaciones, asi como
las garantias que deben entregar los agentes del sector ante el Administrador del Sistema de
Intercambios Comerciales — ASIC.

3.5. Aspectos generales derivados de la emergencia del Covid 19 - Durante el afio 2020, el
principal reto empresarial, que planteo la crisis generada por el COVID-19, fue el de asegurar
la continuidad de la prestacion del servicio de generacion de energia. Para lograr esto, se
reforzaron las medidas en pro del cuidado y bienestar de los trabajadores, contratistas y la
comunidad en general, lo cual ha estado articulado con las directrices del Gobierno Nacional,
también se concentraron esfuerzos en gestionar, aspectos especificos muy de cerca como:
bioseguridad, la disponibilidad de las cuatro unidades de generacion, cadena de
abastecimiento de bienes y servicios, las comunidades en las areas de influencia, dindmica del
Mercado de Energia Mayorista y la liquidez empresarial. Por otra parte la gestion financiera
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estuvo enfocada en soportar la sostenibilidad empresarial, mediante el desarrollo del plan de
liquidez que permitiera, ante posibles contingencias por la pandemia: i. Garantizar el capital
de trabajo requerido en la operacion, ii. Ejecutar el plan de mantenimiento y del seguro de las
unidades de generacion de las plantas Termoguajira y Gecelca3 iii. Avanzar en el proyecto de
inversion Las Palmeras, iv. Atender el servicio a la deuda, iv. Contar con los cupos de
garantias para transacciones comerciales. Las acciones generadas producto de los planes de
gestion fueron satisfactorias, permitiendo la continuidad de la prestacion del servicio de
generacion de energia.

Durante la vigencia 2020, también fue necesario adaptar los procesos y equipos a la regulacion
altamente cambiante, ajustar los sistemas de informacién, negociar y actualizar los covenants
de las operaciones de crédito con la Banca.Ver nota 20.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables que la compafia ha adoptado
en concordancia con lo anterior:

4.1. Activos Corrientes - La Compafiia clasificard un activo, como corriente cuando a) espere
realizar el activo, o tenga la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion (este ultimo es el periodo comprendido entre la adquisicién de los activos que
entran en el proceso productivo y su realizacion en efectivo o equivalentes al efectivo). b)
mantenga el activo principalmente con fines de negociacion; c) espere realizar el activo dentro
de los 12 meses siguientes a la fecha de los estados financieros y cuente con las autorizaciones
para realizarlo al cierre del periodo; o d) el activo sea efectivo o equivalente al efectivo (como
se define en la presente Norma), a menos que este se encuentre restringido y no pueda
intercambiarse ni utilizarse para cancelar un pasivo por un plazo minimo de 12 meses
siguientes a la fecha de los estados financieros.

4.1.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo comprende los recursos de liquidez
inmediata que se registran en caja, cuentas corrientes, cuentas de ahorro y encargos
fiduciarios. Los equivalentes al efectivo representan inversiones recuperables en un periodo
maximo de 3 meses, que son facilmente convertibles en efectivo, que se mantienen para
cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para propositos de inversion y
que estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

4.1.2. Efectivo restringido - El efectivo restringido corresponde a los saldos del encargo
fiduciario celebrado entre Gecelca S.A. E.S.P. y La Fiduciaria Bogota S.A. destinados
exclusivamente para el pago del servicio a la deuda de los contratos de financiamiento que se
asocian al mismo, dichos saldos no pueden ser utilizado para otros fines y es considerado
efectivo restringido.

4.2. Inversiones

4.2.1. Inversiones en administracion de liquidez al costo — Representan inversiones en
certificados de depdsitos a término con vencimiento mayor a 90 dias, por lo tanto, no se
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consideran equivalentes de efectivo. Las inversiones clasificadas al costo se mantendran al
costo amortizado y seran objeto de estimacion de deterioro.

4.2.2. Inversiones en asociadas — Se reconoceran como inversiones en asociadas, las
participaciones en la entidad sobre la que el inversor tiene influencia significativa, y no es una
controlada ni constituye una participacion en negocio conjunto.

Las inversiones clasificadas como asociada se mediran por el costo. Con posterioridad al
reconocimiento, se mediran por el método de participacion patrimonial. Las variaciones
patrimoniales originadas en los resultados del ejercicio de la asociada aumentaran o
disminuira el valor de la inversion y se reconocera en el resultado como ingreso o gasto,
respectivamente. Las variaciones originadas en las partidas patrimoniales distintas de los
resultados, que no se originen en variaciones de capital o en reclasificaciones de partidas
patrimoniales, aumentarad o disminuird el valor de la inversion y se reconocera en el
patrimonio. Las variaciones reconocidas en el patrimonio se presentaran en el otro resultado
integral.

Las inversiones en asociadas no seran objeto de reconocimiento de derechos e ingresos por
dividendo y participaciones, ni de ajuste por diferencia en cambio. Los dividendos y
participaciones recibidos en efectivo reduciran el valor de la inversion e incrementara el valor
del efectivo, con independencia de que correspondan o no a distribuciones de periodos en los
que se haya aplicado el método de participacion patrimonial. Las inversiones en asociada
serén objeto de estimacion de deterioro cuando exista evidencia objetiva que las inversiones
se estén deteriorando. Al final de cada periodo contable se verificara si existen indicios de
deterioro, y si es el caso, se seguira los criterios de reconocimiento y medicion de deterioro
establecidos en la Norma de Deterioro del Valor de los Activos.

4.3. Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar registran los derechos adquiridos por la
Compaiiia, originados en la prestacion de servicios de generacion y comercializacion de
energia, de los cuales se espera a futuro la entrada de un flujo financiero fijo o determinable.
Las cuentas por cobrar se clasifican en las categorias de costo o costo amortizado
dependiendo, respectivamente, de si el plazo para pago concedido es normal o si es superior
al normal.

Las cuentas por cobrar clasificadas en la categoria del costo se miden por el valor de la
transaccion. Por su parte, las cuentas por cobrar clasificadas al costo amortizado se miden al
costo amortizado, el cual corresponde al valor inicialmente reconocido, mas el rendimiento
efectivo, menos los pagos recibidos, menos cualquier disminucion por deterioro del valor.

Deterioro - Al final de cada periodo, la Compafiia evalGa si las cuentas por cobrar presentan
indicios de deterioro y, de ser asi, reconoce una pérdida por deterioro. Si en un periodo
posterior, el monto de la pérdida disminuye, la pérdida por deterioro anteriormente reconocida
es reversada hasta el monto acumulado en libros. En el caso de las cuentas por cobrar
clasificadas en la categoria de costo amortizado, la reversion del deterioro tampoco excede el
costo amortizado que se habria determinado en la fecha de reversion si no se hubiera
contabilizado la pérdida por deterioro del valor.

-24 -



Las cuentas por cobrar se dan de baja cuando expiran los derechos o cuando se transfieren los
riesgos y las ventajas inherentes a la misma.

4.4. Préstamos por Cobrar - Los préstamos por cobrar, son recursos financieros que la
Compairiia destine para el uso por parte de un tercero, de los cuales se espere a futuro la entrada
de un flujo financiero fijo o determinable, a traves de efectivo, equivalente al efectivo u otro
instrumento financiero. Los préstamos por cobrar se clasificardn en la categoria de costo
amortizado.

Los préstamos por cobrar se mediran por el valor desembolsado. En caso de que la tasa de
interés pactada sea inferior a la tasa de interés del mercado, se reconoceran por el valor
presente de los flujos futuros descontados utilizando la tasa de referencia del mercado para
transacciones similares.

La diferencia entre el valor desembolsado y el valor presente se reconocerd como gasto,
excepto cuando se hayan pactado condiciones para para acceder a la tasa por debajo del
mercado, caso en el cual la diferencia se reconocerd como un activo diferido.

Con posterioridad al reconocimiento, los préstamos por cobrar se mediran al costo amortizado,
el cual corresponde al valor inicialmente reconocido mas el rendimiento efectivo menos los
pagos de capital e intereses. EIl rendimiento efectivo se calculara multiplicando el valor en
libros del préstamo por cobrar por la tasa de interés efectiva, es decir, aquella que hace
equivalentes los flujos contractuales del préstamo con el valor inicialmente reconocido.

Deterioro - Los préstamos por cobrar seran objeto de estimaciones de deterioro cuando exista
evidencia objetiva del incumplimiento de los pagos a cargo del deudor o del desmejoramiento
de las condiciones crediticias del mismo. Para el efecto, se verificara si existen indicios de
deterioro. EIl deterioro correspondera al exceso del valor en libros del préstamo por cobrar
con respecto al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados del mismo
(excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados
utilizando la tasa de interés efectiva original, es decir, aquella computada en el momento del
reconocimiento inicial. El deterioro se reconocera de forma separada, como un menor valor
del préstamo por cobrar, afectando el gasto del periodo.

Se dejara de reconocer un préstamo por cobrar cuando expiren los derechos o cuando se
transfieran los riesgos y las ventajas inherentes al mismo. Para el efecto, se disminuira el
valor en libros del préstamo y la diferencia con el valor recibido se reconocera como ingreso
0 gasto del periodo. La Compaifiia reconocera separadamente, como activos 0 pasivos,
cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos en la transferencia.

4.5. Inventarios - Los inventarios que se esperan consumir en la prestacion de servicios de
generacion y comercializacion de energia se registran al menor valor entre el costo y su valor
neto de realizacion. El costo del inventario comprende el costo de adquisicion y otros
incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, neto de descuentos. La medicion del
costo es realizada utilizando el método de valoracion de promedio ponderado.
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Las sustracciones o vencimiento de los inventarios implicaran el retiro de los mismos y se
reconocen como gastos del periodo.

4.6. Propiedad, Planta y Equipo - Se registran al costo menos su depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada. El valor de la propiedad, planta y equipo
incluye el precio de adquisicion, costos incurridos para darles su condicién para operar en la
ubicacidn actual y en las condiciones necesarias para que puedan operar de la forma prevista
por la administracion de la Compafiia. La Compafiia capitaliza los costos de financiacion de
aquellos activos que requieren de un periodo superior a un afio para estar en condiciones de
uso. La tasa de interés utilizada para la capitalizacion es la correspondiente a la financiacion
especifica o, de no existir, la tasa de financiamiento promedio de la Compafiia.

Los costos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion del lugar sobre el que se asiente el
elemento de propiedad, planta y equipo se reconoceran como mayor valor de las propiedades,
planta y equipos y se mediran al valor presente de los costos estimados en los que incurriré la
Compaiiia para llevar a cabo el desmantelamiento y retiro del elemento al final de su vida util
o la rehabilitacion del lugar. Esto, cuando dichos costos constituyan obligaciones en las que
incurra la Compafiia como consecuencia de adquirir o utilizar el activo durante un
determinado periodo.

Las adiciones y mejoras efectuadas a un elemento de propiedades, planta y equipo, que tengan
la probabilidad de generar beneficios econdmicos futuros y cuyo costo puedan medirse con
fiabilidad, se reconocen como mayor valor del activo y, en consecuencia, afectan el calculo
futuro de la depreciacion. Por su parte, el mantenimiento y las reparaciones de las propiedades,
planta y equipo se reconocen como gasto en el resultado del periodo.

Los costos de los mantenimientos mayores llevadas a cabo a las unidades de generacion de
energia se amortizan en el tiempo estimado para la préxima inspeccién. Cuando se realiza el
mantenimiento mayor, su costo de adquisicién se reconoce en el costo de adquisicion del
componente como un remplazo. Al mismo tiempo, que se da de baja cualquier valor neto en
libros de un mantenimiento mayor previo que permanezca en el componente y sea distinto de
las partes fisicas no sustituidas.

Elementos tales como piezas de repuestos se reconocen como propiedades, planta y equipo
para efectos de presentacion y la depreciacién comienza cuanto estén listos para su uso
previsto.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo inicia cuando los activos estan disponibles
para su uso previsto, con excepcion de los terrenos, los cuales no se deprecian. La depreciacion
es calculada linealmente durante la vida util estimada de los activos. La Compafiia no estima
valor residual para sus activos, al no considerar que no es de valor significativo.

Los siguientes son los afios de vida Util o tasas de depreciacion utilizadas para determinarla:
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Maquinaria y equipo 1 - 15 afos

Muebles, enseres y equipo de oficina 1 - 10 afios
Comunicacion y computo 1 - 10 afos
Equipo de transporte 4 —10 afos
Equipo de comedor, cocina 1 - 10 afos
Mantenimiento mayor — Overhoul 1-5 afios
Plantas, ductos y tdneles 40 afnos

Los valores residuales, la vida util de los activos y el método de depreciacion utilizado se
revisan y ajustan, de ser necesario, al final de cada periodo contable. Se reconocen pérdidas
por deterioro de valor si el valor en libros del activo es mayor que su valor recuperable
estimado. Los elementos de propiedad, planta y equipo se dan de baja cuando son vendidos o
cuando no se espera recibir beneficios econdmicos futuros por su uso continuado. La pérdida
0 ganancia originada en la baja en cuentas de un elemento de propiedades, planta y equipo se
reconoce en el resultado del periodo.

Revision de Vida Util Unidades de Generacién

Basados en los resultados del analisis técnico realizado por el especialista USAENE LLC
COLOMBIA, se ajusto la vida util residual de algunos componentes de la unidad de
generacion G3.2, al 1 de enero de 2020, Y el efecto de dicho cambio estimado del gasto de
depreciacion en el afio 2020 fue de $165 millones.

4.7. Activos Intangibles - Los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Estos activos han sido adquiridos de
forma separada, cuyo costo comprende el precio de adquisicién y cualquier costo atribuible a
la preparacion del activo para el uso previsto.

La amortizacion es distribuida de forma sistematica a lo largo de la vida atil del importe
depreciable, o durante el periodo del contrato, segln aplique. El cargo por depreciacion es
reconocido al resultado del periodo y se registra desde el momento en que el activo intangible
esta disponible para su utilizacion. EI método de amortizacion es lineal y sus vidas Utiles seran
evaluadas y asignadas por la empresa, de acuerdo con las estimaciones de uso real o posible
del activo. La vida 0til remanente de las licencias y software es de 2 afios.

4.8. Deterioro del Valor de los Activos - Al final de cada periodo, la Compafiia evalda si los
activos presentan indicios de deterioro y, de ser asi, reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor en libros del activo es mayor al valor recuperable. Este ultimo es el mayor valor entre
el valor razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso. El valor en uso es el
valor presente de los flujos futuros de efectivo que se esperan obtener de un activo.

El deterioro del valor se estima para un activo individual, salvo que no genere entradas de
efectivo que sean, en buena medida, independientes de las producidas por otros activos. Si no
es posible estimar el valor recuperable de un activo individualmente considerado, la
Compafiia evalla el deterioro de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida disminuye, la pérdida por deterioro
anteriormente reconocida es reversada, siempre que el valor en libros del activo, después de
la reversion de una pérdida por deterioro del valor, no exceda al valor en libros que tendria el
activo si no se le hubiera reconocido dicha pérdida.

4.9. Arrendamientos

4.9.1. Contabilidad del Arrendatario - Los arrendamientos en los que una parte significativa
de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad son retenidos por el arrendador, se
clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos de un arrendamiento operativo (netos
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en el estado de resultados sobre una
base lineal durante el periodo del contrato de arrendamiento.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. Cada pago de un arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y los
costos financieros.

Las obligaciones de un arrendamiento financiero, netas de la carga financiera, se presentan
como deudas (obligaciones financieras) en corrientes 0 no corrientes segun si el vencimiento
de los pagos de los canones es inferior 0 no a un periodo de 12 meses. Los costos financieros
se cargan a los resultados durante el periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una
tasa periodica constante de interés sobre el saldo restante del pasivo para cada periodo. La
propiedad, planta y equipo adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se amortiza en
el periodo menor entre la vida til del activo y el plazo del arrendamiento.

4.9.2. Contabilidad del Arrendador - Un contrato de arrendamiento es un acuerdo por el cual
el arrendador cede al arrendatario, a cambio de un pago o una serie de pagos, el derecho a
utilizar un activo durante un periodo de tiempo determinado. Cuando los activos son
arrendados bajo la modalidad de arrendamiento financiero, el valor presente de los pagos
futuros del arrendamiento se reconoce como una cuenta por cobrar. La diferencia entre el
importe bruto a cobrar y el valor presente de la cuenta por cobrar se reconoce como ingresos
financieros.

La cuenta por cobrar es amortizada asignando cada uno de los canones entre los ingresos
financieros y la amortizacion del capital en cada periodo contable, de tal manera que el
reconocimiento de los ingresos financieros, refleje en cada uno de los periodos, una tasa de
rendimiento constante sobre la inversion financiera neta que el arrendador ha realizado en el
arrendamiento financiero.

Cuando los activos son arrendados en régimen de arrendamiento operativo, el activo se
incluye en el estado de situacion financiera segun la naturaleza del bien. Los ingresos de
arrendamientos operativos se reconocen durante el término del contrato de arrendamiento
sobre una base de linea recta.
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4.10. Cuentas por Pagar - Las cuentas por pagar registran las obligaciones adquiridas por la
Compaiiia con terceros, originadas en el desarrollo de sus actividades y de las cuales se espera
a futuro, la salida de un flujo financiero fijo o determinable. Las cuentas por pagar se clasifican
en la categoria del costo, debido a que el plazo para pago concedido a la Compariia es normal.
Las cuentas por pagar clasificadas en la categoria del costo se miden por el valor de la
transaccion.

Las cuentas por pagar se dan de baja cuando se extingan las obligaciones que las originaron,
es decir, cuando se hayan pagado, expiren o sean transferidas a un tercero.

4.11. Préstamos por Pagar - Son recursos financieros recibidos por la Compafiia para su uso
y de los cuales se espera a futuro, la salida de un flujo financiero fijo o determinable. Los
préstamos por pagar se miden por el valor recibido menos los costos de transaccion. Cuando
la tasa de interés es inferior a la de mercado, estos se miden por el valor presente de los flujos
futuros descontados utilizando la tasa de referencia del mercado para transacciones similares
menos los costos de transaccion. Posteriormente, los préstamos por pagar se miden por el
costo amortizado, el cual corresponde al valor inicialmente reconocido, mas el costo efectivo,
menos los pagos realizados.

Los préstamos por pagar se dan de baja cuando se extingan las obligaciones que las originaron,
es decir, cuando se hayan pagado, expiren o sean transferidos a un tercero.

4.12. Costos de Financiacién - Los costos por prestamos estan relacionados con los fondos
que se han tomado prestados, corresponde a los intereses otros costos en que la entidad
incurre. Incluyen los gastos por intereses calculados con el método del interés efectivo, las
cargas financieras generadas por arrendamientos financieros y las diferencias en cambio
procedentes de préstamos en moneda extranjera en la medida en que se consideran ajustes de
los costos por intereses. Todos los costos por préstamos son reconocidos como un gasto en
resultados durante el periodo en el que se incurren.

4.13. Beneficios a Empleados - El pasivo corresponde a las obligaciones que la Compafiia
tiene por concepto de las prestaciones legales y extralegales con sus empleados. De
conformidad con la ley 797 de 2003, la cotizacién al fondo de pensiones obligatorias
corresponde al 16% a partir de 2008 sobre el salario base de cotizacion. Conforme a lo
establecido en la ley 1122 del 9 de enero de 2007, la cotizacidon en 2013 y 2012 es del 12.5%
sobre el salario base de cotizacion; el 4% a cargo del trabajador y el aporte del 8,5% a cargo
del empleador.

Con la entrada en vigencia de la ley 1607 del 26 de diciembre de 2012, a partir del momento
en que el Gobierno Nacional implemento el sistema de retenciones en la fuente para el recaudo
del impuesto sobre la renta para la equidad -CREE, y en todo caso antes del 1° de julio de
2013, estaban exoneradas del pago de los aportes parafiscales a favor del Servicio Nacional
del Aprendizaje -SENA Y de Instituto Colombiano de Bienestar Familiar -ICBF, las
sociedades y personas juridicas y asimiladas contribuyentes declarantes del impuesto sobre la
renta y complementarios, correspondientes a los trabajadores que devenguen, individualmente
considerados, hasta diez (10) salarios minimos mensuales legales vigentes.
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A partir del 1° de enero de 2014, estaban exoneradas de la cotizacion al Régimen Contributivo
de Salud del que trata este articulo, las sociedades y personas juridicas y asimiladas
contribuyentes declarantes del impuesto sobre la renta y complementarios, por sus
trabajadores que devengaran hasta diez (10) salarios minimos legales mensuales vigentes.

Los beneficios a empleados son:

Corto Plazo - Los beneficios a los empleados a corto plazo se reconoceran como un gasto o
costo y un pasivo cuando la Compariia consuma el beneficio econdémico procedente del
servicio prestado. Se miden por el valor de la obligacion derivada de los beneficios definidos
al final del periodo contable, después de deducir cualquier pago anticipado si lo hubiera.

Bonificaciones de Resultados - La Compafiia reconoce pasivos y gastos por las
bonificaciones de resultados que reciben los trabajadores por el cumplimiento de metas u
objetivos y por libre decision de la administracion. Estas bonificaciones no se otorgan todos
los afios. La Compafiia reconoce una provision cuando esta obligado contractualmente o
cuando existe una practica del pasado que ha creado una obligacion constructiva.

Beneficio por Terminacién

Indemnizaciones por Despido - Las indemnizaciones por despido se pagan en caso de
terminacion de contrato antes de la fecha normal de jubilacién, o cuando un empleado acepta
voluntariamente su baja a cambio de estos beneficios. La Compafila reconoce
indemnizaciones por terminacién de contrato, cuando se pueda demostrar su compromiso de
poner fin al contrato de sus empleados de acuerdo a un plan formal detallado, o como
resultado de una oferta hecha para fomentar el retiro voluntario.

Beneficios Pos Retiro - Se reconoceran como beneficios posretiro, los beneficios distintos de
aquellos por terminacion del vinculo laboral o contractual que se paguen después de completar
el periodo de empleo en la Compariia. "Los beneficios pos-empleo se mediran por el valor
presente de la obligacion derivada de los beneficios definidos, utilizando como factor de
descuento la tasa que se haya reglamentado para este fin o, en su defecto, la tasa de mercado
de los TES emitidos por el Gobierno Nacional con plazos similares a los estimados para el
pago de las obligaciones. Para el efecto, y de acuerdo con el tipo de beneficio, se tendran en
cuenta variables tales como: sueldos y salarios, expectativa de vida del beneficiario, costo
promedio de los planes pos-empleo e informacion historica de utilizacion de los beneficios."
Entre los beneficios posretiro se tienen:

1) Las pensiones a cargo de la Compafiia y 2) otros beneficios posteriores al empleo como los
seguros de vida y los beneficios de asistencia médica o cobertura educativa.
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Las evaluaciones actuariales se efectuaran con una frecuencia no mayor a tres afios. En caso
de que no se haya hecho una evaluacion actuarial en la fecha de los estados financieros, se
utilizara la evaluacion mas reciente, indicando la fecha en que fue realizada.

El reconocimiento del costo del servicio presente, el costo por servicios pasados y el interés
sobre el pasivo afectard el resultado del periodo. Por su parte, las ganancias y perdidas
actuariales y el rendimiento de los activos del plan de beneficios afectaran el patrimonio y se
presentaran en el otro resultado integral.

Para efectos del calculo y con el objeto de diferenciar los diferentes derechos que pueden
existir respecto a las pensiones de jubilacion, el personal se clasifica en los siguientes grupos
de acuerdo a su estatus:

« Jubilados totalmente por la Compafiia o entidad.

« Jubilados con pension compartida.

« Jubilados con pensidn sancion.

« Jubilados por invalidez.

* Retirados con derecho 100% a pensién por la Compafiia o la entidad.
« Retirados con derecho a pensién compartida.

* Renta voluntaria temporal sin supervivencia.

« Renta voluntaria temporal hasta 60 afios

« Sobrevivientes con derecho a pension vitalicia

« Sobrevivientes con derecho a pension temporal (hijos)
« Activos con derecho a 100% pension Compafiia

« Activos con derecho a pensién compartida

Costos de Beneficios Pos Retiro

Planes de Aportaciones Definidas- Son planes de beneficios aquellos en los cuales la
Compaiiia tiene la obligacion de realizar aportaciones de caracter predeterminado a una
entidad separada (fondos de pensiones). Estas contribuciones se reconocen como gastos en el
estado de resultados a medida en que tiene la obligacion de realizar el respectivo aporte.

4.14. Impuesto a las Ganancias - El gasto por impuesto a las ganancias comprende el
impuesto corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de
resultado integral, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros
afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales promulgadas o substancialmente
aprobadas al final del periodo sobre el cual se informa. La Compariia determina la provision
para impuesto sobre la renta y complementarios con base en la utilidad gravable, estimada a
tasas especificadas en la ley de impuestos.
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Impuesto Diferido - EIl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras contra las que pueda cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que
no afecta la ganancia fiscal ni la ganancia contable.

La Compafia no causa impuesto diferido pasivo sobre las diferencias temporales por
inversiones en subordinadas, cuyo momento de reversion puede controlar y estima que no
ocurra en el afio siguiente al corte de los estados financieros.

Impuestos Corrientes y Diferidos- Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse
en ganancias o pérdidas, excepto cuando se relacionan con partidas que se relacionan en otro
resultado integral directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto corriente o diferido
también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
respectivamente.

4.15. Provisiones - Se reconocen como provisiones los pasivos a cargo de la Compafiia que
estan sujetos a condiciones de incertidumbre respecto a su cuantia o vencimiento. Las
provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, de la que es probable que se requiera una
salida de recursos que incorporan beneficios econémicos futuros y sobre la que se tiene una
estimacion fiable de su monto.

Las provisiones se miden por el valor que refleja la mejor estimacion del desembolso que se
requiere para cancelar la obligacion presente. Dicha estimacién tiene en cuenta los desenlaces
asociados de mayor probabilidad, la experiencia que se tiene en operaciones similares y los
riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion. Cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo resulta significativo, la provision se mide por el valor presente de los valores que
se espera sean requeridos para liquidar la Obligacion. Posteriormente, la actualizacién de la
provision por el valor del dinero en el tiempo se reconoce como un gasto financiero.

El saldo de la provisién se ajusta, afectando el resultado del periodo, si existen evidencias de
que el valor registrado por la obligacion ha cambiado con respecto de la estimacion inicial.
La provision se liquida o revierte cuando ya no es probable la salida de recursos econémicos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion correspondiente.

4.16. Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos consisten principalmente en los despachos
de energia efectuados y facturados. Los despachos de energia no facturados son reconocidos
y registrados mediante estimaciones.
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También se obtienen ingresos operacionales de la actividad econdmica secundaria
correspondiente a la comercializacion en el mercado secundario de gas de los excedentes en
el suministro y la capacidad de transporte de gas contratados para la generacion de energia.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la empresa y puedan medirse con fiabilidad.

Los ingresos por las actividades de prestacion de servicios se reconocen en el momento en el
que el servicio es prestado y se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, de acuerdo con el principio de causacion, cuando se han devengado y convertido
0 cuando sean razonablemente convertibles en efectivo.

Frente a los contratos de mandato con Gecelca 3, la Compafiia ha llegado a la conclusion que
actla como agente, para el reconocimiento de los ingresos por ventas de energia. En
consecuencia, la Compafiia distribuye a Gecelca 3 los ingresos de acuerdo con los términos
establecidos en el contrato de mandato, que incluye:

Energia en bolsa,

Contratos con agentes del sector,
Contratos con usuarios no regulados, y
Cargos por confiabilidad.

4.17. Cuentas de Orden - Reflejan los derechos, responsabilidades contingentes, los
compromisos pendientes de formalizacion, activos totalmente depreciados, bienes entregados
a terceros y las cuentas control deudoras y acreedoras fiscales.

4.18. Otros activos no financieros — Se considera activo no financiero a todo derecho que
posea la entidad no clasificable en categorias particulares.

LISTADO DE NOTAS QUE NO LE APLICAN A LA ENTIDAD

Nota 11. Bienes De Uso Publico E Historicos Y Culturales
Nota 12. Recursos Naturales No Renovables

Nota 13. Propiedades De Inversién

Nota 15. Activos Biologicos

Nota 17. Arrendamientos

Nota 18. Costos De Financiacion

Nota 19. Emision Y Colocacion De Titulos De Deuda
Nota 31. Costos De Transformacion

Nota 32. Acuerdos De Concesion - Entidad Concedente
Nota 33. Administracion De Recursos De Seguridad Social En Pensiones (Fondos De
Colpensiones)

Nota 36. Combinacion Y Traslado De Operaciones
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5.

Concepto

Total
Depdsitos en
instituciones
financieras
Depositos en el
exterior

usbD

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre esta conformado como sigue:
Concepto 2020 2019 Valor variacién

Efectivo y equivalentes al efectivo  $ 47.354.587 $ 27542488 $  19.812.099
Depositos en instituciones financieras

(5.1) $ 47354587 $ 27542488 $  19.812.099

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la compafiia no presenta saldos de efectivo y/o
equivalentes de efectivo restringido y no se realizaron transacciones de inversién o
financiacion que no hayan requerido el uso de efectivo o equivalentes de efectivo.

A continuacion, se desagregan los saldos correspondientes al rubro de depdsitos en
instituciones financieras y saldos en moneda extranjera:

5.1. Depdsitos en instituciones financieras

Rentabilidad
V_alo_r, cierre 2020 ¥ Tasa
variacion

Concepto 2020 2019 romedio
(vr inter_recib) P

Depositos en instituciones

financieras $47.354.587 $ 27.542.488 $19.812.099 $ 999.150 1.8%
Cuenta corriente 28.399.765 22.200.894 6.198.871 393.807 18%
Cuenta de ahorro 18.756.229 5.117.502  13.638.727 604.659 24%
Depodsitos en el exterior 198.593 224.092 (25.499) 68 03%

5.2. Saldos en moneda extranjera

Valor en

Valor en Tasa de Valor en miles  Valor en Tasa de . Variacion
. . miles de .
moneda cambioal  de pesos (cop) moneda cambio al es0s (cop) en miles de
origen 31-dic-2020 2020 origen 31-dic-2019 P 2020 P pesos (cop)
57,856.66 $ 3.432.50 $ 198.593 68,380.38 3.277.14 $ 224.092 $ (25.499)
$ 3.432.50
57,856.66 $ 198.593 68,380.38 3.277.14 $ 224.092 $ (25.499)
57.856.66  $ 343250 ¢ 195503  68,380.38 327714  $ 224092  $ (25.499)
57,856.66 $ 3.432.50 $ 198.593 68,380.38 3.277.14 $ 224.092 $ (25.499)

Al 31 de diciembre de 2020, resultado de la emergencia del COVID-19, se desembolsaron $1.124
millones para cumplir los protocolos de bioseguridad a empleados ademas de donaciones
a las areas de influencia a través de las gestiones de responsabilidad social.
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6. INVERSIONES E INSTRUMENTOS DERIVADO

Concepto 2020 2019 Variacién

Inversiones e instrumentos

derivados $ 909.046.751 $ 927.541.774 $ (18.495.02)
Inversiones de administracién de

liquidez 351.304 10 351.294
Inversiones en controladas 427.797.574 420.165.030 7.632.544
Inversiones en asociadas 480.897.873 507.376.734 (26.478.861)
Porcion corriente 351.294 - 351.294
Porcidn no corriente 908.695.457 927.541.774 (18.846.317)

A continuacion, se detallan los conceptos y revelaciones correspondiente a cada uno de
los tipos de inversiones que posee la Compaifiia.

6.1. Inversiones de administracién de liquidez

Saldo cte Saldonocte  Saldo final Saldocte Saldonocte Saldo final Valor

Concepto 2020 2020 2020 2019 2019 2019 variacion

Inversiones de

administracion de

liquidez $ 351.294 $ 10 $ 351304 $ - 8 10 $ 10 $ 351.294
Inversiones de

administracion de

liquidez al costo (1) (2) $351.294 $ 10 $ 351304 $ - 8 10 $ 10 $ 351.294

(1) El saldo corriente al 2020 correspondes a TIDIS (Titulos de Devolucion de Impuestos),
emitidos por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, como consecuencia de la
devolucion de impuestos sobre saldos a favor de impuesto de renta y complementarios
correspondiente al afio 2019. Por el valor de estas inversiones la compafiia no asume
posiciones de riesgo, dando que son garantizados por la Nacion.

(2) Elvalor no corriente corresponde a una (1) accién en la Compariia EDDAS S.A. E.S.P.,

cuyo precio pagado fue de $10.000 pesos. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se
han recibidos dividendos provenientes de esta inversion.
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6.2. Inversiones en controladas, asociadas y negocios conjuntos

Saldo cte Saldo no cte Saldo final Saldo cte Saldo no cte Saldo final Valor

Concepto 2020 2020 2020 2019 2019 2019 variacion

Inversiones En
Controladas, Asociadas Y

Negocios Conjuntos $ - $ 908.695.457 $ 908.695.457 $ _ $927.541.764 $927.541.764 $ (18.495.022)

Inversiones en controladas
contabilizadas por el
método de participacion

patrimonial (1) L A27.797574  427.797574 420165030 420165030  7.632.544
Inversiones en asociadas

contabilizadas por el

método de participacion

patrimonial (2) - 480.897.873 480.897.873 - 507.376.734 507.376.734  (26.478.861)

Las empresas en las cuales Gecelca posee inversiones no presentan estados financieros en
fechas distintas a las del presente informe, es decir, al 31 de diciembre de cada afio
reportado y no presentan diferencias en las politicas contables aplicables;

(1) A 31 de diciembre de 2020, corresponden a 82.902.243 acciones con un valor nominal
de $10.000 pesos cada una, sobre un nimero total de 82.902.400 acciones, para una
participacion del 99.99987% de la sociedad Gecelca 3 S.A.S. E.S.P. Se presume el
control en esta compaiiia, dado que Gecelca S.A. E.S.P. posee la mayor participacion
en la toma de decisiones.

(2) Corresponde a 61.864.973 acciones con un valor nominal de $1.000 pesos cada una,
sobre un total de 145.515.117 acciones de la compafiia Termobarranquilla S.A. E.S.P.
— TEBSA S.A. E.S.P., lo que otorga una participacion del 42.51% en esa sociedad,
presumiendo a su vez influencia significativa en la misma. Del total de acciones
propiedad de Gecelca, 33.333.334 se encuentra pignoradas a favor de la Nacion-
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y 28.531.638 pignoradas a favor del Bando
de Bogota.

A continuacion se detalla el movimiento de las inversiones en controladas y asociadas
durante el afio 2020.

Al 31 de

Entidad diciembre de Método de Dividendos Otro resultado Al 31 de diciembre

2019 participacion decretados Integral de 2020
Szcﬁ,'ca?’S'A'S' $ 420165030 $ 7.632.544 $ - % - $ 427.797.574
TEBSA S.A. E.S.P. $ 507.376.734 $ 32.692.444 $(73.159.379) $ 13.988.075 $ 480.897.873
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7. CUENTAS POR COBRAR

Concepto 2020 2019 Variacion

Cuentas por cobrar $ 45418830 $  44.956.485 $ 462.345
Prestacion de servicios pablicos (1) 52.368.465 51.141.528 1.226.937
Transferencias y Subvenciones por cobrar 1.475.547 1.475.547 -
Otras cuentas por cobrar 888.887 1.653.479 (764.592)
Deterioro acumulado de cuentas por

cobrar (2) (9.314.069) (9.314.069) -
Cuentas por Cobrar C.P. $ 43943283 $ 43.480.938

Cuentas por Cobrar L.P. $ 1475547 $  1.475.547

(1) Corresponde a cuentas por cobrar por ventas de energia, en su mayoria tienen un
vencimiento promedio entre 30 y 60 dias, no generan intereses y se encuentran libres de
restricciones, salvo los provenientes de transacciones en bolsa que alimentan en primera
medida las reservas a realizar en el encargo fiduciario de recaudo, administracion y
fuente de pago con la Fiduciaria Bogota S.A. Se destacan principalmente los clientes
Urré por valor de $5.666 millones (2019: $4.250 millones), Gensa por valor de $2.661
millones , Caribemar de la Costa por valor de $3.693, E.P.M. de Medellin por valor de
$6.298 millones , Ecommercial por valor de $3.038 millones, Mansarovar por valor de
$2.532 millones (2019: $4.207 millones) y XM S.A. E.S.P. como administrador del
mercado de energia MEM por valor de $21.360 millones (2019: $26.622 millones).

Incluye ademas los recursos remunerados por el administrador del mercado en virtud de
las transacciones de bolsa realizados por el agente Gecelca generador y Gecelca
comercializador y a los ingresos facturados por la representacion de los 40MW en el
MEM, adicionales a la capacidad establecida en el PPA (Power Purchase Agreement)
por valor de $2.297 millones, la cual se encuentra 100% provisionada, debido a que esta
entidad no ha aceptado este pasivo.

(2) Deterioro Servicio de Energia y otras cuentas por cobrar:

2020 2019
Deterioro: Servicio de energia $ (8.705.914) $ (8.705.914)
Deterioro: Otras cuentas por cobrar $ (608.155) $ (608.155)

Se encuentra registrado principalmente el deterioro de la cartera por Transacciones en
Bolsay STN por valor de $1.859 millones (incluye $8 millones de Electricaribe) (2019: $8
millones). Adicionalmente, se reconoce el deterioro de la cartera de Electricaribe por valor
de $4.550 millones (2019: $4.550 millones) y el deterioro por valor de $2.297 millones
(2019: $2.297 millones) correspondiente al 100% de la cartera por concepto del contrato
de mandato con TEBSA, debido a la incertidumbre de su recuperabilidad.
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Descripcion

Concepto

Préstamos
concedidos
Préstamos a
vinculados
econémicos (1)

En cuanto al deterioro de otras cuentas por cobrar se destacan TEBSA $541 millones
(2019: $541 millones), Instituto de Seguros Sociales $50 millones (2019: $50 millones) y
Alcaldia de Barranquilla $7 millones (2019: $7 millones).

Al 31 de diciembre de 2020, resultado de la emergencia del COVID-19, la cartera comercial de
GECELCA se encuentra afectada por el diferido a 12 meses del vencimiento de Bolsa,
establecido mediante las Resoluciones CREG-061 y 107 de 2020; el saldo de la cartera
diferida y confirmada por XM a este cierre es de $397 millones.

PRESTAMOS POR COBRAR
A continuacion se detalla el saldo que componen los préstamos por cobrar:
Concepto 2020 2019 Variacion
Préstamos por cobrar $ 1.560.814.299 $ 1.258.437.058 $ 302.377.241
Préstamos concedidos 1.243.733.004 1.260.081.166 (16.348.162)
Deterioro acumulado de préstamos
por cobrar (cr) (2.067.588) (1.644.108) (423.480)
Otras cuentas por cobrar a Gecelca 3 319.148.883 - 319.148.883
Porcidn corriente $ 46.275.329 $ 53.037.845 $ (6.762.516)
Porcion no corriente 1.514.538.970 1.205.399.213 309.139.757
8.1. Préstamos concedidos
Deterioro Acumulado 2020 Definitivo
(+) Deterioro  (-) Reversion De ,
Saldo Saldo Inicial Aplicado En La Deterioro EnLa  Saldo Final % Saldo Después
2020 De Deterioro

Vigencia

$1.554.085.569 $(1.644.108) $  (621.987) $

1.554.085.569 - -

Créditos a empleados

)

8.796.318  (1.644.108) (621.987)

Vigencia

198.507 $ (2.067.588)

198.507  (2.067.588) 24%

$1.560.814.299

1.554.085.569

6.728.730

(1) Corresponde a los pagos incurridos en la etapa preoperativa y operativa del proyecto
termoeléctrico a carbon Gecelca 3 en sus dos etapas: G3 y G3.2, en virtud del convenio
interempresarial y los contratos de mandato suscritos entre GECELCA S.A. ESP. y
GECELCA 3 S.A.S. E.S.P. Sobre estos saldos no se han pactado intereses ni una fecha
especifica de pago entre las partes, ya que de acuerdo con lo indicado en los contratos
de mandato suscritos entre las partes y a la intencion de la administracion, seran sujetos

de capitalizacion.
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Ademas incluye los desembolsos realizados al consorcio cuc-dic por parte de
bancolombia panama en virtud del contrato de leasing internacional celebrado con
gecelca por valor de $319.149 millones (2019: $304.704), relacionados con pagos por
concepto de fabricacion y suministro de equipos del contrato rp3 (unidad gecelca 3).

En los Estados Financieros emitidos en el afio 2019, los saldos de este rubro fueron
reconocidos como otros activos no financieros, ver nota 16. Lo anterior, obedece a las
reclasificaciones realizadas debido a lo requerido por parte de la Contaduria General de
la Nacién mediante Resolucion 193 de 2020.

(2) Los préstamos por cobrar a empleados se encuentran libres de restricciones. Al 31 de
diciembre de 2020 se reconoci6 un deterioro por el diferencial entre las tasas pactadas
y tasa de referencia del mercado por valor de $621.987. Son préstamos concedidos a
empleados por los siguientes conceptos y con las siguientes condiciones:

Categoria del Préstamo Tasa de Interés Pactada Plazo
Préstamos de vivienda 4% Hasta 15 afios
Préstamos de vehiculos 5% Hasta 5 afios
Préstamos educativos 4% Hasta 7 afios
Alivio financiero 4% Hasta 10 afios

8.2. Préstamos gubernamentales otorgados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, Gecelca no ha celebrado o recibido préstamos
otorgados por el Gobierno.

8.3. Derechos de recompra de préstamos por cobrar

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, Gecelca no posee derechos de recompra de estamosos
por cobrar.

8.4. Préstamos por cobrar de dificil recaudo

Los saldos de préstamos de vivienda de exempleados que pasaron en la cesion de activos
y pasivos de Corelca a Gecelca, en su mayoria no tienen garantias reales de primero
grado y tienen la ejecucion de procedimiento juridicos. Adicionalmente, en este grupo se
encuentran los exempleados retirados, para los cuales se utilizan tasas del 8% para
créditos de vivienda, 10% para créditos particulares y 8% para créditos de alivio
financiero, los cuales tienen garantias de primero grado.

Para estos saldos la compariia determind y registro provision, sobre los que no cuentan con
garantias que permita la recuperabilidad y se encuentran en procesos juridicos con poca
probabilidad de éxito. Adicionalmente, se ajusté dicho saldo por la diferencia entre las
tasas de interés pactadas en el otorgamiento de créditos de los préstamos a empleados y las
tasas de mercado para créditos con caracteristicas similares.
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8.5. Préstamos por cobrar vencidos no deteriorados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, Gecelca no posee préstamos por cobrar vencidos no
deteriorados.

INVENTARIOS

Concepto 2020 2019 Variacion
Inventarios $ 50543285 $ 72.262.085 $ (21.718.800)
Materiales y suministros (1) 49.921.970 73.564.750 (23.642.780)
En trénsito 749.577 16.086 733.491

Deterioro acumulado de

inventarios (2) (128.262) (1.318.751) 1.190.489

No existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios, adicionalmente, se encuentran
asegurados contra todo riesgo

(1) La variacion en materiales y suministros corresponde principalmente al inventario de
carbén utilizado para la Generacion por 120.647 toneladas que equivalen a $27.011
millones (2019: $55.809 millones), repuesto unidad ignitora de alto voltaje por valor
de $ 740 millones.(2019: $740 millones) El remanente de $22.219 millones (2019:
$17.772 millones) corresponde principalmente a consumibles y repuestos para los
mantenimientos de las unidades de Termoguajira.

(2) Se reconoce deterioro sobre los items de inventarios que presentan obsolescencia
técnica, obsolescencia tecnoldgica, y que presentan baja rotacion y no son considerados
items o repuestos criticos.

2020 2019
Saldo al inicio del afio $ (1.318.751) $ (2.098.996)
Recuperacion por deterioro (i) 1.190.489 1.167.599
Deterioro reconocido - (387.354)
Saldo final de afio $ (128.262) $ (1.318.751)

(i) Larecuperacion del deterioro de inventario fue resultado de la ejecucion de un plan
de mejor en la revision de los repuestos, en el que se realizé una inspeccién fisica de
la totalidad de items clasificados como de “Baja Rotacion”, sin importar su valor”, y
gue en afios anteriores no pudo ser concluida esta labor, motivo por el que se
mantenian deteriorados en su totalidad.
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10. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

A continuacién se detallan los saldos de las cuentas que componen el rubro de

Propiedades, planta y equipo

Concepto 2020 2019 Variacion
Propiedades, planta y equipo $ 349.918.690 $  349.180.956 $ 737.734
Terrenos 48.337.591 47.764.741 572.850
Maquinaria, planta y equipo en
montaje 4.089.913 8.179.826 (4.089.913)
Edificaciones 37.642.031 37.495.031 147.000
Repuestos 13.785.809 9.065.293 4.720.516
Plantas de generacién 402.101.287 378.887.726 23.213.561
Maquinaria y equipo 6.838.164 5.965.062 873.102
Equipo médico y cientifico 280.812 54.536 226.276
Muebles, enseres y equipos de
oficina 376.202 383.052 (6.850)
Equipos de comunicacion y
computacion 2.707.094 2.337.486 369.608
Equipos de transporte, traccion y
elevacion 5.471.820 5.171.642 300.178
Equipos de comedor y cocina 133.077 133.077 -
Depreciacion acumulada de PPE (cr) (171.746.082) (146.121.390) (25.624.692)
Deterioro acumulado de PPE (cr) (99.028) (135.126) 36.098

Se detalla en el siguiente anexo el detalle de las cuentas de depreciacién y deterioro
acumulado:
Depreciacion acumulada (cr)

$ (171.746.082) $ (146.121.390) $ (25.624.692)

Depreciacion: edificaciones (14.992.668) (12.491.644) (2.501.024)
Depreciacion: plantas de

generacion (149.229.622) (127.303.125) (21.926.497)
Depreciacion: maquinaria y equipo (2.436.307) (1.958.002) (478.305)
Depreciacion: equipo médico y

cientifico (41.539) (22.004) (19.535)
Depreciacion: muebles, enseres y

equipo de oficina (229.507) (194.687) (34.820)
Depreciacion: equipos de

comunicacion y computacion (1.884.774) (1.687.294) (197.480)
Depreciacion: equipos de

transporte, traccion y elevacion (2.855.135) (2.402.635) (452.500)
Depreciacion: equipos de comedor

y cocina (76.530) (61.999) (14.531)
Deterioro acumulado (cr) (99.028) (135.126) 36.098
Deterioro: Repuestos (99.028) (135.126) 36.098
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10.1.

Conceptos y transacciones

Saldo inicial (01-ene)

+

Entradas (db):
Adquisiciones en compras
Salidas (cr):
Baja en cuentas
Sustitucién de componentes
Subtotal
(saldo inicial + entradas - salidas)
Cambios y medicion posterior
Saldo final (31-dic)
(subtotal + cambios)
Depreciacién acumulada (da)
Saldo inicial de la
depreciacién acumulada
Depreciacion aplicada
vigencia actual
Disminucién por baja en
cuentas
Deterioro acumulado de ppe (de)
Saldo inicial del deterioro
acumulado
Otras reversiones de
- deterioro acumulado en la
vigencia actual
Valor en libros
(saldo final - da - de)
% depreciacion acumulada
(seguimiento)
% deterioro acumulado
(seguimiento)

Maquinaria y
equipo

$ 5.965.062 $

876.223
876.223
3.121
3.121

6.838.164

6.838.164
2.436.307

1.958.002

479.173

868

4.401.857

36

Equipos de
comunic. Y
computac.

2.337.486 $
369.608
369.608

2.707.094

2.707.094
1.884.774

1.687.294

197.480

822.320

70

Detalle saldos y movimientos PPE — Muebles

Equipos de

transporte,
tracciony
elevacion

5.171.642
447.270
447.270
147.092
147.092

5.471.820

5.471.820
2.855.135

2.402.635
554.333

101.833

2.616.685

52
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Equipo médico y
cientifico

$ 54.536
226.276
226.276

280.812

280.812
41.539

22.004

19.535

239.273

15

Muebles, enseres
y equipo de
oficina

$ 383.052

6.850
6.850

376.202

376.202
229.507

194.687
38.078

3.258

146.695

61

Repuestos

9.065.293 $

5.352.679

5.352.679
632.163
632.163

13.785.809

13.785.809

99.028

135.126

36.098

13.686.781

Equipos de
comedor y
cocina

133.077

133.077

133.077
76.530

61.999

14.531

56.547

58

Total

$ 23.110.148
7.272.056
7.272.056

789.226
157.063
632.163

29.592.978

29.592.978
7.523.792

6.326.621
1.303.130

105.959
99.028

135.126

36.098
21.970.158
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A continuacion, se revelan el estado de uso o destinacion de los activos, garantia de pasivos, efectos en resultados por la baja en cuenta.

Maquinaria

Conceptos y transacciones y equipo

Uso o destinacion

+ Enservicio 4.401.857
+ Enbodega

Revelaciones adicionales
Garantia de pasivos -
Baja en cuentas - efecto en el resultado (2.253)
- Gastos (pérdida) 2.253

10.2.

Conceptos y transacciones

SALDO INICIAL (01-ene)
+ Entradas (db):
Adquisiciones en compras
Sustitucion de componentes
Otras entradas de bienes inmuebles
* Cambios en estimados
* Mantenimientos mayores
- Salidas (cr):
Sustitucién de componentes
SUBTOTAL (Saldo inicial + Entradas - Salidas)
Cambios y medicion posterior
SALDO FINAL (31-dic) (Subtotal + Cambios)
- Depreciacién acumulada (da)
Saldo inicial de la depreciacion acumulada
+ Depreciacion aplicada vigencia actual
- Disminucién por baja en cuentas
Deterioro acumulado de ppe (de)
= Valor en libros (saldo final - da - de)
% depreciacion acumulada (seguimiento)
% deterioro acumulado (seguimiento)

n + 1

Equipos de Equipos de Equipo
. transporte, -
comunic. Y > médico y
tracciony L
computac. L cientifico
elevacion

$ 4401857 $ 822320 $ 2616685 $ 239.273 $

822.320 2.616.685 239.273

- (45.259) -
- 45.259 -

Detalle saldos y movimientos PPE - Inmuebles

Terrenos

$ 47.764.741  $
572.850
572.850

48.337.591

48.337.591

48.337.591
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Muebles,

enseres y

equipo de
oficina

146.695

(3.592)
3.502

Edificaciones

37.495.031
147.000
147.000

37.642.031

37.642.031
14.992.668
12.491.644

2.501.024

22.649.363
40

Repuestos

146.695 $13.686.781 $

Equipos de
comedor y
cocina

13.686.781

$

Plantas de
generacion

378.887.726
23.327.361

7.835.619
15.491.742
812.955
14.678.786
113.800
113.800
402.101.287

402.101.287
149.229.622
127.303.125
21.967.487
40.990

252.871.665
37

Total

56.547 $ 21.970.158
56.547

8.283.377
13.686.781

(51.104)
51.104

Total

464.147.498
24.047.211
719.850
7.835.619
15.491.742
812.955
14.678.786
113.800
113.800
488.080.909

488.080.909
164.222.290
139.794.769
24,468,511
40,990

323.858.619
34



10.3. Construcciones en curso

A continuacion, se detallan las construcciones en curso que actualmente tiene la Compaiiia

detér)ioro (=) valor en _Fecha
Conceptos Saldo 2020 . % avance  estimada de
acumulad libros L
o terminacion
Construccionesencurso  $ 4.089.913 $ - $4.089.913 $ - $ -
Maquinaria y equipo 4.089.913 - 4.089.913 - -
Sistema dcs monitoreo
unidad de generacion 78.20% 14 febrero del
termoguajira 1 4.089.913 - 4.089.913 ' 2021

10.4. Estimaciones
e Lacompafiia deprecia la totalidad de sus activos utilizando el método de linea recta.

e Enelafio 2020 se contrato el especialista USANE, con el fin de actualizar la medicion del
costo por desamantelamiento de la planta Gecelca 3 y 3.2 al finalizar su vida util; para
este avallo el especialista considero los precios actualizados de la base de datos INVIAS
asi como en base a su experiencia un detalle de actividades para el desmantelamiento de
los activos, generando un incremento en el costo por desmantelamiento por valor de
$812.955 Ver nota 16 y 23.

A continuacion, se detallan las vidas Gtiles remanentes para cada uno de los tipos de activos
fijo al 31 de diciembre de 2020:

ANOS DE VIDA UTIL

Descripcién de los bienes de PPE R
(Depreciacion linea recta)

Conceptos Minimo Maximo
Maquinaria y equipo 0,1 15,0
Equipos de comunicacion y computacion 0,3 9,8
Equipos de transporte, traccion y elevacion 0,6 10,0
Equipo médico y cientifico 4.8 9,8
Muebles, enseres y equipo de oficina 0,8 12,1
Equipos de comedor, cocina, despensa y hoteleria 2,3 8,8
Edificaciones 7.5 491
Plantas, ductos y tineles 0,9 14,0

10.5. Revelaciones adicionales:

e A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Compaiiia no registra como bienes de propiedades,
planta y equipo activos por valor de $1.475.547 millones correspondientes a terrenos
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entregados bajo la modalidad de comodato, sin contraprestacion, por un término de 40
afios, a Gecelca 3 S.A.S. E.S.P, y los registra como una cuenta por cobrar por

Transferencias y Subvenciones.

14. ACTIVOS INTANGIBLES

A continuacion, se detallan los conceptos que componen los intangibles de la compafiia:

Concepto

Activos intangibles

Activos intangibles

Amortizacion acumulada de activos
intangibles .cr)

14.1 Detalle saldos y movimientos

Conceptos y transacciones

Saldo inicial
+ Entradas (db):
Adquisiciones en compras
- Salidas (cr):
Baja en cuentas
Subtotal
(saldo inicial + entradas - salidas)
+ Cambios y medicién posterior
Saldo final
(subtotal + cambios)
- Amortizacion acumulada (am)
Saldo inicial de la amortizacién
acumulada
N Amortizacion aplicada vigencia
actual
- Deterioro acumulado de intangibles (de)
Valor en libros
(saldo final - am - de)

% amortizacion acumulada (seguimiento)
% deterioro acumulado (seguimiento)

2020 2019
$ 74989939 $ 68.711.480 $
75.803.060 69.208.146
(813.121) (496.666)
Licencias Softwares
Derechos (2
@ (1)
$68.071.013 $ 131.347 $ 1.005.786
6.594.914 - -
6.594.914 - -
74.665.927 131.347 1.005.786
74.665.927 131.347 1.005.786
- 131.347 681.774
- 131.347 365.319
- - 316.455
74.665.927 - 324.012
0.0 100.0 67.8
0.0 0.0 0.0

Variacion

6.278.459
6.594.914

(316.455)

Total

$69.208.146
6.594.914
6.594.914

75.803.060

75.803.060
813.121

496.666

316.455

74.989.939

1.1
0.0

(1) Las licencias de la compafiia se encuentran totalmente depreciadas, y los softwares
tiene una vida Gtil remanente entre 0.1 y 1.08 afios.
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(2) Corresponde a inversiones en recursos naturales no renovable adquiridos a Cerro
Matoso por $45.181 millones de acuerdo con el contrato de compra venta de activos de
carbdn suscrito entre las partes el 13 de diciembre de 2012, para garantizar a traves de
la explotacion de carbon, el abastecimiento de combustible de las unidades térmicas de
la compariia Gecelca 3 S.A.S. E.S.P. En este rubro se incluye la adquisicion de los
siguientes activos minero: el titulo minero con la plata N JDF-16002X, licencia
ambiental otorgadas mediando Resolucion 5183 del 13 de abril de 2011 expedida por la
CVS, y los estudio de explotacion, factibilidad y perforaciones. Dichos intangibles no
estan siendo amortizados debido a la espera de iniciar la extraccion de carbén en 2021.

14.2. Revelaciones adicionales - La compafiia amortiza los intangibles utilizando el
método de depreciacion de linea recta, y para todos los activos intangibles se define una
vida util finita en funcion de su vida atil econémica y no superior a 3 afios.

16. OTROS DERECHOS Y GARANTIAS

A continuacion se detallan las cuentas que componen el saldo de los otros derechos y

garantias:

Concepto 2020 2019 Variacién
Otros derechos y garantias $ 84.509.747 $ 374.235.540 $(289.725.793)
Sr:firé?;a):jgervmos pagados por 6.356.160 6.397.235 (41.075)
Avances y anticipos entregados (1) 16.865.544 581.761 16.283.783

Anticipos retenciones y saldos a favor
por impuestos y contribuciones (ver

nota 35.1) 15.490.168 16.137.658 (647.490)
Recursos entregados en administracion

(2) 17.640.860 20.391.862 (2.751.002)
gt)ras Cuentas por cobrar no financieras i 304.703.735  (304.703.735)
Depdsitos entregados en garantia 2.357.993 3.188.479 (830.486
Activos por impuestos diferidos (4) 25.799.022 22.834.810 2.964.212
Porcidn corriente 58.710.725 46.696.995 12.013.730
Porcion no corriente 25.799.022 327.538.545 2.964.212

(1) En el afio 2020, corresponde principalmente al anticipo entregado al tercero Consorcio
Minero San Jorge por valor de $10.000 millones, resultado del contrato firmado entre las
partes el 30 de septiembre de 2020, por concepto de inicio de la operacion minera.
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(2) Corresponde al efectivo mantenido en una cuenta fiducia con el Banco de Bogota, a
través de un encargo fiduciario de recaudo, administracion y fuente de pago, el cual es
utilizado para garantizar el pago del servicio a la deuda de la financiacién estructurada

para GECELCA 3y GECELCA 3.2.

(3) En los Estados Financieros emitidos en el afio 2020, los saldos de este rubro fueron
reconocidos como préstamos por cobrar, ver nota 8. Lo anterior, obedece a las
reclasificaciones realizadas debido a lo requerido por parte de la Contaduria General de

la Nacion mediante Resolucion 193 de 2020

(4) El detalle de esta cuenta puede ser analizado en conjunto con la Nota 35 de Impuesto a

las ganancias.

20. PRESTAMOS POR PAGAR

Concepto 2020 2019 Variacion
Préstamos por pagar $1.558.112.934 $1.549.585.158 $  8.527.776
Financiamiento interno de corto plazo (1) 136.050.304 114.963.542 21.086.762
Financiamiento interno de largo plazo (2)  1.102.913.747 1,129.917.881  (27.004.134)
Financiamiento externo de largo plazo (3) 319.148.883 304.703.735 14.445.148
Obligaciones a C.P. 136.050.304  114.963.542
Obligaciones a L.P. 1.422.062.630 1.434.621.616
Préstamos por Pagar a 31 de diciembre de 2020
Se detallan los saldos y condiciones de los desembolsos obtenidos por
Empresa Afo 2020 Afo 2019 Tasa Plazo

FDN 90.000.000 90.000.000  IPC +5.9% 9 afios

USD 92.978/ COP  USD 92.978/ COP  Libor 3M + 15 afios
Bancolombia Panama 319.148.883 304.703.735 3.9%

15 aflos y
Bancolombia 511.622.469 534.834.934  IPC +5.9% 6 m
Davivienda 249.999.612 249.999.613  IPC + 3.4% 5 afios
Banco de Bogota 120.000.000 120.000.000  IPC +6.5% 13 afos
Banco de Bogota 200.000.000 200.000.000 IPC + 5% 8 afios
Banco de Occidente 32.000.000 20.000.000 IBR+1.7% TV 1 afio
Total Entidades
Financieras $ 1.522.770.964 1.519.538.282
Intereses Corrientes 22.255.733 16.960.639
Vinculados Econémicos 13.086.237 13.086.237
Total $ 1558112934 $ 1.549.585.158
47 -
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1)

(2)

Financiamiento Interno de corto

Incluye:

Pagos de capital que se tienen programados durante la vigencia 2021, de los
créditos con Bancolombia $44.708 millones y Banco de Bogota $24.000 millones.
Los intereses causados de las obligaciones financieras corresponden a $22.256
millones.

Saldo pendiente por pagar resultante de la liquidacion del contrato RP4 por valor
de $13.086 millones.

Desembolsos del Banco de Occidente por valor de $8.000 millones a una tasa de
IBR+1.70% a un afio bullet, intereses pagaderos semestre vencido, el cual se
destind para financiacion de capital de trabajo. La garantia otorgada fue un pagaré.
El segundo contrato con el Banco de Occidente se realizo por $24.000 millones a
una tasa de IBR+2.5% a un afio bullet, intereses pagaderos semestre vencido, el
cual se destino para financiacion de capital de trabajo. La garantia otorgada fue un
pagaré.

Financiamiento Interno de largo plazo

Incluye:

Contrato de empréstito interno con la Financiera de Desarrollo Nacional S.A. —
FDN- por valor de $90.000 millones para la financiacion del proyecto GECELCA
3, pagadero en un plazo de nueve (9) afios. El capital se pagara en un solo pago al
final del plazo y la tasa de interés pactada es IPC + 5,9% pagadero trimestre
vencido. La Compafiia es garante de obligaciones financieras cuyo beneficiario es
GECELCA 3, inversion controlada, como parte de la ejecucién de contratos de
mandatos suscritos entre las partes.

Contrato de empréstito interno con Bancolombia destinado para la financiacion
del proyecto G3.2, pagadero en un plazo de 15 afios, incluye tres afios y seis meses
(3.5) de gracia. La tasa de interés pactada es IPC + 5,9% pagadero trimestre
vencido. En afio 2020 se cancelaron tres cuotas de capital de los tramos 3, 5, 6, 7
y 8, y dos cuotas de los tramos 1, 2, 4 y 9.. Para el afio 2021 se cancelaran cuatro
cuotas de capital para los desembolsos 1, 2, 3, 4, 9 y 10mientras que para los
tramos 5, 6, 7, 8 y 11 se realizaran tres pagos de capital durante el 2021.

Al 31 de diciembre de 2020, los indicadores financieros (covenants) del empreéstito
interno son los establecidos en el otrosi N°4 al contrato de empréstito en la clausula
tercera, los cuales hacen referencia a Endeudamiento/Ebitda.

Desembolso Banco Davivienda por un valor inicial de $250,000 millones, incluye

cuatro (4) afios de gracia, a una tasa de IPC+3.40% pagadero semestre vencido.
De acuerdo a lo sefialado en la clausula cuarta, dicha obligacion esta garantizada
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por la Nacion mediante un contrato de garantia Nacion suscrito entre el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico y el Banco. A su vez Gecelca suscribi6 con el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico un contrato de contragarantia y un
contrato de garantia mobiliaria, en los cuales se pignoran a favor de la Nacion -
Ministerio de Hacienda y Credito Publico, 33.333.334 acciones de GECELCA en
la sociedad TERMOBARRANQUILLA S.A. E.S.P.

- Desembolsos del Banco de Bogota por valor de $120,000 millones a una tasa de
IPC+ 6.5% a 12 afios con tres afios de gracia, pagadero semestre vencido, el cual
se destino para el pago del laudo arbitral de Gecelca 3. El segundo contrato con el
Banco de Bogota se realizé por $200.000 millones a una tasa de IPC+5% a 7 afios
con tres afios de gracia, pagadero semestre vencido, destinado a pagos del proyecto
Gecelca 3.2. La garantia otorgada para ambos contratos fue la prenda sin tenencia
en primer grado sobre 28.531.638 acciones de GECELCA en la sociedad
TERMOBARRANQUILLA S.A. E.S.P.

(3) Financiamiento externo de largo plazo

- Corresponde a los desembolsos realizados al consorcio CUC DTC por parte de
Bancolombia Panama en virtud del contrato de leasing internacional celebrado con
GECELCA, relacionados con pagos por concepto de fabricacion y suministro de
equipos del contrato RP3 (unidad GECELCAS3). Al 31 de diciembre de 2020, los
indicadores financieros (covenants) del contrato de leasing financiero son los
establecidos en el otrosi N°2 en la clausula primera, los cuales hacen referencia a
Endeudamiento/Ebitda.

21. CUENTAS POR PAGAR

Concepto 2020 2019 Variacién

Cuentas por pagar $ 111318725 $ 66.111.305 $ 45.207.420
Adquisicion de bienes y servicios

nacionales (1) 40.827.294 48.337.511 (7.510.217)
Adquisicion de bienes y servicios del

exterior (2) 5.839.779 132.537 5.707.242
Descuentos de nGmina 582.951 946.979 (364.028)
Impuestos - retenciones en la fuente (3) 4.167.512 2.707.556 1.459.956
Impuestos - contribuciones y tasas (3) 9.335.545 3.822.428 5.513.117
Impuestos — IVA (3) 207.002 20.872 186.130
Obligaciones pagadas por terceros (4) 50.358.642 10.143.422 40.215.220

(1) Al 31 de diciembre de 2020, este rubro incluye principalmente el suministro y
transporte de gas natural por $7.754 millones (2019: $6.303 millones), y el suministro
y transporte de carbén por valor de $2.827 millones (2019: $4.886 millones); incluye
compras de energia en intercambios por $3.155 millones (2019: $4.048 millones);
compras de energia en bolsa a XM por valor de $8.500 millones (2019: $6.600
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millones), Sergemco $1.437 millones (2019: $216 millones), Remat $919 millones
(2019: $20 millones) Sulzer por $914 millones (2019: $0), Servicios Eventuales por
$608 millones (2019: $368 millones) y el remanente de $14.660 (2019: $25.896
)millones corresponden a otros proveedores de suministros y servicios.

(2) Corresponde al servicio de mantenimientos por valor de $4.932 Millones realizados
por el proveedor Mitsubishi para el overhaul de la unidad 1.

(3) Corresponde al valor retenido por conceptos de retenciones en la fuente, IVA y
contribuciones durante el afio 2020.

(4) Para la vigencia 2020, el saldo estd conformado principalmente por los ingresos
recibidos por anticipado correspondientes a clientes de Gecelca 3 por valor de $50.224
millones (2019: $0 ), para el afio 2019, esta operacion se reconocio en otros pasivos
Nota 24. Lo anterior, obedece a las reclasificaciones realizadas debido a lo requerido
por parte de la Contaduria General de la Nacién mediante Resolucion 193 de 2020. En
el afo 2019 el saldo lo conformaba los dividendos decretados $ 4.622 millones y el
saldo de pdliza de seguro 1001090 por $ 5.177 millones.

22. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Concepto 2020 2019 Variacion

Beneficios a los empleados $ 153.018.669 $ 150.731.470 $ 2.287.199
Beneficios a los empleados a corto

plazo (1) 5.860.826 4.841.453 1.019.373
Otros beneficios pos-empleo (2) 147.157.843 145.890.017 1.267.826
Resultado neto de los beneficios 153.018.669 150.731.470 2.287.199
A corto plazo 5.860.826 4.841.453 1.019.373
Posempleo 147.157.843 145.890.017 1.267.826
A corto plazo 13.892.334 12.140.800 1.751.534
A largo plazo 139.126.335 138.590.670 535.665

(1) Corresponde a las prestaciones sociales pendientes al 31 de diciembre de 2020 y 2019
del 2020 del personal operativo que se relacionan a continuacion.

Concepto 2020 2019
Beneficios a los empleados a corto plazo $ 5.860.826 $ 4.841.453
Cesantias 2.040.763 1.972.457
Intereses sobre cesantias 249.492 236.543
Vacaciones 1.649.961 1.146.527
Prima de vacaciones 1.561.879 1.104.543
Prima de antigiiedad 317.669 309.933
Aportes a riesgos laborales 41.062 71.450
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(2) EI movimiento del pasivo reconocido en el estado de situacion financiera fue como

sigue:
Concepto 2020 2019
Saldo al inicio del afio $ 145.890.017 $ 147.442.060
Costo por intereses en la obligacion 9.517.865 10.213.384
Beneficios pagados por la Compafiia (10.474.019 (10.653.514
(Ganancia) / Pérdida actuarial por experiencia 2.223.980 (1.111.913
(Pago) / Causacién de reembolso de pensiones - -
Saldo al final del afio $ 147.157.843 $ 145.890.017

Nota técnica para el célculo de la reserva de pensiones de jubilacién y otros beneficios
GECELCA: En el calculo se incluyeron todas las personas con derecho total o parcial a que
la Compafiia o la institucidn con pensiones a cargo les pague una renta de jubilacion, ya sea
por estipulacion legal, reglamentaria u otorgada voluntariamente por el empleador. Dentro
de estas personas se incluyen a las viudas o viudos de pensionados fallecidos o activos con
derecho a pension fallecidos. Si al fallecimiento no existia conyugue con derecho, se
incluyen a los hijos menores de 25 afios con derecho a recibir la pension de sobrevivientes.
Las rentas vitalicias comprenden el pago de 12 mensualidades ordinarias con pagos
adicionales por el mismo valor que el ordinario en los meses de junio y diciembre de cada
afio. Sin embargo, toda pension cuyo derecho se cause a partir del 22 de julio de 2005 y de
valor de mesada mayor a 3 salarios minimos mensuales legales vigentes, solo contempla el
pago de 13 mesadas por afio. A partir del 31 de julio 2011, toda nueva pension solo tendra
13 mesadas por afio. En virtud del Acto Legislativo 01 del 22 de julio de 2005, paragrafo
transitorio 3, las reglas de caracter pensional contenidas en convenciones colectivas de
trabajo perderan vigencia a partir del 31 de julio de 2010. Al fallecimiento del pensionado
se continuard pagando en forma vitalicia la misma renta al conyugue sobreviviente.

Las rentas voluntarias son temporales hasta cumplimiento de condiciones de jubilacion por
parte de Colpensiones (antes ISS), fallecimiento o 60 afios y se pagan sin las mesadas
adicionales. La renta se calcula creciente cada mes de enero en el factor k igual a la tasa de
inflacion promedio ponderada de los 3 afios anteriores estipulada por el DANE.

e Tabla de mortalidad: Tablas de mortalidad rentista experiencia 2005-2008 R 1555-
2010. Superintendencia Financiera de Colombia.

e Tabla de mortalidad de invalidos: R 585-94 Superbancaria.

e Tasa de crecimiento anual de las rentas: Es igual a la sexta parte de la suma del triple
de la inflacion observada en el afio anterior al calculo, méas el doble de la inflacion del
penultimo mas la inflacion del antependltimo afio (Decreto 2783 de 2001) para el
calculo con normas colombianas 3,640% Yy del 3,44% para el calculo de normas NCIF.

e Tasa real de interés técnico: Es igual al 2,829% para el calculo de normas NCIF.
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23. PROVISIONES

Concepto 2020 2019 Variacién
Provisiones $ 29.230.457 $ 25.362.001 $ 3.868.456
Litigios y demandas (1) 900.000 1.059.288 (159.288)
Provisiones diversas (2) 28.330.457 24.302.713 4.027.744
Provisiones C.P 1.110.621 1.244.578 (133.957)
Provisiones L.P $ 28119836 $ 24117423 $ 4.002.413

(1) Corresponden a seis (6) procesos laborales, que son considerados probables, de los cuales
tres (3) corresponden a CORELCA y que en virtud del Convenio de Sustitucion Patronal
suscrito entre CORELCA y GECELCA, esta tltima asumiria el riesgo de estos procesos.

Conciliacion Litigios y Demandas

Laborales
A 1 de enero de 2020 $ 1.059.288
Recuperacion (59.288)
Usos 100.000

A 31 de diciembre de 2020 $ 900.000

(2) Obligaciones Ambientales, la Compafiia cuenta con un Plan de Manejo Ambiental que
incluye la ficha técnica No. PMA — TG- 13, en esta ficha se establece el compromiso de
Cierre y/o abandono de la planta en donde se incluyen las siguientes actividades:

e Desmonte de estructuras metalicas.
e Desmonte de estructuras civiles.
e Desmonte de estructuras eléctricas.

Dichas actividades se realizaran en las siguientes areas:

Areas del edificio administrativo.

Area Industrial.

Areas de los Patios de ceniza.

Desmantelamiento y abandono definitivo de la central Termoguajira.

En diciembre de 2014 para la implementacion del nuevo marco normativo la Compaiiia
determind a través de un estudio el valor de desmantelamiento de la planta Termoguajira
de acuerdo a lo incluido en el Plan de Manejo Ambiental TG-13 y efectuado por un perito
externo, el cudl estimd que el costo por desmantelamiento corresponde al 2.9% de los
costos de reposicion de las unidades TG1 y TG2. Los costos se indexan por 3% de inflacion
anual y se descuentan a una tasa de 7,06% de acuerdo con el marco contable aplicable,
utilizando una tasa antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado
correspondiente. Se estima efectuar el desmantelamiento en 2037.
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24,

En el afio 2020 se realizaron ajustes en la medicidn de provisiones de desmantelamiento
como resultado de un avaluo realizado por el especialista USAENE LLC COLOMBIA en
el cual se detallaron los precios y cantidades de materiales a desmantelar al final la vida
atil de la unidad, dichos cambios implicaron un incremento en la cuenta de activos fijos
por valor de $812.955, y obedecen principalmente a la actualizacion de precios base de
calculo de desmantelamiento, lo que origind un cambio en la estimacion por utilizar nueva

informacion mas actualizada.

Desmantelamiento  Mtto Flora
TEG Fauna Total
Saldo 31 dic 2019 $ 23.727.537 $ 575.176 $ 24.302.713
Actualizacion costo financiero mensual 1.595.132 - 1.595.132
Actualizacion cambio valoracion 812.955 - 812.955
Actualizacion por IPC real inferior (387.435) - (387.435)
Disminucion en la tasa TES 2.133.559 - 2.133.559
Disminucion por uso de provision - (171.942) (171.942)
Disminucion por exceso de valor
provisionado para el afio 2020 - (13.348) (13.348)
Adicion de provisiones mtto 5 hectareas
2021-2023 - 58.823 58.823
Saldo 31 dic 2020 $ 27.881.748 $ 448709 $ 28.330.457
OTROS PASIVOS
Concepto 2020 2019 Variacion
Otros pasivos $ 135.328.800 $ 212.409.222 $ (77.080.422)
Depdsitos recibidos en garantia (1) 721.420 52.945.887 (52.224.467)
Ingresos recibidos por anticipado (2) 27.444.251 45.770.440 (18.326.189)
Pasivos por impuestos diferidos (Ver
nota 35) 107.163.129  113.692.895 (6.529.766)
Porcién Corriente 28.165.671 98.716.327 (70.550.656)
Porcién no Corriente 107.163.129  113.692.895 (6.529.766)

(1) Se presenta una variacion en $52.224 millones, esta suma a 31 de diciembre de 2019
incluye ingresos recibidos por anticipado correspondiente a clientes de Gecelca 3 por
valor de $51.979 millones (Informe de Venta 202). Para el afio 2020, esta operacion
se reconoce en cuentas por pagar Nota 21. Lo anterior, obedece a las reclasificaciones
realizadas debido a lo requerido por parte de la Contaduria General de la Nacion

mediante Resolucion 193 de 2020.
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(2) Corresponde a los ingresos recibidos por anticipado por contratos de energia de los
siguientes clientes:

Empresa 2020 2019
Enegeticos S.A.S. E.S.P. $ 282 % 944.365
Generarco S.A. E.S.P. 172 2.130.489
Genersys S.A. E.S.P. 2.069.325 1.109.261
Ecommercial S.A. E.S.P. 1.442.706 2.241.307
Nitro Energy Colombia S.A. E.S.P. 273 837.018
Air-e S.AS. E.S.P. 10.582.087 -
Caribemar de la Costa S.A.S. E.S.P. 13.349.406 -
Electricaribe - 16.380.801
AES CHIVOR - 22.127.199

25. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
25.1. Activos contingentes

Contra el Municipio de Puerto Nare, se interpusieron dos (2) procesos con el fin de que
se declare la nulidad de las Resoluciones Sancion por no declarar el impuesto de industria
y comercio.

Contra la UGPP para que declare la nulidad de las Resoluciones Nos. RDC 7 del 27 de
febrero de 2013 y RDC 76 del 27 de agosto, por pago de contribuciones parafiscales.

Contra el Municipio de Puerto Libertador contra los Actos Administrativos proferidos por
este municipio para la determinacion del impuesto de delineacion urbana.

Participacion en los dos (2) procesos en los cuales la Sociedad Termobarranquilla es
demandante contra el Municipio de Soledad, para solicitar la nulidad y restablecimiento
del derecho contra los Actos Administrativos de determinacion del impuesto de
alumbrado publico.

El Proceso de Arbitramento GECELCA _TEBSA, con el fin de que se declare que esta
ultima en el periodo comprendido entre el 20 de septiembre de 2015 y el 12 de abril de
2016, incumplio las obligaciones establecidas en las clausulas 4.1.2.1 y 5.3 del Contrato
de Mandato Comercial sin representacion, asi como lo previsto en el numeral 3 del anexo
2 de dicho contrato.

25.2 Pasivos contingentes

GECELCA con corte a 31 de diciembre de 2020 cuenta con 32 procesos ordinarios
laborales, en su gran mayoria GECELCA ha sido llamada en garantia, como un tercero
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26.

incidental dentro de los mismos, las pretensiones se basan casi en un 90% en
reconocimientos pensionales.

Asi mismo se cuentan con cuatro (4) procesos contenciosos administrativos, donde las
pretensiones versan en el reconocimiento por supuestos incumplimientos contractuales,
reliquidacion de pension de vejez y dafios causados en propiedad.

Se cuenta con un (1) proceso civil donde las pretensiones se basan en el resarcimiento
de los supuestos dafios e impactos ambientales sobre territorio de su propiedad con
ocasion al funcionamiento de la Central Termoguajira, ubicada en Mingueo - la Guajira.

Los procesos mecionados en los parrafos anteriores, se encuentran calificados por los
abogados como remotos y eventuales. Los procesos calificados como probables, se
encuentran debidamente provisiones al 31 de diciembre de 2020. Ver nota 23.

Garantias bancarias (Banco Bogota, Itad, Davivienda, Occidente) expedidas a favor de un
tercero para garantizar los contratos de combustible, transacciones en bolsa, contratos de
energia, entre otros. Incluye ademas, garantias de prenda sobre la Unidad 1 de TEG y
Encargo Fiduciario como fuente de pago (Bancolombia).

CUENTAS DE ORDEN

26.1 Cuentas de orden deudoras

Concepto 2020 2019 Variacion
Cuentas De Orden Deudoras $ -$ - $ -
Activos Contingentes 339.480.388 819.914.458 (480.434.070)
Deudoras Fiscales 46.340.347 29.669.887 16.670.460
Deudoras De Control 6.647.361 5.444.761 1.202.600
Bienes Y Derechos Retirados 1.980.542 1.676.528 304.014
Bienes Entregados A Terceros 2.314.356 2.314.356 -
Otras Cuentas Deudoras De Control 2.352.463 1.453.877 898.586
Deudoras Por Contra (Cr) (392.468.096) (855.029.106) 465.561.010
Activos Contingentes Por Contra (Cr) (339.480.388) (819.914.458) 480.434.070
Deudoras Fiscales Por Contra (Cr) (46.340.347) (29.669.887) (16.670.460)
Deudoras De Control Por Contra (Cr) (6.647.361) (5.444.761) (1.202.600)

26.2. Cuentas de orden acreedoras

Cuentas De Orden Acreedoras $ - $ - $ -

Pasivos Contingentes (196.604.564)  (229.387.626) 32.783.062

Acreedoras Fiscales (92.687.994)  (195.920.480) 103.232.486

Acreedoras De Control (241.283.022)  (241.283.022) -

Otras Cuentas Acreedoras De Control (241.283.022)  (241.283.022) -
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217.

Concepto

Acreedoras Por Contra (Db)

Pasivos Contingentes Por Contra (Db)
Acreedoras Fiscales Por Contra (Db)
Acreedoras De Control Por Contra (Db)

PATRIMONIO

Patrimonio de las entidades de las empresas
Capital suscrito y pagado (1)

Reservas (2)

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Ganancias o pérdidas por la aplicacion del
método de participacion patrimonial de
inversiones en controladas (3)

Ganancias o pérdidas por la aplicacion del
método de participacion patrimonial de
inversiones en asociadas (3)

Ganancias o pérdidas por planes de beneficios
a empleados (3)

2020

530.575.581
196.604.565

92.687.994
241.283.022

$1.135.586.543
644.123.850
311.628.503
83.467.991
5.153.739

(10.156.794)

130.228.046

(28.858.792)

2019

Variacion

666.591.128 (136.015.547)

229.387.626

(32.783.061)

195.920.480 (103.232.486)

241.283.022

$1.118.668.710
644.123.850
309.405.177
83.468.001
2.223.316

(10.156.794)

116.239.971

(26.634.811)

$ 16.917.833
2.223.326

(10)
2.930.423

13.988.075

(2.223.981)

(1) Capital suscrito y pagado- De acuerdo con la escritura No. 009 del 4 de enero de 2007,
de la Notaria 62 de Barranquilla, el capital autorizado esta representado por 70.000.000
acciones con un valor nominal de $10.000 pesos cada una, de las cuales 64.412.385
acciones estan suscritas y pagadas y son de clase B, pertenecientes a la Nacién-
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Empresa de Energia de Boyaca,
Cooperativa de Empleados del Sector Eléctrico “CEDEC” y 156 trabajadores de

GECELCA.

(2) Reservas

Reserva legal - La Compafiia estd obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus
ganancias netas anuales, hasta que el saldo de la reserva sea equivalente al 50% del capital
suscrito. La reserva no es distribuible antes de la liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse antes para absorber o reducir pérdidas si asi lo decide la asamblea general de
accionistas. Son de libre disponibilidad por la asamblea general las apropiaciones hechas

en exceso del 50% antes mencionado.

Reserva ocasional - Reserva constituida para la financiacion con recursos propios de

proyectos termoeléctricos.
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(3) Otros resultados integrales

Ganancia o Pérdida por Planes de Beneficios a Empleados - Son reconocidas las
variaciones en los beneficios pos-retiro de los empleados relativos a hipotesis actuariales.

Ganancia o Pérdida por Método de Participacion en Asociadas - Son reconocidas las
variaciones por aplicar el método de participacion en las inversiones de TEBSA.

Ganancia o Pérdida por Método de Participacion en Controladas - Son reconocidas las
variaciones por aplicar el método de participacion en las inversiones de Gecelca 3.

28. INGRESOS
Concepto 2020 2019 Variacion

Ingresos de transacciones con

contraprestacion $ 549.880.174 $ 640.910.814 $ (91.030.640)
Venta de servicios 462.901.372 468.783.789 (5.882.417)
Servicio de energia (1) 462.901.372 468.783.789 (5.882.417)
Otros ingresos (2) 86.978.802 172.127.025 (85.148.223)
Financieros 1.751.738 4.643.084 (2.891.346)
Ajuste por diferencia en cambio 15.387.399 7.491.435 7.895.964
Ingresos diversos 7.879.587 37.308.464 (29.428.877)
Ganancias por la aplicacion del método de

participacion patrimonial de inversiones 19.214.929 56.989.553 (37.774.624)

en controladas (ver nota 6)
Ganancias por la aplicacion del método de

participacion patrimonial de inversiones 41.320.054 64.210.810 (22.890.756)
en asociadas (ver nota 6)

Pérdidas por deterioro 1.425.095 1.483.679 (58.584)
Total Ingresos operacionales $ 462901372 $ 468.783.789 $ (5.882.417)
Total Ingresos no operacionales $ 86.978.802 $ 172.127.025 $(85.148.223)

(1) Servicio de energia

2020 2019

Venta de Servicios

Venta de energia en bolsa $ 145.201.653 $ 159.133.294
Cargo por Confiabilidad 41.388.259 36.637.728
Venta de Energia Mandato 1.307.738 1.356.433
Venta de Energia a Empresas del Sector 243.071.481 239.375.120
Venta de Energia a Empresas Particulares 31.889.310 31.509.796
Opcidn resolucion 178/15 - 108.742
Venta de combustibles - 662.676
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(2) Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2020, los ingresos financieros corresponde principalmente a:
intereses por rendimientos en cuentas bancarias por valor de $ 1.522 millones (2019:
$1.366 millones), rendimientos por préstamos a empleados del Fondo de Vivienda por
valor de $ 154 millones (2019: $260 millones), rendimientos por venta de energia por valor
de $ 43 millones (2019: $14 millones), otros ingresos financieros por valor de $ 33 millones
(2019: $47 millones),

Al 31 de diciembre de 2020, los ajustes por diferencia en cambio son orginados por bienes
y servicios adquiridos con proveedores del exterior, cuenta de compensacion que se tiene
en Bancolombia Panama utilizados para pagos en monedas extranjeras y a las utilidades
recibidas de la Sociedad TEBSA en USD actualizadas a la moneda origen de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2020, los ingresos diversos corresponde principalmente a cuotas
partes pensionales por valor de $ 7millones (2019: $12 millones), arrendamientos
operativos por valor de $162 millones (2019: $156 millones), recuperaciones por valor de
$ 6.746 millones que corresponde principalmene a la facturacion del servicio de
colaboracién a Gecelca 3 ($6.242 millones) (2019: $35.104 millones), ajustes a contratos
por valor de $ 143 millones (2019: $1.507 millones), contratos de bolsa por valor de $ 637
millones (2019: $462 millones) y recuperaciones de provisiones por valor de $ 260
millones.

Recuperaciones - corresponde a recuperacion del deterioro de préstamos a empleados.

29. GASTOS
Concepto 2020 2019 Variacion

Gastos $ 137345470 $ 189.573.303 $  (52.227.833)
De administracion y operacién

(1) 72.281.523 66.407.555 5.873.968
Deterioro, depreciaciones,

amortizaciones y provisiones (2) 2.219.308 3.431.838 (1.212.530)
Otros Gastos (3) 62.844.639 118.933.255 (56.088.616)

(1) Gastos de administracion, de operacién y de ventas

Gastos de administracion, de

operacion y de ventas $ 72281523 $ 66.407.555 $ 5.873.968
De administracion y operacion 72.281.523 66.407.555 5.873.968
Sueldos y salarios 10.573.786 9.632.573 941.213
Contribuciones imputadas 1.917.706 256.347 1.661.359
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Concepto 2020

Contribuciones efectivas 8.002.280
Aportes sobre la nébmina 414.656
Prestaciones sociales 6.193.883
Gastos de personal diversos 6.928.901
Generales 23.265.360
Impuestos, contribuciones y tasas 14.984.951

(2) Deterioro, depreciaciones, amortizaciones y provisiones

Deterioro, depreciaciones,

amortizaciones y provisiones $ 2.219.308
Deterioro 622.140
De préstamos por cobrar 622.140

De inventarios -
De propiedades, planta y equipo -
Depreciacion 1.221.890

De propiedades, planta y equipo 1.221.890
Amortizacion 316.455
De activos intangibles 316.455
Provision 58.823
De litigios y demandas -
Provisiones diversas 58.823

(3) Otros Gastos

Otros gastos $ 62.844.639
Comisiones 325.449
Ajuste por diferencia en cambio 8.894.072
Financieros 19.739.085

Pérdidas por la aplicacion del

método de participacion

patrimonial de inversiones en

controladas 11.582.385
Pérdidas por la aplicacion del
método de participacion
patrl_monlal de inversiones en 8.627.610
asociadas

Gastos diversos 13.676.038

2019
9.888.838
437.224
5.808.841
9.017.188
22.879.420
8.487.124

3.431.838
1.060.786
622.671
387.354
50.761
1.165.528
1.165.528
291.795
291.795
913.729
338.554
575.175

118.933.255
689.115
5.387.509
18.374.897

87.369.824

7.111.910

Variacion
(1.886.558)
(22.568)
385.042
(2.088.287)
385.940
6.497.827

$ (1.212.530)
(438.646)
(531)
(387.354)
(50.761)
56.362
56.362
24.660
24.660
(854.906)
(338.554)
(516.352)

$ (56.088.616)
(363.666)
3.506.563
1.364.188

(75.787.439)

8.627.610
6.564.128

Al 31 de diciembre de 2020, resultado de la emergencia del COVID-19, se desembolsaron
$756 millones por concepto de donaciones de elementos de bioseguridad a las areas de
influencia a través de la gestion de responsabilidad social empresarial.
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30. COSTO DE VENTAS

Concepto 2020 2019 Variacién
Costos de ventas $ 416.874.943 $ 465.662.246 $ (48.787.303)
Costo de ventas de servicios 416.874.943 465.662.246 (48.787.303)
Servicios publicos (1) 416.874.943 465.662.246 (48.787.303)

(1) Costo de ventas de Servicios

2020 2019

Costo de ventas y servicios

Servicios Personales $ 20.677.546 $ 20.428.955
Generales 4.804.534 4.251.385
Depreciaciones 24.549.752 23.446.446
Arrendamientos 927.563 460.165
Costos Bienes Servicios Publicos para la Venta 71.423.358 91.470.080
Contribuciones y Regalias 6.603.491 6.159.764
Consumos insumos directos 240.690.036 280.835.021
Ordenes Contratos Mantenimiento 16.459.919 9.968.663
Honorarios 2.289.898 488.319
Servicios Publicos 92.418 104.965
Otros costos de operacidon y mantenimiento 7.292.071 9.178.430
Seguros 12.723.201 10.805.881
Impuestos 3.174.636 3.004.490
Ordenes Contratos Otros Servicios 5.166.521 5.059.682

(1) La variacion presentada en los costos de ventas del afio 2020 con respecto al afio
2019, obedece principalmente a menores cantidades de compras de energia de
respaldo en (-167.4 GWh) para cubrir las OEF de unidades disponibles y a una
disminucion en las compras netas de energia en bolsa (-74.35 GWh). Ademas, la
capitalizacién del mantenimiento mayor (overhaul) de la unidades | de Termoguajira
y la parada general de la Unidad 2 durante la vigencia 2020, por un valor total de
$14.679 millones.

Al 31 de diciembre de 2020, resultado de la emergencia del COVID-19, se

desembolsaron $243 millones para cumplir los protocolos de bioseguridad a
empleados operativos que laboran en las unidades de generacion de TEG.
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34.

35.

EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO DE LA
MONEDA EXTRANJERA

Concepto 2020 2019 Variacion
Valor neto del ajuste por
diferencia en cambio $ 29.171.087 $ 12.878.944 $  11.402.527
Incrementos (ingresos) por ajuste
por diferencia en cambio 15.387.399 7.491.435 7.895.964
Reducciones (gastos) por ajuste por
diferencia en cambio 8.894.072 5.387.509 3.506.563

IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Generalidades:

Ley de crecimiento econémico — EI Gobierno Nacional expidié la Ley 2010 de 2020
denominada “Ley de crecimiento econdmico”, que incorpora, entre otras, la siguientes
disposiciones:

Impuesto sobre la Renta y Complementarios — La tarifa sobre la renta gravable a las
entidades en Colombia, obligadas a presentar declaracion de renta sera del 31% para el afio
gravable 2021 y 30% a partir del afio gravable 2022. Para el afio gravable 2020 la tarifa es
del 32%

Para el afio 2021 se reduce la renta presuntiva al 0% del patrimonio liquido.

Adicionalmente, se incluye la deduccion del 100% de los impuestos, tasas y contribuciones
efectivamente pagadas durante el afio que tengan relacién de causalidad con la actividad
econdmica de la entidad. En el impuesto de industria y comercio, avisos y tableros (ICA)
el contribuyente puede tomar como descuento tributario del impuesto a la renta el 50%
para el afio gravable 2021, y del 100% a partir del afio gravable 2022. El gravamen a los
movimientos financieros es deducible el 50%.

Precios de trasferencia — Precios de trasferencia - En la medida en que la Compafiia realiza
operaciones con compafiias vinculadas Gecelca 3 S.A.S. E.S.P., se encuentra sujeta a las
regulaciones, que, con respecto a precios de transferencia, fueron introducidas en Colombia
con las leyes 788 de 2002 y 863 de 2003. Por tal razon, la Compafiia realizé un estudio
técnico sobre las operaciones efectuadas durante el 2019 concluyendo que no existen
condiciones para afectar el impuesto de renta de ese afio.

A la fecha, la Compaiiia no ha completado el estudio técnico por las operaciones realizadas
con vinculados del exterior durante el periodo 2020; sin embargo, la administracion ha
revisado y considera que las operaciones tuvieron un comportamiento similar a las
realizadas durante el afio 2020, por lo cual se considera que no existird un impacto de
importancia en la declaracion de renta del periodo 2020.
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35.1 Activos por impuestos corrientes y diferidos

Concepto 2020
Total de activos por impuestos
corrientes y diferidos $ 41.289.190
Corrientes 15.490.168
Anticipo de impuesto sobre la
renta i
Retencion en la fuente 15.404.671
Anticipo de impuesto de industria
y comercio 85.497
Diferidos 25.799.022
Provisiones 4.674.789
Beneficios a empleados 7.222.129
Otros activos 13.902.104

35.2 Pasivos por impuestos corrientes y diferidos

Total pasivos por impuestos

corrientes y diferidos $ 107.488.065
Corrientes -
Anticipo impuesto de renta -

Diferidos 107. 163.129
Inversiones e instrumentos 40 657.848
derivados

Propiedades, planta y equipo 66.505.281

35.3 Ingresos por impuestos diferidos

Total ingresos por impuesto a

las ganancias diferido $ 20.616.769
Inv_er5|ones e Instrumentos 6.036.698
derivados

Provisiones 499.867
Beneficios a empleados 832.731
Otros activos 5.787.435
Propiedades, planta y equipo 7.460.038
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2019

$ 38.972.468
16.137.658

8.287.748
7.730.691

119.219
22.834.810
7.536.951

6.389.399
8.908.460

$ 113.692.895

113.692.895

43.305.734
70.387.161

$ 16.548.051
1.482.850
628.580

8.900.732
5.535.889

Variacién

$  2.316.722
(647.490)

(8.287.748
7.673.980
(33.722)
2.964.212
(2.862.162)

832.730
4.993.644

$  (6.204.830)

(6.529.766)

(2. 647.886)
(3.881.880)

$ 4.068.718
4.553.848

(128.713)
832.731
(3.113.297)
1.924.149



35.4 Gastos por impuesto a las ganancias corriente y diferido

Concepto 2020 2019 Variacién
Total gastos por impuesto a las
ganancias corriente y diferido $ 11.122.791 $ 800.655 $ 10.322.136
Corriente - - -

Impuesto sobre la renta y

complementarios - -

Sobretasa al impuesto sobre la renta y

complementarios -

Diferido 11.122.791 800.655 10.322.136

Inversiones e instrumentos derivados 3.388.812 - 3.388.812
Propiedades, planta y equipo 3.578.159 (82.154) 3.660.313
Beneficios a empleados - 882.809 (882.809)
Provisiones 3.362.029 - 3.362.029
Otros activos 793.791 - 793.791

Revelaciones adicionales:

A continuacion relacionados el efecto neto del impuesto diferido en los resultados al 31
de diciembre de 2020 y 20109.

Ingresos por impuesto diferido $ 20.616.769 $ 16.548.051 $  4.068.718
Gastos por impuesto diferido (11.122.791) (800.655) (10.322.136)

Total efecto neto de impuesto diferido $ 9.493.978 $ 15.747.396 $ (6.253.418)

GECELCA S.A. E.S.P., tenia pérdidas fiscales por amortizar que ascienden a la suma de
$29.669 millones de la declaracion del impuesto sobre la renta y complementarios
correspondiente al afio gravable 2019, que se presentd en el mes de abril de 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia obtuvo pérdidas fiscales por valor de $13.619
millones, las cuales podra amortizar dentro de los 12 afios siguientes, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 147 del Estatuto Tributario. Es decir, al 31 de diciembre de 2020,
la Compafiia presenta pérdidas fiscales acumuadas por $43.289 millones

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia no mantiene excesos de renta presuntiva por
cuanto no se encuentra obligado al calculo de renta presuntiva por ser empresa generadora
de energia.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y complementarios que no se encuentran en

firme y por lo tanto podran ser revisadas por las Autoridades Tributarias son de la vigencia
2015, 2016, 2017, 2018 y 2019.
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37.

Utilidad (pérdida) antes del impuesto sobre la renta
Método de participacion — inversion en controladas
Exceso depreciacion contable de activos

Gasto de aportes sindicales

Gasto de impuesto, contribuciones y tasas

Otros gastos no deducibles

Gastos por intereses de mora

Costos seguros de vida colectivo

Costos diferencia en cambio no realizada
Recuperacion deterioro de repuestos

Gastos deducibles beneficios posempleo
empleados

MPP inversiones en asociadas (Tebsa)

Ingreso recuperacion deterioro empleados
Recuperacion deterioro contingencias

Gastos por reconocimiento de provisiones

Gasto financiero de obligaciones ambientales
(Pérdida) fiscal

Compensacion de pérdidas fiscales

Base impositiva

Provision para impuesto sobre la renta (2020: 32%
-2019: 33%)

Impuesto diferido, Neto

Total ingreso (gasto) de impuesto

Tasa efectiva de impuesto a las ganancias

REVELACIONES SOBRE EL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

2020

(4.340.239)
(7.632.544)
11.244.917

139.936
25.744
12.438.895

121.109
(1.226.588)

1.507.943
(32.692.443)
(198.507)
(59.288)
680.963
3.319.642
(16.670.460)

9.493.978

A | &P

9.493.978

218.74%

$

2019

(13.524.080)
30.380.272
11.867.122

130.912
64.729
3.181.696

62.733
233.380

(264.760)
(64.210.810)
(316.080)

1.197.845
1.527.146

(29.669.895)

15.747.396

A [ &

15.747.396

(116.44)%

Gecelca obtiene sus ingresos en desarrollo de su objeto social con los cuales cubren sus
obligaciones, igualmente para el desarrollo de los proyectos GECELCA 3 y GECELCA
3.2, se disefid una estructura de operacion a través de un Convenio Interempresarial, y

cuatro contratos de mandato.

De acuerdo con el Convenio Interempresarial y los contratos de mandato, celebrados con
Gecelca, esta es quien gestiona el 100% de los recursos obtenidos por Gecelca 3 por la
venta de energia para cumplir los pagos de los costos operacionales y en general la
operacion de Gecelca 3; cualquier excedente de recursos sobre costos de operacion seran
destinados al pago de las obligaciones con vinculados y con terceros.

Cabe destacar que durante la vigencia 2020 se recibieron dividendos de su asociada

TEBSA por valor de $ 79,357 millones.
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