ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Al 21 de diciembre de 2018 y 31 de diciembre de 2017}

[Valores expresados en millones de pesos colombianog

NOTAS 2018 27T
Adtivo corriente
Efective y equivalente s al efectivo 4 6,086 16,554
Cuentas comerciale spor cobrar y otros 2 a9 41 044 35537
Activos no financieros 5 5809 5045
Adtivo no corriente
Cuentas comerciale spor cobrar y otros ) 9,741 9433
Activos por impuestos diferidos 11 8872 9315
| nmrsﬂnne_s en subsidiariasy entidade s controladas en & 447 10222
forma conjunta
Inversione s en instrumentos financie ros 3 2954 2283
Propiedades planta y equipoe T 18754 15348
Activos intangibles 3 55079 37 463

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVO 152,086
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Fasivo corriente

Beneficios a los empleados 12 (B.227) {10,047}
Cuentas por pagar 10 {18,018) {13123
Impuestos corriente s 11 {9565) (2114

Mros paswvos no financieros 13
TOTAL PASIVO CORRIENTE

Pasive no corriente

Beneficios a los empleados 12 {21,847)
tros pasvos ne financieros 13 Bd, 34
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO
Patrimonio

Capital suscrito y pagado 14 (14829} {14,829
Reservas 14 (B9T) {10,988
Resultado integral del ano P 8.042) (7.050)
Resultados acumulados 7.156 6955

Otro resultado integral 14 1428 2075
TOTAL PATRIMON IO DE LOS ACCIONISTAS {18204}

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONI 5STAS {152,086)

* Paraefectos de comparacion con el ano gravable anterior, s e efectuaron reclasificaciones que fueron reveladas en las notas

comes pondientes.

Veéars e lss notss que scompanan a los Estados Financieros.

Q::Lw WMM LMW L )<_i'_}. i n:}ti;?u,g -:

Maria Nohemi Arboleda Arango van Dario Res trepo Londono Patricia Mendoza Sierra

Gerente Genersl Contador Revisor Fis cal
TP 51528-T TP.7TBE568-T

{ vler certificadon anexa) Miembre de Conbler SA TR 138 Des ignado por Bns t &Young Audit S.AS. TR. 530
{Wer cartficacon ansa) {ver informe adjunio del 20 de fetwero de 2015
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ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALE S
{Al 31 de diciembre de 2MBy 31 de diciembre de 2017)

INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES
Ingress por actividades ordinarias

AL INGRESOS OPERACIONALES
COSTOS DE DPERACION

Servicios personales L] 44 T3 43817
Codosy gastos generales L] 51.025 44728
Ceoentrbucionese impuestos L] 28,128 23017
Depreciaciones i) 3,508 3985
Amorizaciones L] 3.208 3.080
Provisones L] - vy

TOTAL COSTOS DE OPERACION

UTILIDAD BRUTA

OTROS INGRESOS Y GASTOS

CHros ingresos i gli=] a5
Oros gastos 7 0 0
Ingresosfinanciemns L 3.5/ 3833
Gastos financiers g 25045 2201
Participacion en la utilidad neta de 5

subsidiarias y negocios conjuntos 2704

UTILIDAD ANTES DEIMPUEST OS5

Proviscn impuesto de renta 7,130 8714
RESULTADMD DEL PERIODO

UTILIDAD META POR A

OTRO RESULTADOD INTBEGRAL

Ganancias|Peérdidas) actuariales por
planesde beneficio definidos
Impueso a lasganancias relativo a
componentes de otro resultado integral
Meétodo de participacic H 25
OTRO RESULTADC INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Veéan= lasnotas que acompanan a los Edados Financieros

!
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Maria Nohemi Arboleda Arango ian Dario Restrepo Londoiio Fatricia Mendoza Sierra

Gerene General Contader Revisor Fscal
TP 51528 T TP T8856-T

{Ver ceriificacidn anesa) Miznbro de Contablr SA. TR 138 Designado por Enst &Young Audit SA S. TR 530
(Ver carfificacin {Ver informe adunto del 20 de feberode 2015
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ESTADOS DE CAMBIOS ENEL PATRIMONIO
Al 3 de diciembre de 2018 y 2017
(Valores expresadosen millones de pesos colombianos)

Capital suscrito y

Total reservas
Resultados del
Resultado
Integral
Resulatados
retenidos

adopcion NIIF

- g
2 £5
g g E
8 z2
Z
[

Traslados aprobados por la Asamblea
General de Accionistas

Dividendos decretados a razon de
$477 1078076627 pesos, por accion
liquidados sobre 14,829,000 acciones - - - - - RO - - - (7,006)
ordinarias, pagadercs en abril de 2017

- 782 (37) - 743 (7435) - - - -

\ariacion revalorizacion del patrimonio = =

Resultados retenidos NIIF = = (201} =
Otros resultados integrales - - - - - - (372) - - (372)

Utilidad Netas de 2017 - 7.050
Saldos al 31 de diciembre de 2017 i i

Traslados aprobados por la Asamblea

T S - 705 (13) (5,761) (5,089) 5,089 - - - -
Dividendos decretados a razon de
$817,262493010346 pesos, por accion
liquidados sobre 14,829,000 acciones - - - - - 219 - - # Wege
ordinarias, pagadercs en abril de 2018
Resultados retenidos NIIF - - - - (201) (201)
Otros resultados integrales - - - - - - 647 - - BT
Utilidad Netas de 2018 - 5,042 - - 5,042

Saldos al 31 de diciembre de 2018 i 5,917 6,042 {7,271)

Véanse las notas que acompanan alos Estados Financieros.

Q‘.Uﬂ W&M«M LMW L )< I uxu\[:t:)u.n e

Mark Nohem lArbobk da Arango Ivan Darke Re stra po Londoia Patricia Mendoza Sierra

Gerente General Contador Resisor Fiscal
TP 51528-T TP.TEREE-T

{Ver cenficacion anem) Mismbro de Comabler 54 TR- 138 Designado por Ernst &Young Audit 5 A5, T.R.530
{Ver cerificacin anexa) (Ver informe adjunio del 20 de Ebrere de 2015)
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D

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Directo)

(Al 11 de diciembre de 218 y H de diciembre de 217)

:Cobros procedenies de las \entas de bienes y restacion de senicos 15219 : 145 880
EPagxsanﬂmtlmmammmdemHsam :

mmmmm-mmmmmmm (4,831) (12 576
Oros pagos pam adquin paricipaciones. en Neqocios Conunios {200 (150}
importes procedentes de ka \enta de propiedades, fanta v egquino A 38
Compras de propedades, planta y equipo {4.3%) £8.59
Compras de actiws intangities 1914 (15, 106
Dividendos mcibidos, clasiicados como achidades de inersion 9014 3,082

mmmmMmmnmm

Divdendos pagades, clasificados como achdades de inandacion {12119 T
Inferesss pagades, clasiicados como acividades de finandacion - [
Flujos de efectivonetos procedentes de {ufilizadosen) actividade sde financiacion

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambiosen la

tasa de cambio

‘Ecios de |3 viiacion en la tasa de cambio sobe &l ekcin

Incremento (disminucion) neto de efwthn:-yremi\ralerteé al efectivo
{Eectin y equivdlenies al eictiv al princip del pes
pOuivalentes al efectivo al final del periodo

IF i v equivaentes al ectivo al fnal dd peiod i 6086 %554
nse lasnofsque acompanian los Edados Fnancieros b =
@m WM J"_MR;—J]‘EEPQ [_ )<..i:u_u.1 I-.:'-f: A L':«--_-'-...
Gerente Genaral Contador Revsor Fiscal
TP 5128T TP 78856 T
(Ver certiicacion anexa) Miemb de Contatier S A TR138 Designado por Emst &Young Audt SA.S. TR 59
{Ver cestiicacion ansxa) {W'er informe adjunin del 20 de brem de 2019)
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XM COMPANIA DE EXPERTOS EN MERCADOS S.A. E.S.P.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017.

(Valores expresados en millones de pesos colombianos, la moneda extranjera en valores originales,
la utilidad neta por accidn y dividendos por accidn se expresa en pesos)

I. NOTAS DE CARACTER GENERAL

1. Informacion General

XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P., en adelante XM S.A. E.S.P., tiene como domi-
cilio principal la ciudad de Medellin, es una Compania de servicios publicos mixta, constituida como
sociedad andnima el 1° de septiembre de 2005 mediante escritura publica No. 1080 de la Notaria
Unica de Sabaneta, creada en virtud de las autorizaciones legales contenidas en el pardgrafo 1 del
articulo 167 de la Ley 142 de 1994 y en el Decreto 848 del 28 de marzo de 2005 XM S.A.ES.P,, se
encuentra sometida al régimen juridico establecido en la Ley 142 de 1994 (Ley de Servicios Publicos
Domiciliarios), la Ley 143 de 1994 (Ley Eléctrica) y en las normas del derecho privado.

XM S.A. E.S.P,, es subordinada de Interconexion Eléctrica S.A. E.S.P. (ISA), quien posee el 99.73%
de las acciones de capital. Ademas, dentro de sus accionistas se encuentran la Bolsa de Valores de
Colombia S.A. (BVC), la Corporacién Centro de Investigacidon y Desarrollo Tecnoldgico (CIDET), la
Financiera de Desarrollo Nacional (FDN) y el Fondo de Empleados (FEISA).

El objeto social de XM S.A. E.S.P., consiste en prestar los servicios de planeacion y coordinacidn de
la operacién de los recursos del sistema interconectado nacional, en la administracion del sistema de
intercambios y comercializacidn de energia eléctrica en el mercado mayorista, y en la liquidacion y
administracion de los cargos por uso de las redes del sistema interconectado nacional con sujecion
a lo dispuesto en el Reglamento de Operacién expedido por la Comisidén de Regulacién de Energia
y Gas CREG, los acuerdos expedidos por el Consejo Nacional de Operacidén (CNO) y la normativi-
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dad vigente que le sea aplicable en Colombia. Los servicios que presta XM S.A. E.S.P., son servicios
especiales regidos por las Leyes 142 y 143 de 1994 y no corresponden a funciones de cometido
estatal.

Adicionalmente, XM S.A. E.S.P,, tiene dentro de su objeto social, el desarrollo, tanto a nivel nacional
como internacional, de las actividades relacionadas con la operacidén de sistemas de energia eléc-
trica y gas, la administracion de sus mercados v la liquidacion y administracidén de los cargos por
uso de las redes de transporte de energia eléctrica y gas, la administracién de mercados de deriva-
dos financieros que tengan como activo subyacente energia eléctrica o gas, incluyendo sistemas de
compensacion y el desarrollo de actividades que se consideren vinculadas, sean conexas o de valor
agregado a su objeto social.

Asimismo, comprende el objeto social de XM S.A. E.S.P., la operacidon de centros de control operativo
de peajes de la infraestructura de vias de transporte terrestre; la planeacion, operacion y administra-
cién del servicio de liquidacidn, facturacidn, recaudo y distribucion de las tasas de peajes; la planea-
cién y operacion de centros de supervision, control y gestidn de sistemas de movilidad de transito;
la planeacidn y operacidn de centros de supervision, control y gestion de sistemas integrados de
transporte masivo; planeacion, disefo, optimizacidn puesta en servicio, operacion, administracion
o gerenciamiento de mercados de bienes y servicios que requieran el desarrollo de sistemas de in-
formacion o plataformas tecnoldgicas que involucren el intercambio de informacion con valor agre-
gado. Ilgualmente, podra prestar servicios técnicos relacionados con la tecnologia y el conocimiento
adquirido en el gjercicio y desarrollo de su objeto social.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados en la Junta Directiva de XM
S.A. E.S.P. en sesidn celebrada el 20 de febrero de 2019.

2. Bases de presentacion

A continuacidn, se describen las principales politicas y practicas adoptadas por XM S.A. E.S.P..
2.1. Principios contables

La Compania prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacidn Financiera aceptadas en Colombia —NCIF-, establecidas en la Ley 1314 de 2009, regla-
mentada con Decreto 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016y
2170 de 2017 éstos Ultimos decretos fueron compilados en el Decreto 2483 de 2018, y con todas
las disposiciones legales vigentes adoptadas por la Contaduria General de la Nacidn.

La aplicacion de dichas normas internacionales en Colombia estd sujeta a algunas excepciones es-
tablecidas por regulador y contenidas en el Decreto 2420 de 2015 y modificatorios.
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El articulo 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 adicionado por el Decreto 2496 de 2015 y modificado
con el Decreto 2131 de 2016 requiere la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, que indica
que las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los estados financieros separados por
el método de participacion, en lugar del reconocimiento, de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 28, al
costo, al valor razonable o al método de participacion.

El articulo 2.2.1 del Decreto 2420 de 2015, adicionado por el Decreto 2496 del mismo ano y modi-
ficado por el Decreto 2131 de 2016y Decreto 2170 de 2017, establece que la determinacidn de los
beneficios post empleo por concepto de pensiones futuras de jubilacion o invalidez, se efectuara de
acuerdo con los requerimientos de la NIC 19, sin embargo, requiere la revelacion del célculo de los
pasivos pensionales de acuerdo con los pardmetros establecidos en el Decreto 1625 de 2016, arti-
culos 1.2.1.18.46 y siguientes y, en el caso de conmutaciones pensionales parciales de conformidad
con lo dispuesto en el numeral 5 del articulo 2.2.8.8.31 del Decreto 1833 de 2016, informando las

variables utilizadas vy las diferencias con el célculo realizado en los términos del marco técnico bajo
NCIF. (Ver Nota 12)

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto
por los instrumentos financieros derivados y algunos activos financieros que fueron medidos al valor
razonable.

5.2.2,3?gcaci6n de las normas incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero
e

La Compania aplicard las siguientes normas y enmiendas por primera vez en el afio 2018, en cum-
plimiento con los Decretos 2496 de 2015y 2131 de 2016, emitidos por el Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo.

2.2.1. Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera —NCIF- aceptadas en
Colombia, aplicables a partir del 1° de enero de 2018.

2.2.1.1. NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacidn y valoracion

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicidn de activos financieros, deterio-
ro de activos financieros y contabilidad de cobertura:

Deterioro de activos financieros: La NIIF 9 introduce un nuevo modelo de determinacion del dete-
rioro de los activos financieros basado en la pérdida esperada, a diferencia del modelo de NIC 39
que se basa en la pérdida incurrida. Segun el enfoque del deterioro de valor de la NIIF 9, ya no es
necesario que ocurra un suceso relacionado con el crédito antes de que se reconozcan las pérdidas
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crediticias. De esta forma, el modelo de pérdida esperada resultard en reconocer los deterioros de
forma anticipada al modelo actual, puesto que no va a ser necesario que se haya producido lo que
actualmente se define como un evento de deterioro. De forma general, conceptualmente todos los
activos tendrdn una pérdida esperada por deterioro desde el dia 1 siguiente a su reconocimiento
inicial y se actualiza en cada fecha de presentacidn para reflejar los cambios en el riesgo crediticio.

En particular, los clientes de XM en su mayoria son entidades reguladas y pertenecen al mercado de
energia, el cual cuenta con garantias idéneas y de alta calidad que respaldan la cartera y disminuyen
la probabilidad de deterioro.

Los cambios resultantes de la adopcidon de la NIIF 9 no han sido reexpresados, en cuyo caso la di-
ferencia acumulada en la provision para pérdidas esperadas que se reconocen en aplicacion de la
norma se carga contra los resultados al 31 de diciembre de 2018. En consecuencia, la informacion
presentada para 2017 no refleja los requisitos de la NIIF 9 vy, por lo tanto, no es comparable a la in-
formacion presentada para 2018.

La aplicacidn de los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 ha dado como resultado una provision
para pérdida esperada de $292,8 reconocida al corte del afio 2018. (Ver Nota 9).

2.2.1.2. NlIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

En mayo de 2014 fue emitida la NIIF 15, la cual es de aplicacién completa para todos los periodos
anuales que comienzan el 1° de enero de 2018. La norma establece un modelo comprensivo Unico
en la contabilidad para el reconocimiento y medicidn de los ingresos ordinarios que surjan de los
contratos con los clientes. El principio central de la NIIF 15 es que una compania reconoce los ingre-
sos de actividades ordinarias para describir la transferencia de los bienes o servicios prometidos a
los clientes, a cambio de un valor que refleje la contraprestacion a la cual se espera tener derecho en
el intercambio por estos bienes o servicios.

Los ingresos se reconocen, mediante la aplicacién de las siguientes cinco etapas:

Etapa 1: Identificar el contrato con el cliente

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeno en el contrato

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio del contrato

Etapa 5: Reconocer los ingresos ordinarios cuando (o a medida que) la entidad satisface una obliga-
cién de desempeno.

Para efectos de la transicidn, la norma puede ser aplicada de forma retroactiva a cada periodo de
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presentacidn o retroactivamente con el efecto acumulado reconocido en la aplicacidn inicial.

La Compania realizd la evaluacion de las implicaciones en la adopcién de la NIIF 15 concluyendo que
no hay efectos cuantitativos ni relevantes en |la aplicacidn de la NIIF 15, pues la medicidn y reconoci-
miento que se venia realizando bajo la NIC 18 y NIC 11, termina siendo similar a la NIIF 15.

2.2.2. Enmiendas a las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera -NCIF- acepta-
das en Colombia aplicables a partir del 1° de enero de 2018

El articulo 1° del Decreto 2131 de 2015 adiciond el anexo 1.2 al Decreto 2420 de 2015 modificado
por el Decreto 2496 de 2015, agregando modificaciones a la NIC 7 y NIC12.

2.2.2.1. Enmiendas ala NIC 7

Iniciativa sobre informacion a revelar: las modificaciones efectuadas a la NIC 7 hacen parte de la
iniciativa de revelaciones del IASB y requieren que las empresas revelen informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros evaluar cambios en los pasivos que surjan por actividades de
financiacion, incluyendo cambios en que afecten o no el efectivo. En la aplicacion inicial de la modi-
ficacidn, la Compaiia no estaria obligada a incluir informacién comparativa de periodos anteriores.

2.2.2.2. Enmiendas ala NIC 12

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas: estas modificaciones
aclaran cdmo registrar los activos por impuestos diferidos correspondientes a los instrumentos de
deuda valorados al valor razonable.

En el andlisis realizado por la Compafiia se definié que la adopcidn de estos estdndares e interpreta-
ciones emitidas por el IASB no tiene un impacto material ni relevante sobre los estados financieros.

2.3. Adopcion de nuevas normas e interpretaciones

El numeral 3 articulo 2.1.2 del libro 2, parte 1 del Decreto 2420 de 2015 modificado por los decretos
2496 de 2015, 2131y 2132 de 2016y 2170 de 2017 éstos ultimos decretos fueron compilados
en el Decreto 2483 de 2018, incluyen las normas que han sido emitidas por el IASB y que han sido
adoptadas en Colombia, cuya vigencia serd efectiva en anos posteriores al 2018.

2.3.1 Nuevas Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera —NCIF- aceptadas
en Colombia, aplicables a partir del 1° de enero de 2019

2.3.1.1. NlIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplazé a: la NIC 17 que prescribe las politicas conta-
bles para contabilizar y revelar la informacion relativa a los arrendamientos, la CINIIF 4 que determi-
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na si un acuerdo contiene un arrendamiento, la SIC-15 que establece el tratamiento de los incentivos
derivados de un arrendamiento operativo y la SIC-27 que evalla la sustancia de las transacciones
que involucran la forma legal de un arrendamiento.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacidn y revelacion de los
arrendamientos y requiere que los arrendatarios reconozcan sus contratos bajo un modelo similar al
de los arrendamientos financieros seguin la NIC 17. La norma comprende dos excepciones para este
reconocimiento: arrendamientos de activos de bajo valor, dentro de los que se ubican los equipos de
computo y comunicacion, y los arrendamientos a corto plazo, cuyo plazo es inferior a 12 meses. En la
fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera: un activo que representa el derecho
a usar el activo subyacente durante el plazo del contrato y un pasivo por los pagos periddicos que
deben realizarse. Asi como un gasto por intereses generado a partir del pasivo por arrendamiento y
un gasto por depreciacion que surge del activo por derecho de uso.

Esta nueva norma requiere que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuan-
do ocurran ciertos eventos, tales como un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los
canones futuros resultantes de una modificacion o una modificacion en indices o tasas. El arrenda-
tario generalmente reconocera el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un
ajuste al activo por derecho de uso.

La NIIF 16 no tiene cambios relevantes en los requerimientos de reconocimiento para los arrenda-
dores frente a NIC 17. La Compania no espera impactos significativos ni materiales en la aplicacion
de la nueva norma.

2.3.2. Enmiendas a las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera -NCIF- acepta-
das en Colombia aplicables a partir del 1° de enero de 2019

2.3.2.1. Enmiendas a la NIC 40

Estas enmiendas hacen algunas aclaraciones para los casos en los que una compania debe transfe-
rir propiedades, incluyendo propiedades en construccidn o propiedades de inversién. Estas enmien-
das establecen que un cambio en uso se presenta cuando la propiedad empieza a cumplir o deja de
cumplir la definicidén de propiedad de inversidon y existe evidencia de dicho cambio. Un simple cambio
en la intencion de uso de la propiedad por parte de la Administracidon no constituye evidencia de un
cambio en uso. La compafia debera reevaluar la clasificacion de la propiedad mantenida a esa fecha
y, si aplica, reclasificarla para reflejar las condiciones existentes en ese momento.

La Compafifa no espera impactos significativos con la aplicacién de esta enmienda.

2.3.3. Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2016 (emitidas en diciembre de 2016).

Estas mejoras se incluyen en el anexo 1.3 del Decreto 2420 de 2015, por medio del Decreto 2170
de 2017, con vigencia a partir del 1° de enero de 2019, e incluyen:
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2.3.3.1. NIIF 1 - Eliminacién de las exenciones de corto plazo para adoptantes por primera
vez

Las modificaciones a la NIIF 1 “Adopcidn por Primera Vez” eliminan ciertas exenciones a corto plazo
en la NIIF 1 porque el periodo de presentacion de informes al que se aplicaron las exenciones ya ha
pasado. Como tal, estas exenciones ya no son aplicables.

2.3.3.2. NIC 28 — Aclaraciones acerca de que la medicidn de las participadas al valor razona-
ble con cambios en resultados debe efectuarse por cada una de las inversiones

Estas enmiendas aclaran lo siguiente:

- Una compania que es una organizacion de capital de riesgo u otra entidad calificada, puede elegir
en el reconocimiento inicial de cada una de las inversiones, medir sus inversiones en asociadas y
acuerdos conjuntos al valor razonable con cambios en resultados.

- Si una entidad, que no es una entidad de inversidn, tiene un interés en una asociada o acuerdo
conjunto que si es una entidad de inversion, la entidad puede, en la aplicacion del método de par-
ticipacion patrimonial, elegir acumular la medicién al valor razonable aplicada por esta entidad de
inversion a sus asociadas o acuerdos conjuntos. Esta eleccidon se hace de manera separada para
cada inversion, en la fecha mas cercana entre la fecha en que la entidad de inversion es reconocida
inicialmente, la fecha en la que la asociada o acuerdo conjunto se convierte en entidad de inversion
y la fecha en la que entidad de inversion asociada o acuerdo conjunto se convierte en matriz.

La Compania anticipa que la adopcidn de esta enmienda no tendria un impacto material sobre los
estados financieros.

2.3.4. Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017).

Estas mejoras se incluyen en el Decreto 2483 de 2018, con vigencia a partir del 1° de enero de
2019, e incluyen:

2.3.4.1. NlIF 3 — Combinaciones de negocios

Las enmiendas clarifican que cuando una entidad obtiene el control de un negocio en una operacion
conjunta, esta aplica el requerimiento para una combinacién de negocios alcanzada en etapas, inclu-
ye la remedicidn previa del interés poseido en los activos y pasivos de la operacidn conjunta a valor
razonable. Al hacerlo el adquiriente remedira estos en su totalidad previamente a tener el interés en
la operacidon conjunta.

2.3.4.2.NIIF 11 — Acuerdos conjuntos

Un parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operacidn conjunta, puede obtener
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el control de la operacién conjunta en la cual la actividad constituya un negocio tal y como lo define
la NIIF 3. Las enmiendas clarifican que el interés poseido previamente en la operacidon conjunta no
debe ser remedido.

2.3.4.3. NIC 12 — Impuesto a las ganancias

Se aclara a través de esta modificacién que una entidad reconocerd las consecuencias de los divi-
dendos en el impuesto a las ganancias como se define en la NIIF 9 cuando reconozca un pasivo por
dividendos a pagar. Las consecuencias de los dividendos en el impuesto a las ganancias estdan mas
directamente relacionadas con transacciones o sucesos pasados que generaron ganancias distri-
buibles, que con las distribuciones hechas a los propietarios. Por ello, una entidad reconocera las
consecuencias de los dividendos en el impuesto a las ganancias en el resultado del periodo, otro
resultado integral o patrimonio segun dénde la entidad reconocid originalmente esas transacciones
0 sucesos pasados.

2.3.4.4.NIC 23 - Costos por préstamos

Esta modificacion a la NIC 23 aclara que en la medida en que los fondos de una entidad procedan de
préstamos genéricos vy los utilice para obtener un activo apto, el valor de los costos susceptibles de
capitalizacion se determinara aplicando una tasa de capitalizacidn a los desembolsos efectuados en
dicho activo. Adicionalmente aclara que la tasa de capitalizacion serd el promedio ponderado de los
costos por préstamos aplicables a todos los préstamos recibidos por la entidad pendiente durante
el periodo. Sin embargo, la entidad debe excluir de este célculo los costos por préstamos aplicables
a préstamos especificamente acordados para financiar un activo apto hasta que se completen sus-
tancialmente todas las actividades necesarias para preparar ese activo para su uso previsto o venta.
El valor de los costos por préstamos que se capitalicen durante el periodo no debe exceder el total
de los costos por préstamos en que se haya incurrido durante ese mismo periodo.

2.3.5. Enmiendas y modificaciones a las Normas de Contabilidad y de Informacidn Financiera
—NCIF- aceptadas en Colombia aplicables a partir del 1° de enero de 2019

2.3.5.1. Enmiendas a la NIIF 9

Enmienda define los requisitos existentes en la NIIF 9 con respecto a los derechos de terminacion
de un contrato, para permitir la medicidn a costo amortizado (o, dependiendo del modelo comercial,
a valor razonable a través de otro resultado integral) incluso en el caso de pagos de compensacion
negativos.

Adicionalmente, incluyen una aclaracidén con respecto a la contabilizacion de una modificacién o
canje de un pasivo financiero medido al costo amortizado que no da como resultado la baja en cuen-
tas del pasivo financiero.
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2.3.5.2. CINIIF 22 —Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas

Esta interpretacidn aborda la forma de determinar la fecha de la transaccidn a efectos de establecer
la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte
de éstos que corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario
que surge del pago o cobro de la contraprestacidn anticipada en moneda extranjera.

2.3.5.3. Modificacion a la NIC 28 — Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios
conjuntos

Esta modificacidn aclara que una entidad aplicara la NIIF 9 en lugar de la NIC 28, al contabilizar las
participaciones de largo plazo. Por ello, al aplicar la NIIF 9, no se tienen en cuenta ninguna pérdida
de la asociada o negocio conjunto, o cualquier pérdida por deterioro de valor sobre la inversién neta,
reconocida como ajustes a la inversion neta en la asociada o negocio conjunto utilizando la NIC 28.

La Companiia anticipa que la adopcion de estos estandares e interpretaciones emitidas por el IASB
aun no vigentes en Colombia, mencionadas anteriormente, no tendria un impacto material sobre los
estados financieros.

2.4. Enmiendas emitidas por el IASB no adoptadas en Colombia
2.4.1.1. CINIIF 23 — Incertidumbres frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara cédmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIC
12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta cir-
cunstancia, una entidad reconocerd y medird su activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes
aplicando los requerimientos de la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta interpretacion.

Entrada en vigor enero de 2019.
2.4.1.2. NIC 1 — Presentacidon de estados financieros

Esta interpretacién determina que la informacién es material si se puede esperar razonablemente
que la omision, la desviacidn o el ocultamiento de la misma influyen en las decisiones que los usua-
rios primarios de los estados financieros de propdsito general toman sobre esos estados financieros,
los cuales proporcionan informacidn financiera sobre una entidad especifica de reporte.

Entra en vigor en enero de 2019
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2.4.1.3. NlIF 3 — Combinaciones de negocios

Esta interpretacion aclara que para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de activida-
des y activos debe incluir, como minimo, una aporte y un proceso sustantivo donde estos contribu-
yan significativamente a la capacidad de crear productos; restringe las definiciones de un negocio y
de los productos al centrarse en los bienes y servicios proporcionados a los clientes y al eliminar la
referencia a la capacidad de reducir costos; agrega orientacidn y ejemplos ilustrativos para ayudar a
las entidades a evaluar si se ha adquirido un proceso sustantivo; elimina la evaluacién de si los par-
ticipantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier insumo o proceso faltante y continuar
produciendo productos y agrega una prueba de concentracidn opcional que permite una evaluacion
simplificada de si un conjunto adquirido de actividades y activos no es un negocio.

Entrada en vigencia enero de 2020.

2.4.1.4. NIC 19 - Beneficios a los empleados

Esta interpretacion aclara que en los casos en los que se produce una enmienda, reduccion o liquida-
cién del plan, es obligatorio que el costo del servicio actual y el interés neto para el periodo posterior
a la nueva medicidn se determinen utilizando los supuestos actualizados para la nueva medicidn.

Ademads, se han incluido enmiendas para aclarar el efecto de una enmienda, reduccion o liquidacion
del plan en los requisitos con respecto al techo de activos.

2.4.1.5. Marco conceptual
Contiene las definiciones de conceptos relacionados con:
e Medicion: incluyendo los factores considerados cuando se seleccionan bases de medicidn.

e Presentacidn y revelacion: incluyendo cuando clasificar un ingreso o gasto en el otro resultado
integral.

e No reconocimiento: incluye la guia de cuando los activos o pasivos deben ser removidos de los
estados financieros.

Adicionalmente, actualiza las definiciones de activo y pasivo y los criterios para incluirlos en los es-
tados financieros.

Entrada en vigencia enero de 2020.
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2.5. Principales juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros siguiendo las Normas de Contabilidad y de Informacion
financiera requiere que la Administracidn utilice juicios, estimados y supuestos para determinar las
cifras reportadas de activos y pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos al 31 de diciembre de
2018.

Sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados de
situacidn financiera. La Administracion espera que las variaciones, si las hubiera, no tengan ningun
efecto importante sobre los estados de situacidn financiera.

Estas estimaciones estan basadas en la mejor experiencia de la Administracion, las mejores expec-
tativas en relacion con los eventos presentes y futuros; asi como la mejor utilizacién de la informacion
disponible en la fecha de emisidn de los presentes estados financieros separados; los resultados
actuales pueden diferir de estas estimaciones, pero son ajustados una vez se conocen.

La Administracion ha determinado que los juicios y estimaciones mas significativos correspon-
den a:

e Identificacion de las Unidades Generadoras de Efectivo —-UGEs-: definiéndose éstas como el
grupo identificable mas pequeno de activos que genera entradas de efectivo que sean en buena
medida independientes de las entradas de efectivo derivados de otros activos o grupos de acti-
Vos.

La identificacion de las UGEs involucra un juicio significativo, principalmente en la forma en que las
entidades deben agregar sus activos.

XM S.A. E.S.P. establece todo el negocio como una UGE, dado que todo el grupo de activos genera
entradas de efectivo, no hay posibilidad de establecer un grupo mas pequeno.

¢ Definicidn de los niveles de jerarquia de instrumentos financieros: véase nota 3.9

Contratos de arrendamiento: los arrendamientos pueden ser operativos o financieros y su clasi-
ficacion se basa en el grado en que los riesgos y beneficios, derivados de la propiedad del activo,
afectan al arrendador o al arrendatario. Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y los beneficios inherentes a la propiedad del bien
arrendado al arrendatario, en caso contrario, es clasificado como un arrendamiento operativo. Entre
tales riesgos se incluye la posibilidad de pérdidas por capacidad ociosa u obsolescencia tecnoldgica,
asi como las variaciones en el rendimiento, debidas a cambios en las condiciones econdmicas. Los
beneficios pueden estar representados por la expectativa de una explotacidn rentable a lo largo de
la vida econdmica del activo, asi como por una ganancia por revalorizacidn o por una realizacion del
valor residual.
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Esta clasificacion se realiza al inicio del contrato y no se cambia durante su plazo, salvo que el arren-
datario y el arrendador acuerden cambiar las cldusulas del arrendamiento. No obstante, los cambios
en las estimaciones —vida econdmica o valor residual del activo—, no daran lugar a una nueva clasi-
ficacidon del arrendamiento.

Ver 3.6.1 Arrendamientos financieros y 3.6.2 Arrendamientos operativos

¢ Deterioro de valor de cuentas por cobrar: para la determinacion del deterioro por perdida espera-
da se tendra que utilizar informacion razonable y fundamentada sobre hechos pasados, condiciones
presentes y previsiones razonables con respecto a las condiciones econdmicas futuras, siempre y
cuando obtener dicha informacién no suponga un costo o esfuerzo excesivo. Adicionalmente, se
contempla la utilizacidn de ciertas soluciones practicas para estimar la pérdida esperada, si éstas son
coherentes con los principios incluidos en la norma.

e Estimacion del importe recuperable de un activo no financiero: el valor en libros de los activos no
financieros, excluyendo impuestos diferidos, es revisado en cada fecha de balance para determinar
si existe indicio de deterioro. En caso de que existan indicios, se estima el valor recuperable del activo
con cargo al resultado del gjercicio.

e Estimacion del valor en uso de activos operativos: se estiman las entradas y salidas futuras de
efectivo derivadas tanto de la utilizacién continuada del activo como de su enajenacién o disposicién
por otra via al final de su vida Util y se aplica el tipo de descuento adecuado a estos flujos de efectivo
futuros.

e Vida util y valores residuales de las propiedades, planta y equipo: la determinacion de las vidas
utiles y los valores residuales de los componentes de propiedad, planta y equipo, involucra juicios y
supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La Administracion de la Com-
pafia, revisa estos supuestos en forma anual y los ajusta prospectivamente en caso de identificarse
algun cambio.

e Provision para procesos legales y administrativos: para estimar el valor de la contingencia de
pérdida en los procesos que estan pendientes contra XM, los asesores legales evallian, entre otros
aspectos, los méritos de los reclamos, la jurisprudencia de los tribunales al respecto y el estado ac-
tual de los procesos. Esta provision esta asociada a la probabilidad de ocurrencia, asi como al juicio
profesional y opinion de los asesores legales.

Actualmente el cdlculo de la provision se realiza de conformidad con lo establecido en la Resolucion
N° 353 expedida en noviembre del 2016 por la Agencia Nacional de Defensa Juridica del Estado.

e Recuperacion de los activos tributarios diferidos: se requiere el uso de juicio profesional para de-
terminar si los activos tributarios diferidos se deben reconocer en el estado de situacidn financiera.
Para utilizar los activos tributarios diferidos se exige que la Administracion evalle la probabilidad
de que la Compania genere utilidades gravables en periodos futuros. Los estimados de ingresos
gravables futuros se basan en las proyecciones financieras y la aplicacion de las leyes tributarias.
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En la medida en que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables difieran significativamente de
los estimados, se podria tener un impacto en la capacidad de la Compafia para realizar los activos
tributarios diferidos netos registrados en la fecha de reporte.

Adicionalmente, los cambios futuros en las leyes tributarias podrian limitar la capacidad de la Com-
pania para obtener deducciones tributarias en periodos futuros. Cualquier diferencia entre las esti-
maciones y los desembolsos reales posteriores es registrada en el ano en que ocurre.

¢ Beneficios a los empleados: el costo de los planes de pensiones de prestacion definida y de otras
prestaciones médicas post empleo, asi como su valor actual, se determinan mediante valoraciones
actuariales. Estas valoraciones implican realizar varias hipdtesis que pueden diferir de los aconteci-
mientos futuros reales, tales como la determinacidn de la tasa de descuento, los futuros aumentos
salariales y de pensiones vy las tasas de mortalidad. Debido a la complejidad de la valoracién, su
naturaleza a largo plazo, y a las hipdtesis subyacentes, el calculo de la obligacidn por prestacion de-
finida es muy sensible a los cambios en las hipdtesis. Todas las hipdtesis se revisan en cada fecha
de cierre.

La tasa de mortalidad se basa en tablas de mortalidad publicas del pais. El incremento futuro de los
salarios y el incremento de las pensiones se basan en las tasas de inflacion futuras esperadas. (Véa-
se Nota 12-Beneficios a los empleados).

2.6. Transacciones y saldos en moneda extranjera.

Los estados financieros se presentan en pesos colombianos porque es la moneda del entorno eco-
ndmico principal donde opera la Companifa, por lo tanto, esta es la moneda funcional y de presenta-
cién.

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional, usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando las
partidas se remiden. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones y de |la traduccion a los tipos de cambio, al cierre del
ano de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se recono-
cen en el estado del resultado integral.

Las ganancias en cambio relacionadas con partidas monetarias se presentan en el estado del resul-
tado integral en el rubro “ingresos financieros”, por otra parte, las pérdidas se presentan en el estado
de resultado integral en el rubro “gastos financieros”.

e Tasas utilizadas

LLas operaciones y saldos en moneda extranjera se convierten a las tasas de cambio vigentes certifi-
cadas por el Banco de la Republica en Colombia o por los bancos oficiales de los principales paises
con los cuales la Compania realiza transacciones.
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Las tasas de cambio utilizadas para la preparacidn de los estados financieros al 31 de diciembre de
2018 y al 31 de diciembre de 2017, expresadas en pesos colombianos, fueron las siguientes:

Moneda Codigo 2018 2017
Daolar americano usD 3,249.75 2,984.00
EURO EUR 3,715.44  3,583.49

2.7. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, es decir,
como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, excepto por las provisiones
por obligaciones post empleo y otras similares, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

3. Principales politicas contables

Las principales politicas y practicas contables aplicadas en la elaboracion de los estados financieros
adjuntos, han sido las siguientes:

3.1. Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas

XM S.A. E.S.P. actualiza las inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
en sus estados financieros bajo el método de participacion patrimonial.

Subsidiaria: Las subsidiarias son entidades controladas por otra entidad. Un inversio-
nista controla una entidad cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos va-
riables procedentes de su implicacion en la entidad vy tiene la capaadad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre la misma.

Asociadas: Una asociada es una entidad sobre la cual la Compania esta en la capaci-
dad de ejercer influencia significativa, por medio del poder de participar en las decisio-
nes sobre sus politicas operativas y financieras. En general, la influencia significativa se
presume en aquellos casos en los que la Compania posee una participacion superior al
20%, aunque al igual que el control debe evaluarse.

Negocio conjunto: es un acuerdo mediante el cual las partes que ejercen el control con-
junto tienen derecho a los activos netos de la entidad. El control conjunto se produce
Unicamente cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el con-
sentimiento unanime de las partes que estan compartiendo el control.
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El método de participacion patrimonial: es un método de contabilizacidon segun el cual
la inversidn se registra inicialmente al costo, y se ajusta por los cambios posteriores a
la adquisicidon en la participacidn de la Compania en los activos netos de la entidad. El
resultado del periodo y el otro resultado integral de la Compania incluyen su participa-
cidn en el resultado del periodo y el otro resultado integral de la entidad.

Los dividendos percibidos de las subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos se regis-
tran como menor valor de inversion.

Las transacciones que implican una pérdida de control o influencia significativa en la participada se contabilizan reconociendo
cualquier participacién retenida por su valor razonable y la ganancia o pérdida resultante de la operacién se reconoce en los resul-
tados del periodo incluyendo las partidas correspondientes de otro resultado integral.

En las transacciones que no implican una pérdida de control o influencia significativa en la partici-
pada, se continda aplicando el método de la participacion y se reclasifica en resultados la porcién
de la ganancia o pérdida reconocida en los otros resultados integrales, relativo a la reduccién en la
participacion de la propiedad.

3.2. Propiedades planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su costo de adquisicidon —costo histérico— o de cons-
truccién, menos las depreciaciones y pérdidas por deterioro acumuladas, en caso de existir. Adicio-
nalmente al precio pagado por la adquisicion de cada elemento, el costo también incluye, en su caso,
los siguientes conceptos:

e Aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adqui-
sicidon, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

e Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las condi-
ciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la administracion.

e Costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de un activo apto.

e La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la reha-
bilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre la
entidad, como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo.

Las erogaciones por el mantenimiento, conservacion y reparacion de estos activos se registran directamente en resultados como
costo del periodo en que se incurren.

Las adiciones y costos de ampliacidon, modernizacidn o mejoras, se capitalizan como mayor valor de
los correspondientes bienes, siempre que aumenten su vida Util, amplien su capacidad productiva y
su eficiencia operativa, mejoren la calidad de los servicios, o permitan una reduccion significativa de
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los costos.

Un elemento de propiedad, planta y equipo es dado de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion. La ganancia o pérdida
surgida al dar de baja un activo se calcula como la diferencia entre los ingresos de la venta neta, en
su caso, y el valor en libros del activo. Este efecto se reconoce en resultados.

e Activos en construccion y montaje

Las propiedades utilizadas durante el curso de la construccidn para fines de administracién, produc-
cidn, suministro o para propdsitos no definidos, son registradas al costo, menos cualquier pérdida
por deterioro reconocido. Cuando estos activos en construccidon y montaje estén listos para su uso
pretendido, se clasifican en las categorias apropiadas de propiedades, planta y equipo vy la depre-
ciacion inicia en ese momento, es decir, cuando se encuentren en la ubicacion y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista.

e Valor residual

Es el importe estimado que se obtendria por la disposicién del activo, después de deducir los costos
estimados por tal disposicidn, si el activo ya hubiera alcanzado la antigliedad y las demas condicio-
nes esperadas al término de su vida Util.

e Componentes de los activos

Un componente de un activo fijo es un elemento que se puede ver como parte de otro activo, pero
que, por sus propias caracteristicas, por la funcidn que desempefa y por el tipo de estrategias o
actividades que se siguen durante su vida técnica de servicio, pueden ser tratados como un activo
independiente.

Cada componente de propiedad, planta y equipo debe ser identificado y separado de los demads
activos para efectos de depreciarlos durante su vida Util y para facilitar su tratamiento y control con-
table.

Anualmente se revisa la metodologia para el célculo de la vida remanente de los componentes de
los activos.

El siguiente es el rango de vida Util estimada de los activos o componentes de activos para los perio-
dos terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017:

CLASE DE ACTIVO / COMPONENTE ACTIVO VIDA UTIL
Maguinaria y equipo 5- 15 afios
Equipo de comunicacidn y computacion 5- 10 afios
Muebles, enseres y equipo de ofidna 10- 15 afios
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Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017/, la AdmlnlstraC|on de la Compania considerd
que no existen indicios de tipo operativo y/o econémico que indiquen que el valor neto
registrado de la propiedad, planta y equipo, no pueda ser recuperado.

3.3. Otros activos no financieros

Comprende gastos pagados por anticipado, servicios de telecomunicaciones y otros activos, los
cuales son amortizados por el método de linea recta durante los periodos en los cuales se espera re-
cibir los beneficios econémicos. Los gastos pagados por anticipado incluyen principalmente partidas
monetarias como primas de seguros, entre otros, y también se pueden amortizar de acuerdo con la
vigencia de las pdlizas respectivas.

3.4. Intangibles

Un activo intangible se reconoce como tal cuando se cumplen la condicion de ser identificable y se-
parable, la Compania tiene la capacidad de controlar los beneficios econdmicos futuros asociados a
él y el elemento generara beneficios econdmicos futuros.

e Reconocimiento inicial intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su costo de adquisicién o produccidn, y poste-
riormente se valoran a su costo, neto de su correspondiente amortizacion acumulada y de las pérdi-
das por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

e Baja de activos intangibles

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicidn. La ganancia o pérdida que surge de la baja
de un activo intangible, medida como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta
y el importe en libros del activo, se reconoce en los resultados al momento en que el activo es dado
de baja.

Los valores residuales, vidas Utiles y métodos de amortizacion son revisados al cierre de cada perio-
do anual y son aplicados de forma prospectiva si es necesario.

e Software y licencias

El software es amortizado por el método de linea recta en un periodo maximo de diez anos. Las
licencias son amortizadas por el método de linea recta durante los periodos en los cuales se espera
percibir los beneficios, de acuerdo con los estudios de factibilidad para su recuperacién.

e Activos intangibles generados internamente — desembolsos por investiga-
cion y desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacidn se reconocen como un gasto en el
periodo en el cual se incurren. La fase de investigacion comprende todo estudio original y planificado
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que se realiza con la finalidad de obtener nuevos conocimientos cientificos o tecnoldgicos.

La fase de desarrollo consiste en la aplicacion de los resultados de la investigacidn, o de cualquier
otro tipo de conocimiento cientifico, a un plan o disefio en particular para la produccion de mate-
riales, productos, métodos, procesos o sistemas nuevos o sustancialmente mejorados, antes del
comienzo de su produccion o utilizacion comercial.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de desarrollo (o de
la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se cumplen las condiciones indicadas
a continuacion:

- Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda
estar disponible para su utilizacion o su venta;

- Su intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo;
- Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

- La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el
futuro;

- La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para com-
pletar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible;

- Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible du-
rante su desarrollo.

El monto inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente serd la suma de
los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para su
reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se puede reconocer un activo intangible ge-
nerado internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados en los resultados en el periodo
en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se con-
tabilizara por su costo menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de forma
separada.

Los cargos por estudios e investigaciones en proyectos tendrdn el tratamiento de gastos; excepto
cuando contractualmente estos tengan asociado un beneficio econémico que se causa como un
intangible.

VIDA UTIL METODO AMORTIZACION GENERADOS INTERNAMENTE
Software/Licencias 10 afios Linea Recta Adquirido
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3.5. Deterioro del valor de los activos

e Activos no financieros

XM fue constituida para prestar servicios regulados de planeacion y coordinacidn de la operacion
de los recursos del Sistema Interco—nectado Nacional, Administracion del Sistema de Intercambios
Comerciales de energia eléctrica en el mercado mayo-rista y de la Liquidacion y Administracion de
los Cargos por uso de las redes del Sistema Interconectado Nacio—nal.

Adicionalmente la empresa identificd el potencial en el desarrollo y ejecucidn de otras actividades,
que agrupd como servicios especializados y para los que definid las siguientes lineas de negocio:

e Inversion en sociedades
e Capacitacion, entrenamiento y consultoria
e Business Process Outsourcing (BPO)

Estos servicios especializados se apoyan en la tecnologia y el conocimiento adqui—rido en el ejercicio
de las actividades reguladas.

Los activos de propiedad, planta y equipo e intangibles soportan la prestacion directa o indirecta
tanto de estos servicios como de los regulados (equipos centro de control, equipo de computacion,
muebles, aplicativos y software). Adicional a esto, XM como empresa de conocimiento es intensiva
en el uso del recurso humano, y se apoya en una Unica infraestructura (fisica y tecnoldgica) para
prestar sus servicios.

En conclusidn, se establece una Unica unidad generadora de efectivo para la evaluacion de pérdidas
por deterioro de valor; dicha unidad estd compuesta por un conjunto de activos (incluyendo intangi-
bles) que respaldan la operacion.

Los indicios de pérdidas por deterioro de valor de los activos se evaluaran como minimo una vez
cada ano antes del cierre del periodo contable, teniendo en cuenta que son activos de tecnologia
cuyos cambios son continuos y constantes en el mercado. En caso de que exista algun indicio se rea-
lizard una estimacion del monto recuperable de dicho activo para determinar el monto del deterioro.

El importe recuperable serd el mayor entre el valor de mercado restado del costo necesario para su
venta y el valor de uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.
El valor de uso es el criterio general utilizado para el cdlculo del valor de recuperacidn de los activos
de la Compaiiia.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo se registrard
la correspondiente provision por pérdida por deterioro. Las pérdidas por deterioro que sean reco-
nocidas en un activo en ejercicios anteriores seran revertidas cuando se produzca un cambio en las
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estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo con abono a resultados,
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro.

Los activos con vida util indefinida y los activos que todavia no estan disponibles para su uso no es-
tan sujetos a amortizacion, mas si estan sujetos a prueba de deterioro que se debe realizar minimo
cada ano o antes si existen indicios de pérdida de valor.

Los activos con vida Util finita les aplica la prueba de deterioro siempre que existan eventos que al-
teren las condiciones que indiquen que el valor por el cual se encuentran registrados en los estados
financieros pueda no ser recuperable.

En esas condiciones, siempre que el valor justo o valor recuperable sea inferior al valor contable de
los activos, XM S.A. E.S.P. debe evaluar y analizar si esta situacion de perdida es eventual o perma-
nente y definitivo, caso en el cual deben registrar el deterioro.

En los casos en que la pérdida no sea permanente o definitiva, deben ser reveladas las razones que
fundamentan esa conclusién.

Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha
perdido valor y es reducido a ese importe recuperable, definido como el mayor entre su valor razo-
nable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a
menos que el activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos
0 grupos de activos.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento apropiada a los flujos de efectivo que estdn siendo analizados y a los
riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro se reconoce como un menor costo del activo o componente de activo que
la generd y como un gasto del gjercicio en que se determind.

Cuando no es posible estimar el monto recuperable de un activo individual, se calcula el monto re-
cuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica
una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequeno de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

La recuperacién de pérdidas por deterioro de activos no puede exceder el valor en libros que podria
haberse obtenido (neto de depreciacidn) de no haberse reconocido la pérdida por deterioro para el
mismo en periodos anteriores.
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e Activos financieros

Para la determinacion del deterioro por perdida esperada se tendra que utilizar informacion razo-
nable y fundamentada sobre hechos pasados, condiciones presentes y previsiones razonables con
respecto a las condiciones econdmicas futuras, siempre y cuando obtener dicha informacién no su-
ponga un costo o esfuerzo excesivo. Adicionalmente, se contempla la utilizacién de ciertas solucio-
nes practicas para estimar la pérdida esperada, si éstas son coherentes con los principios incluidos
en la norma.

El monto de pérdida esperada deberda mantener el andlisis de las siguientes variables basadas en
la informacion disponible que se tenga de cada una de las contrapartes, del histdrico de comporta-
miento de pago de sus obligaciones, de la posicidn geografica donde esta se desenvuelva y de las
garantias que dicha contraparte ha presentado para cubrir eventualmente cualquier incumplimiento
de sus obligaciones.

En términos generales, la pérdida esperada puede ser expresada de la siguiente forma:

7 . .
Pérdida Esperada = Probabilidad de Saldo Pérdida dado
Incumplimiento Expuesto Incumplimiento

Donde:

¢ Saldo expuesto: se entiende por saldo expuesto del activo al saldo vigente de capital, intereses y
otras cuentas por cobrar, de las obligaciones o cartera analizadas.

¢ Probabilidad de incumplimiento: corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12)
meses los deudores de una determinada obligacidon o cartera incurran en incumplimiento.

¢ Pérdida dado incumplimiento - PDI: se define como el deterioro econdmico en que incu-
rriria la entidad en caso de que se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento. La
PDI para deudores calificados en la categoria incumplimiento sufrira un aumento paulatino
de acuerdo con los dfas trascurridos después de la clasificacion en dicha categoria.

Para la determinacidn del deterioro de las Inversiones, XM evalla al cierre de cada ano, si sus inver-
siones en subsidiarias, asociadas y controladas conjuntamente presentan deterioro de valor, con el
objetivo de que éstas no se encuentren reconocidas por un importe superior al que se espera obte-
ner de su venta o de su utilizacién.

Asi, la Compania analiza la existencia de indicios de deterioro y en caso de presentarse como minimo
un indicio, procede a realizar la comprobacidn de deterioro de valor, estimando el importe recupera-
ble, que corresponde al mayor entre el valor en uso y el valor razonable menos los costos de venta.
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La unidad generadora de efectivo es la empresa en su conjunto.

El valor en uso se determina descontando los flujos de caja previstos y generados por las operacio-
nes en el largo plazo, al coste ponderado de los recursos de deuda y capital propio, reflejando el valor
del dinero en el tiempo y el riesgo asociado al negocio.

Para determinar el valor razonable, se emplea la técnica de valoracion mas apropiada y acorde con
las condiciones de mercado de la Compaiia.

Cuando el valor en libros de las inversiones excede su valor recuperable, XM en primera instancia,
realiza la comprobacién del deterioro de valor a nivel de los activos de la participada, con el fin de
recoger las pérdidas por deterioro de valor a través del método de participacion. En caso de que esto
no sea procedente, reduce el valor en libros de la inversion por el monto de las pérdidas por deterioro
de valor y reconoce un gasto en el estado de resultados del periodo.

Si el importe estimado de una pérdida por deterioro de valor es mayor que el importe en libros de la
inversion a la que éste fue asignado, XM reconoce una provision.

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas previamente en las inversiones seran revertidas
cuando incremente el potencial de servicio ya sea por su venta o uso. La reversidn estard limitada de
manera tal, que su valor en libros no exceda su monto recuperable, ni exceda el valor en libros que
se hubiera determinado, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor en los afnos
anteriores. Tal reversién serd reconocida en el estado de resultados.

3.6 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican en arrendamiento financiero y operativo. Los arrendamientos que
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del bien se clasifican
como arrendamientos financieros, en caso contrario, se clasifican como arrendamientos operativos.

3.6.1 Arrendamientos financieros

e Cuando XM actua como arrendatario

Cuando XM actie como arrendatario de un bien en arrendamiento financiero, el costo de los activos
arrendados se presenta en el estado de situacidon financiera separado, seguin la naturaleza del bien
objeto del contrato y, simultdneamente, se registra un pasivo en el estado de situacion financiera
separado por el mismo valor; el cual serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o el
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento, el cual puede incluir, en su caso, el precio de
la opcién de compra.

Estos activos se amortizan con los mismos criterios aplicados a los elementos de propiedades, plan-
ta y equipo de uso propio. Los pagos del arrendamiento se dividen entre el interés y la disminucion
de la deuda. Los gastos financieros se reconocen en el estado de resultados.
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e Cuando XM actua como arrendador

Cuando XM actie como arrendador de un bien en arrendamiento financiero, los activos no se pre-
sentan como propiedad, planta y equipo dado que los riesgos asociados han sido transferidos al
arrendatario y se reconoce en cambio un activo financiero por el valor presente de los pagos mini-
mos a recibir por el arrendamiento y cualquier valor residual no garantizado.

3.6.2 Arrendamientos operativos

Son los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y benefi-
cios sustanciales del activo, permanecen con el arrendador.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos —o ingresos— en el estado de
resultado en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento. Los pagos contingentes se recono-
cen en el periodo en el que ocurren.

e Cuando XM actua como arrendatario

Cuando XM realiza pagos de arrendamiento por anticipado vinculados a la utilizacién de inmuebles,
estos pagos se registran como pagos anticipados y se amortizan a lo largo de la duracion del arren-
damiento.

e Cuando XM actua como arrendador

Cuando XM actua como arrendador sigue reconociendo el activo en el estado de situacidn financiera
separado y aplicando los procedimientos establecidos dentro de la politica de propiedades de planta
y equipo para efectos de realizar el manejo contable. El valor en libros del activo incluye los costos
directos iniciales incurridos en la negociacién y contratacién del arrendamiento operativo. Estos
costos se difieren en el plazo del arriendo sobre la misma base que los ingresos del arrendamiento.

Los ingresos procedentes del arrendamiento se reconocen durante el plazo del arrendamiento de
acuerdo con una base sistematica de reparto que refleje adecuadamente el patrén temporal de los
beneficios derivados del uso del activo arrendado. Los costos incurridos en la obtencion de ingresos
por arrendamiento, incluyendo la depreciacion del bien, se reconoceran como gastos.

3.7 Otros activos no financieros

Comprenden gastos pagados por anticipado por primas de seguros, las cuales se amortizan de
acuerdo con la vigencia de las pdlizas respectivas, o el tiempo que se espera se reciban los benefi-
cios. Adicionalmente, servicios de soporte y mantenimiento, los cuales son amortizados por el mé-
todo de linea recta durante el periodo en que se recibirdn los servicios.

3.8 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de
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las disposiciones contractuales del instrumento.
3.8.1 Activos financieros

Su clasificacion depende del modelo de negocio utilizado para gestionar los activos financieros y de
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero; esta clasificacion se
determina en el momento de reconocimiento inicial.

e Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente para la administracién de liquidez con
ventas frecuentes del instrumento. Estos instrumentos son medidos a valor razonable y las variacio-
nes en su valor se registran en resultados en el momento en que ocurren.

e Cuentas por cobrar y otros:

Los activos financieros valorados a costo amortizado corresponden a activos no derivados, con pa-
gos conocidos y vencimiento fijo, en los cuales la Administracidn tiene la intencidn y la capacidad de
recaudar los flujos de caja contractuales del instrumento.

El costo amortizado se calcula sumando o deduciendo cualquier prima o descuento durante la vida
residual del instrumento y utilizando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se re-
conocen en la cuenta de resultados si hubiera evidencia objetiva de deterioro o cuando se reconocen
los activos a través del proceso de amortizacion.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros emitidos o adquiridos por XM a cambio
de efectivo, bienes o servicios que son entregados a un deudor. Las cuentas por cobrar por ventas se
reconocen por el valor de la factura original, neto de las pérdidas por deterioro acumuladas y cuando
todos los riesgos y beneficios se traspasan al tercero.

e Activos financieros al valor razonable con cambios en otros resultados inte-
grales:

Corresponden a inversiones en renta variable que no se mantienen para negociar ni corresponden a
una contraprestacion contingente de una adquiriente en una combinacidn de negocios. Para estas
inversiones, XM S.A. E.S.P. puede elegir en el reconocimiento inicial y de manera irrevocable, presen-
tar las ganancias o pérdidas por la medicion posterior a valor razonable en otro resultado integral.

Estos instrumentos se miden por su valor razonable. Las ganancias y pérdidas derivadas de la nueva
medicion a valor razonable son reconocidas en el otro resultado integral hasta la baja en cuentas del
activo. En estos casos, las ganancias y pérdidas que previamente fueron reconocidos en el patrimo-
nio se reclasifican a resultados acumulados.
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e Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado de situacién financiera
de la Companla incluyen todos los saldos en efectivo y mantenidos en bancos, Para
propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo y por su liquidez, las inver-
siones temporales con vencimiento original inferior a los 90 dias se consideran equiva-
lentes d? efectivo; dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios
en su valor.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de
efectivo de XM S.A. E.S.P., estdn incluidos como un componente del efectivo y equivalente al efectivo
para propdsitos del estado de flujos de efectivo. Y para el estado de situacidn financiera, las cuentas
contables que presenten los sobregiros son clasificadas como obligaciones financieras.

e Efectivo restringido

El efectivo restringido es un recurso monetario clasificado de manera independiente con el objetivo
de destinarlo a propdsitos especificos y previamente determinados, tales como: pago de deuda, ad-
quisicion de bienes de capital, o para disponer en caso de una emergencia y/o pérdidas imprevistas.
Por lo tanto tiene ciertas limitaciones para su disponibilidad ya sea de tipo legal o contractual y no
se puede disponer libremente para cubrir compromisos financieros corrientes, resultantes de las
actividades normales de la empresa.

¢ Baja en cuenta de los activos financieros

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja en cuentas cuando se vende,
transfiere, expira o se pierde control sobre los derechos contractuales o sobre los flujos
de efectivo del instrumento. Cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad son retenidos por XM S.A. E.S.P., el activo financiero sigue siendo recono-
cido en el estado de situacion financiera por su valor total.

3.8.2 Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable, mas los costos de tran-
sacciones directamente atribuibles, excepto en el caso de préstamos, en el que se reconocen ini-
cialmente al valor razonable del efectivo recibido, menos los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

XM S.A. E.S.P. determina la clasificacién de sus pasivos financieros en su reconocimiento inicial, los cuales incluyen: pasivos finan-
cieros a valor razonable con cambios en resultados o a costo amortizado.

e Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Incluyen pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.
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¢ Pasivos financieros a costo amortizado

Incluyen los préstamos recibidos, los cuales se reconocen inicialmente por el monto
de efectivo recibido, neto de los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos
al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los
gastos por intereses sobre |a base de la rentabilidad efectiva.

e Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compania dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sdlo si, expira, se can-
cela o se han cumplido las obligaciones que lo originaron. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en
los resultados.

3.8.3 Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y reportados netos en los estados
financieros, siy sdlo si, existe un derecho legal exigible a la fecha de cierre que obligue
a recibir o cancelar los montos reconocidos por su valor neto, y cuando existe una in-
tencion de compensar en una base neta para realizar los activos y liquidar los pasivos,
simultdneamente.

3.9 Medicion del valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo se define como el precio que serfa recibido por vender un
activo o pagado por transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes del mer-
cado en la fecha de medicion.

La medicidn a valor razonable asume que la transaccidn para vender un activo o transferir un pasivo
tiene lugar en el mercado principal, es decir, el mercado de mayor volumen y nivel de actividad para
el activo o pasivo. En ausencia de un mercado principal, se asume que la transaccion se lleva a cabo
en el mercado mas ventajoso al cual tenga acceso la entidad, es decir, el mercado que maximiza
la cantidad que seria recibido para vender el activo o minimiza la cantidad que seria pagado para
transferir el pasivo.

Para la determinacion del valor razonable, la Compania utiliza las técnicas de valoracidon que sean
apropiadas a las circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes para realizar la medicidn,
maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de
entrada no observables.
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En consideracidn a la jerarquia de los datos de entrada utilizados en las técnicas de valoracidn, los
activos y pasivos medidos a valor razonable son clasificados en los siguientes niveles:

e Nivel 1: precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idén-
ticos.

e Nivel 2: técnicas de valorizacion para las que los datos y variables que tienen un efecto sig-
nificativo sobre la determinacidon del valor razonable registrado son observables, ya sea directa
o indirectamente.

¢ Nivel 3: técnicas de valuacion internas, utilizando variables estimadas por la Compania no
observables para el activo o pasivo (no existe informacion observable de mercado).

Al medir el valor razonable la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, en
particular:

e Para activos no financieros, una medicién del valor razonable tiene en cuenta la capacidad
del participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del
activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado
que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso;

e Para pasivos e instrumentos de patrimonio propio, el valor razonable supone que el pasivo no
se liquidara y el instrumento de patrimonio no se cancelard, ni se extinguiran de otra forma en
la fecha de medicidn. El valor razonable del pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento,
es decir, el riesgo de que una entidad no cumpla una obligacidn, el cual incluye, pero no se limita,
al riesgo de crédito propio de la compania;

e En el caso de activos financieros y pasivos financieros con posiciones compensadas en riesgo
de mercado o riesgo de crédito de la contraparte, se mide el valor razonable sobre una base
neta, de forma congruente con la forma en que los participantes del mercado pondrian precio a
la exposicion de riesgo neta en la fecha de medicion.

3.10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compania tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que sea necesario un flujo de salida de
recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obli-
gacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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e Contingencias

Ciertas condiciones contingentes pueden existir a la fecha que los estados financieros son emitidos;
las mismas pueden resultar en una pérdida para XM S.A. E.S.P. pero Unicamente serdn resueltas en
el futuro cuando uno o mas hechos sucedan o puedan ocurrir, tales contingencias son estimadas por
la gerencia y sus asesores legales. La estimacion de las contingencias de pérdidas necesariamente
envuelve un ejercicio de juicio y es materia de opinidn.

En la estimacién de contingencia de pérdida en procesos legales que estan pendientes contra la
Compaiia, los asesores legales evallan, entre otros aspectos, los méritos de los reclamos, la juris-
prudencia de los tribunales al respecto y el estado actual de los procesos.

Si la evaluacién de la contingencia indica que es probable que una pérdida material haya ocurrido y
el monto del pasivo puede ser estimado, entonces es registrado en los estados financieros. Si la eva-
luacidn indica que una pérdida potencial no es probable y se conoce su monto o, es probable pero no
puede ser estimado el monto de la pérdida, entonces la naturaleza de la contingencia es revelada en
nota a los estados financieros consolidados con una estimacion del rango probable de pérdida. Las
contingencias de pérdida estimadas como remotas, generalmente no son reveladas.

3.11. Impuesto sobre la renta corriente e impuesto diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las auto-
ridades tributarias. El gasto por impuesto a las ganancias es reconocido en resultados, excepto en
el caso que esté relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso
se reconocera en patrimonio.

3.11.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales registradas durante el ano. La
ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado de resultados, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles en otros anos y partidas que nunca son gravables
o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
vigentes al final del periodo.

La Administracion evallda periédicamente la posicidon asumida en las declaraciones de impuestos
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién. La Compania,
cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las auto-
ridades tributarias.

3.11.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el importe en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados de situacidn financiera y las bases fiscales correspon-
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dientes utilizadas para determinar la renta fiscal. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son
compensados si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma Companiia tributable.

Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles,
incluidas las pérdidas tributarias, en la medida que sea probable que existan utilidades imponibles
contra las cuales las diferencias temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utiliza-
dos y pérdidas tributarias no utilizadas, puedan ser recuperadas.

El valor en libros del activo por impuesto diferido es revisado en cada cierre y reducido en la medida
que ya no es probable que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que
se use todo o parte del activo por impuesto diferido. El impuesto diferido relacionado con partidas
registradas directamente en patrimonio, es reconocido en patrimonio y no en los estados de resul-
tados integrales.

3.12. Beneficios a los empleados

Los beneficios a empleados comprenden todas las compensaciones a empleados y ex-empleados
relacionadas con la prestacion de los servicios a la entidad. Estas son los salarios, los beneficios a
corto y largo plazo, los beneficios de terminacion y beneficios posteriores al empleo.

El pasivo actuarial con pensionados estd respaldado por un patrimonio auténomo constituido por
XM, el cual se muestra compensado en el estado de situacidn financiera.

3.12.1. Beneficios post empleo

¢ Planes de contribuciones definidas

El plan de contribuciones definidas es un beneficio post-empleo en el que la Compania paga con-
tribuciones fijas a un fondo de pensiones, y donde no tiene ninguna obligacidn legal de pagar mon-
tos adicionales. Las obligaciones por pago de contribuciones a planes de pensiones definidos se
reconocen como un gasto por beneficios a empleados en resultados en los periodos en los que los
servicios son prestados por los empleados.

¢ Planes de beneficio definido

En el caso de los planes de beneficios definidos, la obligacidn y el costo de tales beneficios es de-
terminado utilizando el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
independientes con una periodicidad anual.

El pasivo reconocido en el estado de situacidn financiera respecto de los planes de beneficios defi-
nidos es el valor presente de la obligacion del beneficio definido a la fecha del estado de situacion
financiera, menos el valor razonable de los activos del plan. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando las
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tasas de interés calculada a partir de la curva de rendimiento de los bonos del Gobierno Colombiano
(curva de TES B) denominados en unidades de valor real (UVR) que tienen términos que se aproxi-
man a los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, se cargan o abonan en el otro resultado integral en el periodo en el que
surgen.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados, a menos que los cam-
bios en el plan de pensiones estén condicionados a que el empleado continle en servicio por un
periodo de tiempo determinado (periodo que otorga el derecho). En este caso, los costos de servicios
pasados se amortizan usando el método de linea recta durante el periodo que otorga el derecho.

e Otras obligaciones post empleo

La Compania otorga a sus empleados retirados por pensién beneficios de planes médicos, contribu-
ciones a la seguridad social y auxilios educativos con posterioridad a la relacion laboral. El derecho
a este beneficio depende generalmente de que el empleado haya trabajado hasta la edad de retiro.

La obligacidn vy el costo de los planes de beneficio definido se determinan a través de una meto-
dologia de la unidad de crédito proyectada. Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen por
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al estado del resultado en el periodo en
el que surgen. Estas obligaciones se valorizan anualmente por actuarios independientes calificados.

3.12.2. Beneficios no corrientes

La Companiia otorga a sus empleados beneficios asociados a su tiempo de servicio, como lo son la
prima de antigledad y quinquenios.

El valor razonable de los activos del plan se deducird del valor presente de la obligacion por bene-
ficios definidos al determinar el déficit o superdvit. El célculo es realizado anualmente por actuarios
independientes calificados, usando el método de la unidad de crédito proyectada para hacer una es-
timacion fiable del costo final para la compania. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida
en los resultados en el periodo que corresponda.

3.12.3. Beneficios corrientes

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son reconocidas como gastos a me-
dida que el servicio relacionado se provee. Las obligaciones laborales se ajustan al final de cada
gjercicio, con base en las disposiciones legales y los convenios laborales vigentes.
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Este beneficio se reconoce cuando se posee una obligacion legal o implicita actual de pagar un
monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y cuando la obliga-
cidn puede ser estimada con fiabilidad. La obligacidn se reconoce por el monto que se espera pagar
dentro del ano siguiente al corte.

3.13. Contratos onerosos

Las obligaciones presentes que se derivan de un contrato oneroso se reconocen como provision
cuando los costos inevitables de cumplir con las obligaciones que conlleva el contrato, exceden a los
beneficios econémicos que se esperan recibir del mismo. A la fecha del estado de situacidn financie-
ra, la Compania no presenta provisiones de contratos onerosos.

3.14. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
Los ingresos, costos y gastos se registran con base en el principio de causacion.
3.14.1. Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la entidad pueda otorgar. Los ingresos provenientes de la prestacion de
servicios se reconocen durante el periodo contractual o cuando se prestan los servicios.

Los siguientes criterios, aplican para el reconocimiento de los ingresos de la Compafiia:

» Ingresos por servicios de operacidn y administracion del mercado mayorista
de energia y otros asociados

Segun lo establecido en las Leyes 142 y 143 de 1994, le corresponde a la Comisién de Regulacion
de Energia y Gas (CREG) aprobar los ingresos por los servicios del CND, ASIC y LAC que seran fac-
turados a los agentes del mercado.

Para el 2014 se aprobd el nuevo esquema de remuneracion para estos servicios definiendo un In-
greso Maximo Regulado para cada mes que correspondera a la suma de los siguientes rubros men-
suales: el gasto operativo que estd disenado para compartir los beneficios y riesgos asociados a la
prestacion de los servicios, las inversiones, el ajuste por cambios regulatorios o por desviaciones
en la ejecucion de inversiones, y margen de rentabilidad del patrimonio. Este nuevo esquema esta
contenido en la resolucion 174 de 2013, modificada por la Resolucion 175 de 2016, que define la
metodologia tarifaria, la resoluciéon 029 de 2014, modificada por la resolucion 060 de 2014, que
aprueba los ingresos para el periodo quinquenal comprendido entre el 1 de enero de 2014 y 31 de
diciembre 2018 y las Resoluciones 229 de 2015, 247 de 2016y 181 de 2017/ que ajustan el monto
de los ingresos regulados reconocidos para cada ano del periodo tarifario.
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XM definid los siguientes criterios contables para el reconocimiento de los ingresos regulados:
Ingreso por costo de operacidén: se registran como ingreso al momento de la prestacién del servicio.

Ingreso por costo de inversion: la actual metodologia de reconocimiento de los ingresos regulados
de XM establece la aprobacidn de los ingresos por inversidn, la cual esta sujeta al cumplimiento del
programa quinquenal de inversiones. La totalidad del ingreso que se recibe correspondiente a la
remuneracion de las inversiones y proyectos, es tratada como un ingreso diferido en el momento en
que es facturado; este ingreso diferido es amortizado de acuerdo con los gastos de depreciacidn,
amortizacién y de estudios y proyectos del periodo, en la proporcién resultante de dividir el ingreso
diferido por inversidon sobre los activos fijos e intangibles (netos) del estado de situacion financiera
en el periodo anterior. El valor de las inversiones no ejecutadas se traslada al siguiente afio tarifario,
es decir que se disminuyen en el monto facturado en el periodo tarifario siguiente.

Remuneracién del patrimonio de los accionistas. Este ingreso se reconoce en el momento en que se
presta el servicio regulado.

Remuneracion del ajuste al ingreso maximo regulado: la totalidad del ingreso que se recibe por este
concepto se reconoce como un ingreso diferido, que es amortizado en la proporcién que se ejecutan
los gastos adicionales aprobados. El valor del ajuste al ingreso maximo regulado que no se haya
gjecutado asociado a la implementacion de nuevas resoluciones y gastos de defensa judicial, se
traslada al siguiente ano tarifario, es decir que se disminuyen en el monto facturado en el periodo
tarifario siguiente.

e Ingresos por dividendos e intereses

Elingreso de los dividendos por inversidn es reconocido una vez que se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir este pago (siempre y cuando sea probable que los beneficios econd-
micos fluiran para la Compania y que los ingresos ordinarios puedan ser medidos confiablemente).

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando sea probable que XM S.A. E.S.P. reciba los bene-
ficios econémicos asociados con la transaccidn y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo
financiero sobre el reconocimiento inicial.

3.14.2. Costos y gastos de la operacién

XM S.A.E.S.P.,como operador y administrador del mercado de energia colombiano, perteneciente al
sector de servicios publicos domiciliarios, adoptd como sistema de costeo la metodologia de costos
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ABC, como herramienta que permite asignar el consumo de recursos operativos y administrativos
en la ejecucion de las actividades para la prestacion de los servicios.

Para el proceso de costeo ABC en XM S.A. E.S.P,, se definieron las siguientes estructuras: centros
de beneficio, centros de costos, recursos, procesos y actividades, con el fin de facilitar la asignacion
de los costos y gastos a los objetos de costo (negocios de XM S.A. E.S.P.). El proceso inicia con la
asignacion directa de los recursos para cada uno de los centros de costos de acuerdo con las bases
estadisticas del consumo del mismo, posteriormente, se ejecuta la asignacién de los recursos de
cada centro de costo a las actividades por medio de direccionadores primarios. Finalmente, se dis-
tribuye el costo de cada una de las actividades a los objetos de costos a través de direccionadores
secundarios, obteniendo asi la informacidn discriminada para cada uno de los negocios.

Es importante resaltar que en el modelo de costos de XM S.A. E.S.P., se establecieron objetos de
costo independientes para los servicios regulados y especializados, de tal manera que se puedan
identificar los costos y gastos de cada uno, asociados a sus ingresos. Asi mismo, la estructura de
procesos del sistema de costos ABC de XM S.A. E.S.P., estd definida acorde con la cadena de valor
de la Compania, identificando los macroprocesos, procesos y actividades para los servicios regula-
dos y especializados, permitiendo controlar el consumo de los recursos utilizados para la ejecucidn
de las actividades propias de la compania.

3.15. Ganancia por accion basica y diluida

XM S.A. E.S.P. presenta datos de las ganancias por acciones bdasicas. No presenta datos de ganan-
cias por acciones diluidas ya que sus acciones no cotizan en mercados publicos de valores. Las ga-
nancias por accion basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas ordinarios
de la Compania por el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidon durante el ejercicio,
ajustado por las acciones propias mantenidas.

3.16. Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas, se reconoce como un pasivo en los estados fi-
nancieros de la Compania, en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea de
Accionistas, o cuando se configure la obligacidn correspondiente en funcidn de las disposiciones
legales vigentes que les aplique o a las politicas establecidas por la Asamblea de Accionistas.

3.17. Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Los costos incrementales directamente atribui-
bles a la emisién de nuevas acciones u opciones se muestran en el patrimonio como una deduccién
del monto recibido, neto de impuestos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafia, se reconoce y deduce di-
rectamente en el patrimonio al costo de adquisicidn y la diferencia con el valor nominal se reconoce
como un mayor o menor valor de la prima en colocacién de acciones. A las acciones propias read-
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quiridas se les suspenden sus derechos y por tanto no participan en la distribucién de dividendos.
3.18. Prima en colocacién de acciones

La prima de emision corresponde al sobreprecio en colocacién de acciones originado en las opera-
ciones de aumento de capital.

3.19. Partes relacionadas

La informacidn de partes relacionadas comprende las operaciones ordinarias realizadas con subsi-
diarias, asociadas, personal clave de la direccion y demds entes que tengan relacidon con la Compafiia.

Las transacciones entre partes relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las que exis-
ten para transacciones entre partes independientes.

3.20. Administracidon de recursos

En desarrollo de la actividad de administracidn del sistema de intercambios comerciales de ener-
gia eléctrica (ASIC) en el mercado mayorista y en calidad de mandatario con representacion de los
agentes participantes en el mercado eléctrico colombiano, la Compafiia, recauda a favor de terceros
los dineros relacionados con las operaciones efectuadas por los mandantes en dicho mercado vy los
distribuye a los agentes beneficiarios del mismo.

En ningin momento los dineros recaudados son ingresos propios de XM S.A. E.S.P., por ello no se
reconocen como un pasivo de XM S.A. E.S.P., por el contrario se administran como recaudos a favor
de terceros, los cuales estan representados en efectivo e inversiones corrientes de terceros, en virtud
a que cada monto recaudado esta asociado a un agente del mercado beneficiario del mismo; el saldo
neto del activo y el pasivo, relacionados con dichas operaciones, es igual a cero.

3.21. Politica de gestion de riesgos

XM S.A. E.S.P. gestiona los riesgos inherentes al financiamiento de las actividades propias de su
objeto social. La Compafiia no realiza inversiones, operaciones con derivados o posicion en divisas
con propdsitos especulativos.

La responsabilidad de la aplicacidn y administracion de este sistema es de la Direccidn de Finanzas
Empresariales. Los riesgos financieros a los que se encuentra expuesta la Compafiia se describen a
continuacion.

i. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posible pérdida que puede presentar una posicidn en particular originada
por cambios adversos en determinados factores del mercado, los cuales pueden generar una dismi-
nucidn en el valor de dicha posicidn (cuando se trata de activos expuestos) o un incremento sobre la
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acreencia inicial de la misma (cuando se trata de pasivos expuestos).

Los factores asociados al riesgo de mercado mas relevante, asi como sus criterios de administracion,
se describen a continuacidn:

Riesgo de tipo de cambio

Este riesgo es originado por la variacion en el valor de los activos y pasivos que estan expuestos
a cambios en el precio de las divisas en la que se encuentran expresados. XM S.A. E.S.P. presenta
exposicion al riesgo de tipo de cambio, el cual estad presente especialmente en las obligaciones con
proveedores.

Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se origina por la variacidn (volatilidad) de las tasas de interés indexadas a los flujos tanto
activos (ingresos) como pasivos (obligaciones financieras) de XM S.A. E.S.P. Estas tasas de interés
por lo general son variables de tipo macroecondmico tales como el IPC (indice de precios al consu-
midor), la DTF (tasa promedio de captacion de las entidades financieras a 90 y 180 dias), entre otras,
que afectan adversamente el valor de los flujos activos y pasivos, y por ende, el valor presente neto
(VPN) de los mismos. Asi mismo, este tipo de riesgo se encuentra también en las tasas de mercado
de las inversiones realizadas en la Tesoreria de la Compania, donde su volatilidad puede afectar de
forma negativa el precio justo de mercado de las mismas disminuyendo asi su valor de liquidacion.

Medidas de mitigacidn

Se consideran como herramientas de mitigacion de riesgo de mercado las operaciones de cobertura
para riesgos financieros, las cuales tienen como objetivo estabilizar durante un horizonte de tiempo,
los estados financieros v el flujo de caja ante las fluctuaciones de los factores de riesgo antes men-
cionados.

De esta forma, una vez se identifica con certeza la existencia de la exposicion a un Riesgo de Mer-
cado, se opta por la utilizacidon de coberturas de tipo natural o sintético. El cierre es a discrecion de
las tesorerias de XM S.A. E.S.P., bajo las directrices corporativas que establecen un criterio de cubri-
miento y no de especulacion.

De otra parte, se realiza un andlisis del impacto de las diferentes variables de mercado sobre el flujo
de caja y la utilidad para determinar el riesgo al cual se encuentran expuestos dichos rubros. Poste-
rior a este diagndstico y andlisis de impacto, se analizan diferentes opciones y selecciona la herra-
mienta de cobertura financiera mas adecuada para mitigar el riesgo.

ii. Riesgo de crédito y de contraparte

El riesgo de crédito y de contraparte se define como las posibles pérdidas que puede asumir la Com-
pafia por efecto del incumplimiento contractual en el pago de las obligaciones contraidas por sus
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contrapartes (clientes, etc.).

La exposicidn del riesgo de crédito y de contraparte no es significativa debido a que los servicios
prestados son en gran medida, facturados a los distribuidores de energia que en su mayoria son
mercados regulados y en algunos se contempla la obtencion de los ingresos minimos remunerados
y los contratos con los clientes y proveedores incluyen garantias que reducen el riesgo de flujo de
caja.

En los depdsitos bancarios y en las inversiones financieras, el riesgo de crédito y de contraparte es
mitigado por la seleccidn de instituciones ampliamente reconocidas en el mercado y con calificacion
de riesgo otorgada por agencias aprobadas local y/o internacionalmente, adicionalmente se evalla
un cupo de contraparte para estas operaciones con base en la exposicidn de riesgo que tiene la
compania ante un evento de incumplimiento.

lii. Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de obtener los fondos suficientes, ya sea me-
diante el incremento de pasivos o la redencion de activos (activos fijos, inversiones temporales, etc.),
para el cumplimiento de las obligaciones en su fecha de vencimiento, sin incurrir en costos inacep-
tablemente altos.

XM S.A. E.S.P. consciente de |la importancia de la adecuada gestidon del riesgo de liquidez, realiza el
monitoreo constante de sus flujos de caja de corto plazo, el cual permite identificar las necesidades
de liquidez necesarias durante el periodo analizado. De otra parte, se hace uso de indicadores de
liqguidez como el ratio de cobertura de liquidez mensual y acumulada, el cual es calculado de forma
periddica. Estos ratios tienen como objetivo verificar si los ingresos corrientes y no corrientes del flujo
de caja de la compaiia cubren los egresos de la misma.
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Il. NOTAS DE INFORMACION FINANCIERA

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El total del efectivo y equivalente de efectivo estd representado en moneda local y no tiene ninguna
restriccion. La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Efectivo
Caja y Bancos 5,955 15,602
Equivalentes de efectivo
Fiducias 131 952
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 6,086 16,554

La variacidn con relacién al 2017 obedece principalmente a la constitucidn de inversio-
nes en CDT con el efectivo existente, adicionalmente en el pago de dividendos de 2017
efectuado en abril de 2018 se distribuyeron reservas por disposiciones fiscales lo cual
disminuye el efectivo.

e Administracion de recursos

La Companifa recibe dineros que no son de propiedad de la Compania, son recibidos de los agentes
para atender el pago de las operaciones del mer—cado con otros agentes. Los saldos de activos y
pasivos de terceros a 31 de diciembre de 2018 y 2017/ quedaron representadas en:

2018 2017
ACTIVO
Efectivo (1) 295,765 178,003
TOTAL ACTIVO 295,765 178,003
PASIVD
Recaudos a favor de agentes - 295,756 - 177,984
Reserva GMF (2) - 9 - 19
TOTAL PASIVOD (295,765) (178,003)

(1) Saldos en cuentas bancarias. El uso de estos dineros es restringido a las transacciones en bolsa de acuerdo con lo estipulado
en la regulacién vigente.

(2) Este saldo obedece a cuenta por pagara XM S.A. E.S.P., se establece como provisién en cuentas bancarias para cubrir posibles
gastos bancarios y GMF de los primeros dias del mes siguiente.
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5. Activos no financieros

2018 2017
CORRIENTE CORRIENTE
ACTIVOS NO FINANCIEROS
Gastos pagados por anticipado (1) 5,605 5,045
TOTAL ACTIVOS NO FINANCIEROS 5,609 5,045
(1) Los gastos pagados por anticipado comprenden seguros $1,443 y gastos anticipados por soporte y mantenimiento de
licencias $4,166.
SALDO GASTO SALDO
DIC 31 AMORTIZACI DIC31
DENOMINACION 2017 ADICIONES  ON2018 2018
Gastos pagados por anticipado 5, 45 6,492 (5,92E8) 5,609
TOTAL 5,045 6,492 {5,928) 5,609

6. Inversiones en subsidiarias y entidades controladas de forma conjunta

PARTICIPACION
2008 2017
2018 2017
INVERSHOMNES EN SUBSIDIARIAS
sistemas Inteligentes en Red 5.A.5. (1) B85% 85% 4 659 9,908
INVERSIOMNES EN ENTIDADES CONTROLADAS EN FORMA CONJUNTA
Derivex 5.4. (2) 49 95%. 49 95% 288 314
TOTAL INVERS IOMES EN SUBSIDIRIAS Y ENTIDADES CONTROLADAS EN FORMA CONJUN 4,947 10,222

(1) Sistemas Inteligentes en Red S.A.S: tiene por objeto la planeacidn, disefio, optimizacion, pues-
ta en servicio, operacion, administracion o gerenciamiento de mercados de bienes y servicios que
requieran el desarrollo de sistemas de informacidén o plataformas tecnoldgicas que involucren el
intercambio de informacion con valor agregado; la operaciéon de centros de control operativo de
peajes; la planeacion, operacion y administracion del servicio de liquidacidn, facturacion, recaudo y
distribucidn de las tasas de peajes nacionales e internacionales; la planeacidon y operacién de centros
de supervisién, control y gestidn de sistemas de movilidad de trdnsito, de Sistemas Integrados de
Transporte Masivo; del servicio de liquidacion, facturacion, recaudo y distribucidn de los recursos co-
rrespondientes a dichos sistemas, tanto nacionales como internacionales. La variacidn con relacién
al 2017 obedece al neto entre un ingreso por el resultado del célculo del método de participacién en
Sistemas Inteligentes en Red y a una disminucidn por el reconocimiento de dividendos del resultado
del ano 2017.

(2) Derivex S.A.: tiene por objeto la administracion de un sistema de negociacién de operaciones
sobre instrumentos financieros derivados que cuenten con la calidad de valor en los términos de
los pardgrafos 3 y 4 del articulo 2 de la Ley 964 de 2005, cuyos activos subyacentes sean energia
eléctrica, gas combustible y/u otros commodities energéticos y de registro de operaciones sobre di-
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chos instrumentos. XM S.A. E.S.P., ejerce control conjunto, con la Bolsa de Valores de Colombia S.A.,
sobre esta entidad. La variacion con relacidn al 2017 obedece al neto entre el resultado del calculo
del método de participacion en Derivex y el pago de la capitalizacidn del ano 2018.

La variacién de 2017 a 2018 se dio principalmente porque Sistemas Inteligentes en
Red S.A.S. distribuyd sus reservas en 2018, lo cual hizo que el saldo de la inversion de
XM S.A. E.S.P en esa sociedad disminuyera.

7. Propiedades, planta y equipo

El siguiente es el saldo de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018:

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO EN OPERACION 2018 2017
Edificaciones 2,719 1,234
Maquinaria y equipo 7,941 7,964
Equipos y maquinas de oficina 1,794 1,384
Equipo de computacion 15,680 14,504
Equipos en montaje 874 1,567
Menos - depreciacion acumulada (12,254) (11,307)
TOTAL PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPO EN OPERACIOP 16,754 15,346

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se identificaron indicios de tipo operativo y/o econémico, que
indiquen que el valor neto registrado de la propiedad, planta y equipo no pueda ser recuperado.

En el ano 2018 se presentd baja de algunos activos cuya disposicidn final fue a través de subasta
por martillo en el mes de noviembre de 2018 del Banco Popular.

XM S.A. E.S.P,, anualmente contrata una pdliza todo riesgo para equipo eléctrico que
ampara el dano de los equipos de su propiedad, incluyendo el amparo para el riesgo
de terrorismo. En este seguro se reporta como valor asegurable, el valor de reposicion
a nuevo de los activos asegurados. Todos los activos fijos son de plena propiedad de la
Companiia, y no han sido dados en garantia de obligaciones.

e Movimiento de propiedades, planta y equipo:

SALDD ADICIONES GASTD SALDD
DIC 31 ¥io VENTAS ¥/O DEPRECIACIO DEFRECIACION oIC 3
DENOMINACION 2007 TRASLADDS BAJAS N 21E RETIRD 2018 2018
Edificadones 1,153 1,45 - (141) - 2,537
Maguinana y equipo 4372 - (24) [1z3&) 24 3,076
Equip o de oomunicaddn y computaddn 7.305 3,783 (2.538) [1333) 2,538 9,079
Muebles, enseres y equipo de ofidna 03 410 [[v]] [132) o 1,187
Maguinana, plantay e guipo en montaje 1567 5=z} - - - ETS
TOTAL 15346 4,916 {2.562) {3508} 2,56 16,754
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8. Activos intangibles

ACTIVOS INTANGIBLES 2018 2017
Software 27,100 26,726
Licencias 14,976 13,353
Intangibles en desarrollo 40,479 20,562
Menos amortizacion de intangibles (26,476) (23,178)
TOTAL INTANGIBLES 56,079 37,483

8.1. Movimiento de activos intangibles:

SALDODIC 31 ADICIONES Y/O SALDO DIC 31
DENOMINACION 207 TRASLADOS AMORTIZACIONES 2018
Licencias 3,509 1,623 (772) 4,360
Software 13,352 374 (2,526) 11,240
Intangibles en desamollo 20,562 19917 - 40,479
TOTAL 37,463 21,914 (3,298) 56,079

9. Cuentas comerciales por cobrar y otros

2018 2017
NO NO
CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL RESULTADO
Activos financieros corrie ntes 23,820 - 18,980 -
ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Activos financieros no corfentes (1) - - - -
ACTIVOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO
Clientes (1)
Servicios regulados 13,945 - 13,328 -
Servicios espedalizados 1,192 - 1,409 -
15,137 - 14,737 -
Cuentas por cobrar a vinculados econdmicns (2) 12 1,502 7 2,002
Préstamos a empleados (3) 1,810 8,239 1,919 7431
Deudores varios 553 - 33 -
TOTAL DEUDORES 17,517 9,741 16,696 9,433
Menos - deterioro de valor (4) (293 - (139) -
TOTAL DEUDORES NETO 17,224 9,741 16,557 9433
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 41,044 9,741 35,537 9433

El incremento significativo en el ano 2018 se debe principalmente a la construccion del programa
SAM.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Administracién de la Compafia considerd que no existen indicios de tipo operativo y/o
econdmico que indiquen que el valor neto registrado de los activos intangibles no pueda ser recuperado.
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(1) Mas del 90% del saldo de clientes, corresponde a la cuenta por cobrar originada en la administracién del mercado de
energia mayorista, el saldo restante corresponde a la cuenta por cobrar originada por servicios de consultoria, capacitacién y en-
trenamiento.

(2) Para el afio 2017 se ha efectuado reclasificacién de corriente a no corriente el saldo del préstamo por concepto de vincu-
lados econdmicos por valor de $335. De igual forma se reclasificé de no corriente a corriente el saldo de préstamos calamidad por
valor de $4.

El saldo no corriente de los préstamos a vinculados econdmicos corresponden préstamos otorgados
a Derivex S.A. y Sistemas Inteligentes en Red los cuales tenfan las siguientes condiciones:

Derivex: Préstamo |: Plazo: 93 meses con un periodo de gracia de 84 meses con amortizacion
fija de capital. Intereses corrientes a la DTF efectiva anual a 90 dias vigente en la fecha del
primer desembolso certificada por el Banco de la Republica, o la Entidad que haga sus veces,
adicionada en dos punto cinco puntos porcentuales (2.50%) (DTF + 2.5%). Esta tasa serd ac-
tualizada anualmente a partir de la fecha del primer desembolso con la DTF efectiva anual a
90 dfias vigente para ese momento.

Préstamo II: Plazo: 85 meses con un periodo de gracia de 76 meses con amortizacion fija de
capital. Intereses corrientes a la DTF efectiva anual a 90 dias vigente en la fecha del primer
desembolso certificada por el Banco de la Republica, o la Entidad que haga sus veces, adicio-
nada en tres punto treinta y cinco puntos porcentuales (3.35%) (DTF + 3.35%). Esta tasa serd
actualizada anualmente a partir de la fecha del primer desembolso con la DTF efectiva anual
a 90 dias vigente para ese momento.

SIER: El contrato llave en mano del 20 de octubre de 2011, celebrado entre XM S.A. E.S.P,,
y Sistemas Inteligentes en Red S.A.S., para realizar la construccion del centro de gestion de
movilidad de Medellin, XM S.A. E.S.P,, realizé factura a nombre de esta entidad en agosto de
2012 por $8,899 con una utilidad de $42. El anterior valor no incluye el impuesto sobre las
ventas (IVA).

(3) Los préstamos a empleados tienen las siguientes tasas y plazos:

e Préstamos de vivienda: Los trabajadores que devenguen sueldos hasta de seis (6) salarios mi-
nimos legales mensuales vigentes, pagaran intereses del cuatro por ciento (4% EA) anuales sobre
saldos y tendrdn un plazo de 15 afos para la amortizacidn. Los trabajadores que devenguen sueldos
superiores al tope antes mencionado pagaran intereses del seis por ciento (6% EA) anual sobre sal-
dos y tendran un plazo de 15 afios para su amortizacion.

e Préstamo de vehiculo: Los préstamos se otorgan de la siguiente manera:
Miembros de equipo: 5 anos de plazo, interés del 6%
Directores: 7 afnos de plazo, interés del 6%

Gerentes: 10 anos de plazo, interés del 6%
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e Préstamo de calamidad:

Tasas de interés: seis por ciento (6% EA) anual sobre saldos y 0% para calamidad publica o por salud

Plazos: veintidds (22) meses y en cuotas mensuales debe pagarse por lo menos el cincuenta por
ciento (50%) del valor del préstamo. La suma restante se paga con cuotas fijas descontadas de las

primas de servicio causadas durante la vigencia del préstamo

(4) El siguiente es el movimiento de la provisién de las cuentas por cobrar:

Concepto 2018 2017
Saldo inicial por pérdida incurrida 139 107
Cargos a resultados 32
Cargos a patrimonio por pérdida esperada 2017 201 -
Cargos a resultados (recuperacion) por pérdida esperada 2018 (47) -
SALDO FINAL 293 139

En particular, los clientes de XM en su mayoria son entidades reguladas y pertenecen al mercado de
energia, el cual cuenta con garantias idoneas y de alta calidad que respaldan la cartera y disminuyen

la probabilidad de deterioro

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el andlisis de cuentas comerciales por cobrar vencidas y no

deteriorada es el siguiente:

CARTERA VENCIDA 2018 2017
Corriente 13,815 14,286
Vencida entre 1y 90 dias 531 185
Vencida entre 91 y 180 dias 132 1
Vencida entre 181 y 360 dias 217 102
Vencida mayor a 360 dias 151 25
TOTALVENCIDA 1,030 313
TOTAL CARTERA 14,845 14,599
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9.1. Clasificacion de las cuentas por cobrar y otros por naturaleza y categoria

El detalle de los instrumentos financieros, clasificados por naturaleza y categoria, al 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguien-

te:
2018 2017
COSTO AVALOR COSTO AVALOR
AMORTIZADO RAZONABLE AMORTIZADO RAZONABLE
ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y equivalentes de efectivo - 6,086 - 16,554
Activos financieros a valor razonable con cambios er - 23,820 - 18,980
Cuentas por cobrar a partes reladonadas 12 - 7 -
Otros activos finanderos a costo amortizado 17,212 - 16,550 -
TOTAL CORRIENTE 17,224 29,906 16,557 35,534
Cuentas por cobrar a partes reladonadas 1,502 - 2,002 -
Activos financieros a costo amortizado 8,239 - 7,431 -
Activos financieros a valor razonable con cambios er - - - -
TOTALNO CORRIENTE 9,741 - 9,433 -
TOTALACTIVO 26,965 29,906 25,990 355
PASIVOS FINANCIEROS

Cuentas por pagar 14,993 - 10,626 -
Cuentas por pagar a vinculados econdmicos 3,023 - 2,497 -
TOTALCORRIENTE 18,016 - 13,123 -
TOTALNO CORRIENTE - - - -
TOTAL PASIVO 18,016 - 13,123 -

Inversiones en instrumentos financieros

INVERSION EN ENTIDAD NO CONTROLADA 2018 2017
Camara de Riesgo Central de Contraparte 2,054 2,863
TOTAL INVERSION EN ENTIDAD NO CONTROLADA 2,954 2,863

La Cdmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A. tiene como objeto principal administrar el Sistema de Compen-
sacién y Liquidacién de Operaciones, esto es, el conjunto organizado de actividades, acuerdos, contrapartes, agentes, terceros,
cuentas, normas, procedimientos, mecanismos y componentes tecnoldgicos para la aceptacion, compensacién y liquidacion de
operaciones sobre activos, interponiéndose o no como contraparte. La variacion respecto al afio 2017 corresponde al incremento
de la participacion de XM S.A. E.S.P. en la cual se aceptd una oferta para adquirir 26.067.635 de acciones.
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9.2. Valor razonable de las cuentas por cobrar y otros e instrumentos financieros
a. Valor razonable de activos financieros

El valor en libros de los activos financieros medidos a costo amortizado es la aproximacion razonable
de su valor justo (razonable).

b. Valor razonable de pasivos financieros

El valor en libros de los pasivos financieros medidos a costo amortizado es la aproximacion a su valor
razonable.

Ninguna de estas obligaciones se encuentra garantizada.
c. Jerarquias del valor razonable

Los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el estado de posicidn financiera se
clasifican jerdrquicamente segun los criterios expuestos en nota 3.9.

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos financieros que son medidos a valor razonable al 31
de diciembre de 2018y 2017:

VALOR RAZOMNABLE MEDIDO AL FINAL
INSTRUMENTOS FINANCIERDS 2018 DEL PERIODO
NO
AVALOR RAZONABLE CORRIENTE CORRIENTE MNIVEL I MIVELII MIVEL 11
ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo v equivalentes de efectivo (4) 6,086 - - 6,086 -

Activos financieros avalor razonable con cambios er 23, 820 - - 23 820 -

TOTAL X,906 - - 29,9506 -

VALOR RAZOMNABLE MEDIDO AL FINAL
INSTRUMENTOS FINANCIERDS 207 DEL PERIODO
NO
AVALOR RAZONABLE CORRIENTE CORRIENTE MNIVEL I MIVELII MIVEL 11
ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo v equivalentes de efectivo 16,554 - - 16,554 -

Activos financieros avalor razonable con cambios er 18 980 - - 18,980 -

TOTAL 35,534 - - 35,534 -
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10. Cuentas por pagar

El desglose de este rubro al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES 2018 2017
Proveedores 14,633 10,145
Vinculados econdmicos 3,023 2,497
Acreedores 360 481
Contribuciones por pagar - -
TOTAL CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES 18,016 13,123

Las cuentas por pagar se originan principalmente por la adquisicion de bienes y servi-

cios destinados al desarrollo de las operaciones de la Compania; estos pasivos estan

denominados en moneda nacional y en moneda extranjera, no devengan intereses y

ggrmalmente se cancelan de acuerdo con la programacion de pagos en 15, 30 y 45
ias.

11. Impuestos
Los saldos al 31 de diciembre de 2018 comprenden los siguientes conceptos:

CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES 2018 2017

Saldo a pagar impuesto sobre la Renta - 993
Saldo a favor impues to sobre |a Renta {517)

Saldo a pagar impuesto sobre la Renta del Exterior 33 49
Retencion en |a fuente diferida por cobrar {2.286) {2,085
Saldo a pagar Impuesto de Industria y Comercio B T8
::_?;c;na en |a fuente por pagar, impuesto de timbre y otros 2011 1,540
Impues to s cbre las ventss por pagar & impues tos municipales 1,838 1,509
TOTAL CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES 955 " 2,114

Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia estipulan que:

e La tarifa nominal del impuesto sobre la renta es del 33% para el ano gravable 2018 y del 34%
para el ano gravable 2017.

e Laley 1819 de 2016 cred una sobretasa al impuesto sobre la renta equivalente del 4% para el aho
gravable 2018 y del 6% para el ano gravable 2017.

e La base para determinar el impuesto sobre la renta del ano no puede ser inferior al 3,5% del pa-
trimonio liquido en el Ultimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior, depurado con las
partidas debidamente autorizadas en la legislacion tributaria.
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e La Ley 1819 de 2016 establecid a partir del afio gravable 2017 la utilizacién de las normas inter-
nacionales de contabilidad aplicables en Colombia como base para la determinacidn de la renta gra-
vable del impuesto sobre la renta y se hicieron explicitos los tratamientos diferentes en materia fiscal.

e A partir del afio gravable 2017 empezé a regir un régimen antidiferimiento de rentas pasivas ob-
tenidas en el exterior por residentes colombianos, denominado Empresas Controladas del Exterior
—ECE-, mediante el cual se deberan declarar de forma inmediata en Colombia las rentas pasivas
obtenidas por companias u otras entidades extranjeras que sean controladas por residentes colom-
bianos, cuando el régimen ECE resulte aplicable.

Para la determinacidn del impuesto sobre la renta de la Compafifa, se deben considerar las siguien-
tes situaciones:

a. La Decisiéon N° 578 de la Comunidad Andina de Naciones —CAN-, busca la eliminacién de la do-
ble tributacion de las rentas obtenidas en cualquiera de los paises miembros de la misma —Ecuador,
Perd, Bolivia y Colombia—, mediante el mecanismo de la exoneracion.

En la determinacién de la renta liquida en el impuesto sobre la renta para los afios 2018y 2017, se
incluye como renta exenta el valor de las rentas obtenidas en los paises miembros de la Comunidad
Andina de Naciones, (Peru, Ecuador y Bolivia), este valor resulta de sustraer de los ingresos genera-
dos por la actividad beneficiada con la exencidn, los costos y deducciones correspondientes.

b. Las ganancias ocasionales se depuran separadamente de la renta ordinaria. Se consideran ga-
nancias ocasionales las obtenidas en la enajenacidn de activos fijos poseidos por dos anos o mas,
las utilidades originadas en la liquidacion de sociedades y las provenientes de herencias, legados y
donaciones.

La conciliacion entre el gasto por impuesto sobre la renta y el producto de la utilidad contable multi-
plicado por la tasa del impuesto local de la Compafiia es la siguiente:
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El monto del impuesto sobre la renta en los resultados del ejercicio corresponde al reconocimiento
del impuesto corriente sobre las utilidades del ano para Colombia, el monto retenido en el exterior
y que no puede ser acreditado del impuesto nacional y la variacion de los impuestos diferidos, ast:

2018 20m7
Gasto por impuesto a las ganancias
Gasto porimpuesto corriente 6.468 7.462
Gasto (ingresao) por impuesto diferido 157 (TET)
Ajuste gasto (ingresa) - Afios anteriores 120 [214)
Impuesto otras jurisdicciones 385 193
Total Gasto por impuesto a las ganancias 7130 6.714
Conciliacion del gasto por impuesto utilizando la tasa 2018 2017
legal con el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva
Ganancias netas antes de impuesto a la renta 13,171 13,764
Método de participacién patrimonial (3,274) (2,704)
Ganancias netas antes de impuesto a la renta y Método
Participacion 0,897 11,060
Tasa impositiva legal de impuesto sobre la renta 37% 40%
Gasto de impuesto sobre la renta a la tasa legal 3,662 4,424

Aumento (disminucion) en la provision del impuesto resultante de:

Aplicacién beneficio de activos fijos / ciencia y tecnologia (1,885) (2,027)
Gastos no deducibles 4,845 5,261
Rentas exentas (171) {368)
Menor/mayor impuesto pagado otras jurisdicciones 385 153
Diferencia tasas corriente y diferida 274 (759)
Gasto por impuesto de renta a tasa efectiva 7,130 6,714
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta 54.13% A48.78%
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Las declaraciones de impuesto de renta y complementarios del 2016 y 2017 se encuentran sujetas
a aceptacidn y revision por parte de las autoridades tributarias, los demds afos gravables se en-
cuentran en firme.

Se instauré demanda de nulidad y restablecimiento del derecho en contra de la liquidacidn oficial
proferida por la DIAN respecto de la declaracion de impuesto de renta y complementarios del ano
gravable 2009, esta fue admitida el 20 de abril de 2015.

Tasa efectiva vs tasa nominal de impuesto sobre la renta

Provision impuesto de renta 7,130 54.13%

Utilidad antes de impuestos 13,171

La tasa efectiva del ano 2018 fue del 54.13% frente a una tasa nominal del 37% (Renta 33% y so-
bretasa renta 4%), explicado principalmente por las siguientes razones:

e Dentro de los ingresos no gravados y los gastos no deducibles se encuentran entre otros las
partidas correspondientes al método de participacion patrimonial, la cual afecta la utilidad con-
table pero no es base para la determinacién del impuesto sobre la renta. Para la determinacion
del impuesto sobre la renta se toman en cuenta los dividendos efectivamente recibidos en el ano
y que resulten gravables segun la normatividad tributaria vigente. Estos ingresos y gastos hacen
que la tasa efectiva frente a la nominal se reduzca en un 9.20%.

e La aplicacidn de la deduccidn por inversion en investigacion, desarrollo tecnoldgico e innova-
cion reduce el pago del impuesto sobre la renta, para el afio 2018. Esta deduccion hace que la
tasa efectiva frente a la nominal se reduzca en un 14.16%

e .a no deducibilidad de gastos, principalmente el 50% del Gravamen a los movimientos finan-
cieros generan un incremento en la tasa del 36.79%.

¢ El monto de los impuestos pagados en el exterior que no pueden llevarse como crédito tributa-
rio en el impuesto sobre la renta representa un aumento de la tasa efectiva del 2.92%

e La determinacidn de los impuestos diferidos a tasas diferentes a las corrientes, representan un
aumento de la tasa efectiva del 2.08%

e La aplicacion de rentas exentas obtenidas en la Comunidad Andina de Naciones (Pert y Boli-
via) representan una disminucién de la tasa efectiva del 1.30%
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11.1. Impuesto diferido
El impuesto diferido de la Compaiia se relaciona con lo siguiente:

e En propiedades, planta y equipo e Intangibles por la utilizacién de diferentes vidas Utiles para fines
fiscales y contables.

e En pasivos por el reconocimiento de provisiones no deducibles y la diferencia entre la amortizacion
del cdlculo actuarial.

2018 2017

Activo por impuestos diferidos

Pasivos estimados y provisiones 16,022 14 067
Cuentas por pagar 25 3
Otros activos 618 462
Total activo por impuestos diferidos 16,665 14,532

Pasivo por impuestos diferidos

Propiedad, planta v equipo (116] {139]
Crédito mercantil y Activos intangibles (7,449) (5,078)
Inversiones yv Otros Activos (228)

Total pasivo por impuestos diferidos (7,793) (5,217)
Impuesto diferido Neto BBT2 0,315

Las variaciones anuales del saldo del impuesto diferido fueron reconocidas como se muestra a con-

tinuacién:
2018 2017
Variacion de los Impuestos diferidos
Iniciz del perodo (neto) 9315 2.405
Final del perindo (neto) 2872 9.315
Variacion del gjercicio (443) 910
Detalle de la variacion del impuesto diferido
“ariacion reconocida en resultados 157 (T27)
“ariacion reconocida en Otros resultados integrales 286 (183 )
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La Compafifa no cuenta con pérdidas fiscales, ni excesos de renta presuntiva pendientes por apro-
vechar en determinaciones de impuestos futuros, y por tanto no ha reconocido ningin monto de
impuesto diferido por este concepto.

11.2. Tributos totales 2018

El siguiente cuadro muestra los montos que la Compaififa reflejé en sus estados financieros de 2018
como costo/gasto del gjercicio.

X Gobierno S Contribuciones r:.:;’:'l. AOCH MR m’!';::‘l
Empresas de Colombia 5 Departamentales 2 D " tasas y .
Nacional ¥ i Sectioriales vigilancia y e contribuciones
control pagados
Impuesio de rents 7120 - - - 7,130 2078
Impuesio 3 la Figusza - - - - - -
Impuesio de Industia yoomercio - 1291 - - 1,291 1293
Gmvamen Movimientos Finsnd ens 22 DB - - - 22,086 Pyl
Impussto dz Alumbrado Piablico - - - - -
Impuesio predisl - - - - -
Orires impuesios municpales (1) - - - - -
Subtotl Impuesios 2926 129 z S 30,507 HAST
Contibudgén S5PD wCREG = - - 1,146 1,148 1,146
Esempillzs ’ 192 - p 1" 192
Cuota de Fiscalizacion Controlona General Repiblica - - - 199 199 199
Subtolal Contribuciones - 192 - 1145 1,537 1537
Fondo Apoyo Bechifcacion Rural - FAER -
Progmma Normalzacion Redes Elecricas - PRONE 3
Unidsd de Flanescon Mnen Energeca UPME 5
Subtot] Contribuciones Reconocidas - - - - - -
Total TRIBLTO S 236 1483 - 1345 32,044 32594

11.3. Ley de Financiamiento 2018

En diciembre de 2018 fue aprobada la Ley de Financiamiento (Ley 1943). Algunos de los aspectos
mas relevantes que trajo esta reforma son:

e Se establece una reduccién gradual de la tarifa general del impuesto de renta para sociedades

Ao 2019 2020 2021 2022 y siguientes
Tarifa 33% 32% 31% 30%

e La tarifa con la cual se determina la renta presuntiva se reduce hasta desaparecer: 1.5% 2019y
2020y 0% a partir del ano 2021.

e Para los responsables del impuesto sobre las ventas, el IVA pagado por la adquisicién, construc-
cién o formacién e importacion de bienes de capital de cualquier industria se podra descontar del
impuesto sobre la renta. Para el caso de los activos formados el descuento solo podra ser tomado a
partir del momento que el bien se active e inicie su depreciacion.

e Se establece que 50% del impuesto de industria y comercio y del impuesto de avisos y tableros
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que sea liquidado y pagado por los contribuyentes, podra ser tomado como descuento tributario en
el impuesto sobre la renta. A partir del ano gravable 2022 dicho descuento pasara al 100% del valor
pagado por estos impuestos.

e Se establece una retencidon del 7.5% a los dividendos que se distribuyan a las sociedades resi-
dentes en Colombia. Esta retencion se calcula y paga por la distribucion de dividendos a la primera
sociedad y se acredita hasta el beneficiario final. Las empresas que pertenezcan al régimen Com-
panias Holding Colombianas no estaran sujetas a esta retencidn por los dividendos recibidos de
sociedades nacionales.

e La tarifa de impuesto al dividendo cuando se pague a no residentes en Colombia pasd a ser del
7.5% (antes 5%).

e | a tarifa del impuesto al dividendo cuando se pague a personas naturales en Colombia pasa a ser
15% para dividendos superiores a $10 millones, a este 15% se les descontard el impuesto del 7.5%
retenido en la fuente. Esta tarifa antes de la Ley de Financiamiento era del 5% para dividendos su-
periores a $19,8 millones y del 10% para dividendos superiores $S33 millones.

e Se cred un Régimen de Mega inversiones para quienes realicen nuevas inversiones minimas de
S1 billén en cualquier actividad industrial, comercial y/o de servicios y que generen al menos 250
empleos directos, con las siguientes consideraciones:

- La inversidon debe ser en propiedad, planta y equipo y se debe ejecutar en un periodo maximo
de 5 anos.

- Quienes califigue como mega inversiones aplicardn una tarifa del 27% en el impuesto sobre
la renta.

- La depreciacidn de activos fijos en se haria en 2 afnos, independientemente de la vida util.
- No se aplicaria la renta presuntiva ni el impuesto al patrimonio vigente.

- Serd posible suscribir contrato de estabilidad juridica, para lo cual deberd pagar prima del
0.75% de la inversion que se ejecute en cada ano durante el periodo maximo de 5 afios en que
se debe ejecutar la inversion.
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12. Beneficios a los empleados

BEMEF ICIOS A LOS EMPLEADOS 2018 2017
CORRIENTE NO CORRIENTE | CORRIENTE MO CORRIENTE
Cesantias 536 - A68 -
Interesessobre cezantias 63 - 56 -
Vacaciones por pagar 1,281 - 1,407 -
Prima de vacaciones por pagar E70 - B17 -
Otras cuentas por pagarobligaciones |aborales 1,860 - 3,309 -
Beneficios largo plazo (1) - 16,553 - 18,101
Bonificaciones 381 - 749 -
4,991 16,553 6,806 18,101
BEMEFICIOS POST EMPLED
Pasivo pensional (14.2) 3,236 3,372 3,241 3,546
TOTAL BENEFICIOS EMPLEADOS 8,227 19,926 10,047 21,647

1. En el rubro pasivo pensional, se efectud reclasificacion en el afilo 2017 de corriente a no corriente el saldo
$4,729 correspondiente a la provisién de prima de antigliedad

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 2018 2017
Patrimonio autdénomo 10,724 7,558

TOTAL ACTIVO DEL PLAN 10,724 7,558

Beneficios largo plazo (25,797) (24,344)
Pasivo pensional (4,853) (4,861)
TOTAL PASIVO (30,650) (29,205)
DEFICIT POR BENEFICIOS (1) (19,926} (21,647)

1. Incluye el valor razonable de las inversiones mantenidas en el patrimonio auténomo administrado por Fideico-
miso BBVA Asset Management S.A., el valor presente de la obligacién futura del pasivo pensional y los benefi-
cios largo plazo.

Durante el 2018 se presentaron menores provisiones por incentivo de largo plazo para directivos,
menor incentivo por resultados y compensacion variable.

12.1. Beneficios Post-empleo
12.1.1. Pensiones de jubilacion

XM, de acuerdo con los contratos colectivos e individuales, deben pagar pensiones de jubilacion a
aquellos trabajadores que cumplan ciertos requisitos de edad y tiempo de servicio. El Instituto de
Seguros Sociales —ISS-y las companias administradoras de pensiones asumen la mayor porcién de
esta obligacidn, de acuerdo con el cumplimiento de requisitos legales.

El valor presente de la obligacion por pensiones, al 31 diciembre de 2018 y 31 de diciembre de
2017, fue determinado con base en estudios actuariales de conformidad con la NIC 19 utilizando el
método de valoracidon actuarial. La unidad de crédito proyectada (PUC) se utiliza para determinar el
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valor presente de las obligacidn por beneficio definido (DBO), y cuando proceda, el costo por servi-
cios y el costo de los servicios pasados.

Bajo este método, los beneficios son atribuidos a periodos en los cuales la obligacion de proveer los
beneficios se crea al aplicar directamente la férmula del beneficio del plan basada en el servicio a la
fecha de valuacion. Cuando el beneficio se basa en compensacidn o salario, aumentos salariales se
aplican hasta la fecha en la que se espera que el participante termine el servicio. Sin embargo, si el
servicio en los ultimos anos conduce a beneficios adicionales significativos que en afios anteriores,
los beneficios se atribuyen linealmente a partir de la fecha de la cual el servicio prestado por el em-
pleado le da derecho al beneficio segun el plan, hasta la fecha en que servicios posteriores generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:

WVARIABLES DICIEMBRE 2018 DICIEMBRE 2017]
Tasa de descuento T.40% 7208
Tasa de Inflacidn 3.50% 35084
I ncremento sal ario minimo 4 00% 4 0Bs
Tabla de mortalidad Rentistas validos 2008 Rentistas validos 2008

“2003 SOA Pension Plan Turmowve 2008 SOA Pension Plan Tumowver
Study” con fador de ajuste al 50% Study™ confactor de ajuste al 5084
Namero de personas cubiertas por el plan pensidn 15 15
Ndrmero de personas cubiertas por el plan aportes [ 7

Se da cumplimiento al Articulo 2.2.1 de la Parte 2 del Libro 2, del Decreto 2420 de 2015, adicionado
por el articulo 7° del Decreto 2495 de 2015 y modificado por el articulo 7 del Decreto 2131 de 2016.

Tabla de rotacidn

Articulo 2.2.1: Revelacion de informacion de pasivos pensionales. Los preparadores de informacidon
financiera deberdn revelar en las notas de sus estados financieros, el cdlculo de los pasivos pen-
sionales a su cargo de acuerdo con los parametros establecidos en el Decreto No. 1625 de 2016,
articulos 1.2.1.18.46.

Articulo 1.2.1.18.46. Entidades no sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia Finan-
ciera de Colombia. A partir del ano gravable 2001, en la elaboracion de los célculos actuariales de
que trata el articulo 113 del Estatuto Tributario las entidades no sometidas al control y vigilancia de
la Superintendencia Financiera de Colombia deberdn seguir las siguientes bases técnicas:

1. Para calcular los futuros incrementos de salarios y pensiones, la tasa DANE para el ano k
serd el promedio resultante de sumar tres (3) veces la inflacion del afio k-1, mas dos (2) veces
la inflacidn del ano k-2, mas una (1) vez la inflacidn del ano k-3.

2. Se debera utilizar una tasa real de interés técnico del cuatro punto ocho por ciento (4.8%).

3. Para el personal activo y retirado debe considerarse el incremento anticipado de la renta al
inicio del segundo semestre del primer ano.

(Articulo 1°, Decreto 2783 de 2001) (El Decreto 2783 de 2001 rige a partir de la fecha de su publi-
cacidn y deroga los Decretos 2498 de 1988 y 1628 de 1991. Articulo 5° Decreto 2783 de 2001)

Reporte integral
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El cdlculo actuarial de XM S.A. E.S.P. al 31 de diciembre de 2018 fue elaborado con las siguientes
bases técnicas establecidas por la normativa legal colombiana:

Bases Técnicas PCGA 2018

Tasa Real de Interés Técnico: 4.80%, tal como lo establece el numeral 2 del articulo 1 del decreto
2783 de 2001.

Inflacidon: 5.09%, tal como lo establece el numeral 1 del articulo 1 del decreto 2783 de 2001.

Tasa de Incremento Salarial: 5.09%, tal como lo establece el numeral 1 del articulo 1 del decreto
2783 de 2001.

Tasa de Incremento de Pensiones: 5.09%, tal como lo establece el numeral 1 del articulo 1 del de-
creto 2783 de 2001.

Tabla de Mortalidad: RV08 (Rentistas Validos), aprobada por la Superintendencia Financiera de
Colombia segun resolucion No. 1555 de 2010

Las diferencias con el célculo realizado en los términos del Marco Técnico Normativo contenido en
el con Decreto 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016y 2170 de
2017 éstos Ultimos decretos fueron compilados en el Decreto 2483 de 2018, 2015 es la siguiente:

Decreto 2420 Decreto 2783 de 2001 Variacion

8,102 7,209 893

12.1.2. Planes de salud medicina prepagada:

XM pagara los siguientes porcentajes sobre las primas de los planes médicos por concepto de Me-
dicina prepagada y pdliza de hospitalizacion:

Para sueldos y pensiones hasta de cuatro punto tres (4.3) salarios minimos legales mensuales vi-
gentes (SMLMV), el noventa por ciento (90%) del valor de la prima.

Para sueldos y pensiones superiores a cuatro punto tres (4.3) y hasta cinco punto cinco (5.5) salarios
minimos legales mensuales vigentes (SMLMV), el ochenta por ciento (80%) del valor de la prima.

Para sueldos y pensiones superiores a cinco punto cinco (5.5) salarios minimos legales mensuales
vigentes (SMLMV), el setenta por ciento (70%) del valor de la prima.
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Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:

WVARIABLES DICIEMBRE 2018 DICIEMBRE 2017
Tasa de descuento T.50% 7408
I ncremento sal ario minimo 4 00% 4 B
Tasa inicial de incemento del costodel benefido 6.17% 70085
Tasa final de incremento del costo del benefido 4 50% 4 5(Ba
Tabla de mortalidad Rentistas vilidos 2008 Rentistas vilidos 2008
) "2003 SOA Pension Plan Turnowve 2008 SOA Pension Plan Tumowver

Tabla de rotacidn . .
Stoudy” confacor de ajuste al 50% Stwdy"” confactor de ajuste al 508
Ndrmero de personas cubiertas por el plan médico 215 228

12.1.3. Auxilio de educacion

Los empleados tienen derecho a reconocimiento del auxilio de educacion, cada uno de los hijos de
los trabajadores activos y del personal pensionado, menores de 18 anos y mayores de 18 anos hasta
los 25 siempre y cuando sean solteros y no trabajen.

Los valores a reconocer seran estipulados en los contratos colectivos vigentes:

NIVEL EDUCATIVOD 1ONTO A RECONOCER PARA CADA PERIODO
BENEFICIARIOS DEL PACTO COLECTIVO DE TRABAJO

Trabajador 3 SMLMVY [semestral)

Guarderia/Preescolar Primaria/ Secundaria (hijos) A4 SMLMV [anual)

Tecnologia/Técnico Profesional/ Especializacion (hijos) A SMLMV {anual pagadero semestral)

Especial 3.2 SMLMV [anual)

Los auxilios se pagaran por afo o semestre lectivo anticipado, y deben ser realizados en centros de
educacién debidamente aprobados por la entidad competente.

Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:

W ARIABLES DICIEMEBRE 2018 DICIEMBRE 2017
Tasade descuento 7.50% T A%
Incremento en el benefido 4.00% 4.00%
Tabla de mortzlidad Rentistas validos 2008 Rentistas validos 2008
. “2003 504 Pension PlanTurnover Study®|  “2003 S0A Pension Plan Tumower Study®
Tabla de rotadon
con factor de ajuste al 50 con factor de ajuste al S0
NOmero de personas cubiertas porel plan educacion 159 173
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Estos beneficios se valoran anualmente, a continuacidn se muestra la conciliacion a los movimientos

presentados:
APORTCS & LA ALIILIO DE
PCNSION SCGURIDA D PLAN MEDICD ECVLACACION TOTAL
SOCIAL

Sal do al 1 de enero de 2017 1445 k) 13,268 4,648 25,400
Costo del senvicio asmiente - 598 2 =7
Comto por intereses en L obligaddan porbene fido defnido 521 9l 338 1,820
| Ganandia)/Pérdida aduanial por expeienda Gas (48] {283} 7
| Gananicia)/Pérdida acuarial ammbioen ke suposidones demografices a1 - a1
| Ganandia)//Pérdida aduarial @mmbioen ke suposidones inancers 100 - {211 {88] {260)
Bene ficios pagados desde el fondo de adivos {652] {33 {211} {37) 1933
Sal do al 31 de diciembre de 2017 8102 - 14,738 4,877 7,716
Costo del senvicio awmiente - 545 ) )
Comto por intereses en ka obligaddn porbenefidodefnido 571 1,084 361 2016
| Ganancia)/Pérdida aduanial por expenenda 61 {811} 187 {553)
| Ganandia)/Pérdida acuarial mmbioen ke suposidones inanceras (193] |276) {99] 1573
Bene ficios pagadas desde el fondo de adivos {447) - {163} {47} {662}
Saldo al 31 de diciembre de 2018 som " - v 15,112 5,557 28,756

El andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave generaria el siguiente
efecto sobre la obligacion neta por beneficios definidos:

APORTESA LA
SUPUESTOS FENSION SEGURIDAD M EDICO EDUCACION
SOCIAL

CAMEID EN TASA DE DESCUENTD
Aumentoen la tasa de descuentoen +1% (EBZ) - (2.338) [B85)
Di=minuddn enla taza de descuento en -1%8 1074 - 3131 1,110

CAMEID EN INCREMENTD EN EL EENEFICIO

Aumentoen inorem ento en el benefido en+13% - - - 1172
Dl sminuc &n en Incremento en el benefido en -1% - - - (=221}

CAMEID EN TENDENCIA MEDICA
Aumentoen tendendamédicaen +1% - - ZEDD -
Disriniucl &n en tend enda médica en-1% - - (2158 -
BASE DE L& OBLISACION EOED - 15111 5.557
DURACION DEL PLAN 2.9 - 19.0 19.1

12.2. Beneficios largo plazo

12.2.1 . Quinguenios

El beneficio consiste en el pago quinquenal de la suma fija correspondiente a 0.27 SMLMV cuando
el empleado cumple 5 anos de servicio en la Compania, y posteriormente cada 5 afios de servicio.

12.2.2. Prima por antiguedad

El beneficio consiste en el pago anual de un dia de salario por cada afio de servicio, en la Compania,
en el mes en el que se cumple cada ano de servicio. El beneficio se comienza a pagar cuando el par-
ticipante cumple 5 anos de servicio en la Compafia.
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Los principales supuestos actuariales empleados en la valoracion son:

WV ARIABLES DICIEMEBRE 2018 DICIEMIBRE 2017
Tasa de descuento 7.0 6.905
Incremento salario minimao A.00%, 4005
Incremenrto salarial 4.5905 4005
Tabla de mortalidad Rentistas validos 2008 Rentistzs validos 2008
. “2003 504 Pension Plan Turnover Study”|  “2003 S0A Pension Plan Tumover Study™
Tabla de motadon . .
con factor de ajuste al 50% con factor de ajuste al 50
Nimero de personas cubiertas pima de antigiedad y
Quingquenios 138 137

Estos beneficios se valoran anualmente, a continuacidn se muestra la conciliacion a los movimientos

presentados:
PRIMA DE ANTIGUEDAD Y QUINQUENIO
Saldo al 1 de enero de 2017 4,555
Costo del servicio corriente 419|
Costo por intereses en la obligacion por beneficio definido 310
Pérdida actuarial por experiencia (140)
Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 54
Beneficios pagados directamente por la Compaiiia (503)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 4,729
Costo del servicio corriente 430
Costo por intereses en la obligacion por beneficio definido 308
Pérdida actuarial por experiencia 43
Pérdida actuarial cambio en las suposiciones financieras 151
Beneficios pagados directamente por la Compaiiia (533)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5,128

El andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave generaria el siguiente
efecto sobre la obligacion neta por beneficios definidos:

SUPUESTOS | ANTIGUEDAD/QUINQUENIO
CAMBIO EN TASA DE DESCUENTO
Aumento en la tasa de descuento en +1% {335)
Disminucion en la tasa de descuento en -1% 383
CAMBIO EN EL INCREMENTO SALARIAL
Aumento en incremento salarial en +1% 405
Disminucion en incremento salarial en -1% (360)
BASE DE LA OBLIGACION 5,128
DURACION DEL PLAN | 7.5

El analisis de sensibilidad estima el efecto sobre la obligacion por beneficios definidos como resulta-
do de cambios razonablemente posibles en los supuestos clave utilizados a cada fecha de presen-
tacién.
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13. Otros pasivos no financieros

2018 2017
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTE IO CORRIENT TOTAL |CORRIENTE O CORRIENT TOTAL
Ingresos red bidos poranticipado afios anteriores 11 204 75,504 B6 708 16,643 54 346 70,589
Recaudos a favor de terceros 50 - 50 22 - 22
TOTAL OTROS PASIVOS 11,254 75,504 B6,758 16,665 54,346 71,011

Corresponde a los ingresos diferidos pasivos por la facturacidon por inversiones, cuyo ingreso se
causa en la medida que se ejecutan realmente las inversiones, es decir, que se contabilicen las de-
preciaciones y amortizaciones por la utilizacion de los activos.

14. Patrimonio

14.1. Capital suscrito y pagado y numero de acciones

XM Compafifa de Expertos en Mercados S.A. E.S.P. tiene un total de 14,829,000 acciones suscritas
y pagadas distribuidas asi.

VALOR
NUMERO DE (EXPRESADO EN
ACCIONES MILLOMES COL) o

Interconexion Eléctrica 5. A. E.5.P. 14,789,000 14,789 99.73%
Corporacion Centro de Investigacion y Desarrollo 10,000 10 0.07%
Tecnologico del Sector Eléctrico - CIDET

Fondo de Empleados de ISA —FEISA 10,000 10 0.07%
Financiera Energética Nacional - FEN 10,000 10 0.07%
Bolsa de Valores de Colombia - BVC 10,000 10 0.07%
TOTAL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADD 14,829,000 14,829 100%

14.2. Acciones autorizadas y valor nominal

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social autorizado incluia 14,829,000 acciones ordi-
narias, por un valor nominal de $1.000 pesos colombianos cada una. Todas las acciones emitidas
estdn totalmente pagadas.

14.3. Derechos y restricciones de los accionistas

Los accionistas que tengan acciones comunes tienen derecho a recibir dividendos segun estos sean

declarados cada cierto tiempo y tienen derecho a un voto por accidn en las reuniones de Asamblea
de la Compania.
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14.4. Dividendos

Los dividendos decretados en los anos 2018 y 2017, sobre las utilidades del ejercicio anterior, son
como se detallan a continuacidn:

2018 2017
Utilidad o reservas a distribuir del ejercicio anterior 12,119 7,075
Acciones encirculacion 14.83 14.83
Dividendo ordinario por accion (en %) 817 a77
Dividendo extraordinario por accion (en 3) - -
Total dividendos por accién decretados 817 a77
Dividendos decretados 12,119 7,075
Dividendos ordinarios  Dividendos ordinarios
Forma de pago 2017 pagaderosen Abril 2016 pagaderos en Abril
de 2018 de 2017

El detalle de los dividendos pagados en los ultimos anos es como sigue:

IMPUTADO AL EJERCICIO TIPO DIVIDENDO FECHA DE PAGO PESOS POR ACCION
2009 Ordinario Abril 2010 32
2010 Ordinario Abril 2011 54
2011 Ordinario Abril 2012 26
2012 Ordinario Abril 2013 246
2013 Ordinario Abril 2014 150
2014 Ordinario Enero 2015 414
2014 Ordinario Abril 2015 241
2015 Ordinario Abril 2016 526
2016 Ordinario Abril 2017 477
2017 Ordinario Abril 2018 817

14.5. Reservas

2018 2017
Legal (1) 5,266 4,561
Fortalecimiento patrimonial (2) 596 6,356
Disposiciones fiscales 55 B8
Total Reservas 5,917 10,985

(1) De acuerdo con la ley, la Compaiifa esta obligada a apropiar el 10% de sus utilidades netas anuales como reserva legal
hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente al 50% del capital suscrito. La reserva legal obligatoria no es distribuible
antes de la liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para absorber o reducir pérdidas netas anuales. Son de libre
disponibilidad para los accionistas los saldos de la reserva, en cuanto excedan el 50% del capital suscrito.

(2) En cumplimiento de los Estatutos, la Asamblea General de Accionistas ha constituido reservas de caracter ocasional, con
el fin que la Companiia conserve su solidez financiera, mantenga el nivel de indicadores financieros que son requeridos por
las agencias calificadoras de riesgo crediticio para otorgar el grado de inversién y cumpla los compromisos contractuales
adquiridos con las entidades financieras.
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14.6. Otros resultados integrales

El siguiente es el saldo al 31 de diciembre de 2018:

OTRO RESULTADO INTEGRAL 2018 2017
Ganancia actuarial por experiencia pension 873 1,009)
Ganancia actuarial por experiencia aportes (67) (67)
Pérdida actuarial por experiencia médico 1,098 2,185
Pérdida actuarial por experiencia educativo (190) (278)
Impuesto diferido por ganacias actuariales (773) (1,060)
Variacion en interes neto de los activos del plan c 462 285
Efecto conversion Metodo de particion 25 0
TOTAL 1,428 2,075

e Movimiento del otro resultado integral:

OTRO RESULTADO INTEGRAL 2018 2017
Ganancia actuarial por experiencia pension (137) 789|
Ganancia actuarial por experiencia aportes - (1)
Pérdida actuarial por experiencia médico (1,088) 129
Pérdida actuarial por experiencia educativo 88 (371)
Impuesto diferido por ganacias actuariales 286 (183)
Variacion en interes neto de los activos del plan ¢ 177 16
Efecto conversion Metodo de particidn 25 -
TOTAL (647) 372

15. Ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos

2018 2017
Despacho y coordinacion CND 74,898 69,059
Sistema de intercambios comerciales (SIC) 45,900 42,085
Liquidacion y administracion de cuentas [LAC) 14,279 12,995
Total ingresos CND — LAC - 5IC regulados 135,026 124,139|
Ingresos especializados (1) 2,821 4,113
TOTAL INGRESOS 137,847 128,252

(1) Los ingresos por servicios especializados corresponden principalmente a ingresos por soporte y mantenimiento de centros de
control, consultoria y capacitacion en actividades conexas y otros servicios en gestidén de informacidn.

Acuerdos Conjuntos — Operacién Conjunta:

En la fecha 28 de septiembre de 2016 en la Republica Dominicana las Empresas MVM Strategy
And Cosultancy Services, SRL con RNC registro nacional de contribuyentes 1-31-32132-1
y XM S.A E.S.P. con NIT 900042857-1 suscriben un Acuerdo de Consorcio para fines de participar
en la licitacidn publica nacional N° ETED-CCC-LPN-2016-31 para las contratacion de los servicios
de consultoria para la configuracion, sintonizacidn y puesta en operacién del control automatico de
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generacion (AGC) en el centro de control de energia (CCE) de la Empresa de Trasmision de Energia
Dominicana ETED.

Objetivo: Las partes se conforman y organizan en un consorcio denominado MVM/XM con la fina-
lidad de:

- Participar en el proceso de la licitacion publica nacional para la configuracidn, sintonizacion y pues-
ta en operacidn del control automatico de generacion (AGC) en el centro de control de energia (CCE)

- Suscribir el contrato de consultoria para a configuracidn, sintonizacién y puesta en operacién del
control automatico de generacidn (AGC) en el centro de control de energia (CCE)

- Ejecutar e implementar el contrato antes citado de acuerdo a los términos y condiciones pactados
con la entidad contratante del Estado Dominicano

Obligaciones y funciones:

- Realizar una consultoria para apoyar al Centro de Control de Energia (CCE) en la configuracidn,
sintonizacion y puesta en operacion del médulo LFC (Load Frecuency Control) del programa de con-
trol automatico de generacion (AGC) del sistemas SCADA/EMS OSI Monarch con el que cuenta la
empresa ETED

- Cualquier otro compromiso derivado de la contratacién del Consorcio por parte de la empresa
ETED.

MVM tiene a su cargo las funciones operativas de tipo administrativo y financiero del Consorcio
MVM/XM para su eficiente funcionamiento en ocasidn del desarrollo del contrato con ETED para la
configuracion, sintonizacion y puesta en operacidn del control automatico de generacién (AGC) en
el centro de control de energia (CCE)

XM acuerda y reconoce que en el consorcio asume las obligaciones técnicas como el diagndstico
de la situacién actual, configuracidn de los pardmetros de las centrales generadoras participantes e
implementacion del AGC, pruebas y capacitaciones.

En el Consorcios XM tiene una participacion del 75 % en los gastos y en los ingresos tiene el 95%
del 75%.

De acuerdo a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, el contrato celebrado entre las partes tiene los elemen-
tos suficientes para clasificarlo como una operacion conjunta. El acuerdo da participacion a las par-
tes y ambas tienen derechos y deberes que deben cumplir. Las partes que tienen el control conjunto
del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos.
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Reconocimiento contable:

Basado en los informes financieros presentados por el Consorcio MVM XM, la Compaiia una vez
eliminadas las operaciones comunes reconocid su participacion asf:

2018

El Consorcio se liquidé en 2018 cuya acta se firmara en 2019. Durante el 2018 se tienen como mo-
vimientos y saldos los siguientes:

So2a L Saldo USD TRM Saldo CDF
(Gastos generales y administrativos 5,902.01 2,951

RESULTADO NETO 5,902.01

Lomis Saldo USD TRM Saldo COP
Total Activos 0.0011 3,250

B

2017

Ingresos y gastos

CUENTAS Resultados Participacion Participacion Eiminaciones

UsD T3% COP T3% USD UsD Saldo USD TRM Saldo COP
Ingresos 03041 547 02167 - Q.2167 25E4 547
Gastos genserales y administrativos 0.2929 £55 02197 0. 1998 0.0584 2954 174
Gastos no operacionsles 00002 - QL0001 - 00001 2984 -

RESULT ADD NET O

Activos y pasivos

SaldoUSD Participacion Participacion Eiminaciones

75% COP 75% U 50 U 50 Saldo U 50 Saldo COP
Total Activos 0.3621 FLT 02571 032571 1584 768
Total Pasivos 0.3475 T8 0.2606 0.1613 00554 1584 257
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16. Costos y gastos de la operacion

16.1. Costos de operacion

Los costos de operacidn por los afios terminados a 31 de diciembre se detallan a continuacion:

COSTOS DE OPERACION 2018
Servidos personales 26,410
Honorarios 162
Materiales y mantenimiento 262
Servidos pdblicos 58
Otros sevidos 655
Desarrollo de software 1,723
Administraddn de infraestructura 4430
Arrendamientos 1,074
Publicddad e impresos 433
Operadones conjuntas 18
Transporte 330
Comunicadones 3,157
Seguros 1,164
Otros gastos generales 16,696
Contribuciones e impuestos 25,310
SUBTOTAL COSTOS 81,882
Depredaciones 1,494
Amortizaciones 2,672
TOTAL COSTOS 86,048
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16.2. Gastos de administracién

Los gastos de administracion por los anos terminados a 31 de diciembre se detallan a continuacion:

GASTOS DE ADMINISTRACION 2018 2017
Servidos personales 153211 13,365
Honorarios 1,933 1,637
Mate riales y mantenimiento (2] 195
Servidos plblicos (=1 &7
Otros sevidos 2104 1,726
Desarrollo de software CEs 1,117
Administracidn infraestructura 1,595 1,338
Arrendamientos 646 551
Publicddad e impresos a32 G518
Transporte 246 183
Comunicadones 734 664]
Seguros 278 225
Otros gastos generales 12,008 9,775
Contribuciones e impuestos 818 858
SUBTOTAL GASTOS 40,002 37,7104
Depredaciones 2,014 1,632
Amortizaciones 626 a7
Provisidn - 32
TOTAL GASTOS 42, 642 40,248
TOTAL GASTOS Y COSTOS 128,690 118,668

17. Otros ingresos y gastos

17.1. Otros ingresos

Los otros ingresos por los anos terminados a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se detallan a conti-

nuacion:

OTROS INGRESOS 2018 2017
Recuperaciones y otros 109 45
TOTAL OTROS INGRESOS 109 45
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Dentro de los otros ingresos se encuentran los ingresos por arrendamiento
Arrendamiento Operativo:

El 10 de noviembre de 2017 entre XM Compania de Expertos en Mercados S.A. E.S.P. y Empresas
Publicas de Medellin E.S.P. se celebré un contrato de arrendamiento con plazo de dos afos paga-
deros anualmente e incrementado por el IPC. Los bienes objeto del arriendo fueron: 2 Servidores
SPARC T4-1y 10 Consolas Ultra

Otras condiciones relevantes:

En caso de que el contrato de arredramiento se termine anticipadamente antes de cumplir la anuali-
dad correspondiente y el arrendatario hubiere cancelado el valor total de la anualidad, el arrendador
le restituira al arrendatario la parte proporcional del arrendamiento que no fue causada, dentro de los
treinta dias calendarios siguientes a la fecha de la restitucion de los inmuebles

El contrato no puede ser cedido, total ni parcialmente, salvo autorizacidn expresa del arrendador

El contrato se clasificé de acuerdo a la NIC 17 de arrendamientos como operativo por las siguientes
razones:

El arrendamiento es operativo cuando no se traspasan todos los riesgos y ventajas del bien arren-
dado. En este caso el arrendatario esta limitado al uso exclusivo de los equipos en actividades de
soporte de la infraestructura actual hasta la integracion del nuevo Centro de Control.

En caso de poder rescindir el usufructuario el derecho sobre la cosa en cualquier momento, la figura
es equivalente al arrendamiento operativo. En este caso XM tiene derecho sobre el bien al momento
de terminacién del contrato

Los activos sujetos de arrendamiento se presentan en el Estado de Situacion Financiera aplicando
los procedimientos establecidos dentro de la politica de propiedades de planta y equipo tanto para
su costo como para su depreciacidn.

Los ingresos se reconocen por la modalidad de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2018 | 2017
Valor facturado porelafio | 24| 23
Ingreso diferido 20 19
Ingreso reconocido en el
ejercicio 23 4
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18. Resultado financiero

El detalle del ingreso y gasto financiero al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

e Ingresos financieros

INGRESOS FINAMNCIEROS 2018 2017
INTERESES
Eendimientos sobre inversiones 2,204 2,348
Intereses deudores 608 781
Descuentos condicionados 58 25
TOTAL INTERESES 3,050 3,154
DIFERENCIA EN CAMBIO

Efectivo 206 147
Deudores 128 11
Cuentas por pagar 143 315
Arrendamiento financiero - -
Otros pasivos 51 2
TOTAL DIFERENCIA EN CAMBIO 528 479
TOTAL INGRESOS FINANCIEROQS 3,578 3,633

e Gastos financieros

GASTOS FINANCIERDS 2018 2017
INTERESES Y COMISIONES
Intereses arrendamiento financiero - -
Otros Intereses 1 -
Intereses calculo actuarial 2,396 1,999
Gastos bancarios 13 5
TOTAL INTERESES Y COMISIONES 2,410 2,004
DIFERENCIA EN CAMBIO

Efectivo 245 125
Deudores 112 15
Cuentas por pagar 174 52
Otros pasivos 5 5
TOTAL DIFERENCIA EN CAMBIO 536 197
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 2,946 2,201
TOTAL RESULTADO FINANCIEROD 632 1,432
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19. Participacion en la utilidad neta de subsidiarias y negocios conjuntos

PARTICIPACION EN LA UTILIDAD NETA DE SUBSIDIARIAS

Y NEGOCIOS CONJUNTOS 2018 2017
Participacion en la utilidad neta de subsidiarias y negocios conjuntos 3,599 3,050
Participacion en la perdida neta de subsidiarias y negocios conjuntos (325) (346)
TOTAL PARTICIPACION EN LA UTILIDAD NETA DE SUBSIDIARIAS 3,274 2,704

20. Utilidad neta por accion

La utilidad neta por accion ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado anual de las
acciones en circulacion a la fecha del estado de situacidn financiera.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el nimero de acciones en circulacién fue de 14.829.000. A
continuacidn se presenta la determinacion de la utilidad por accidn:

2018 2017
Utilidad neta del ejercicio 6,042 7,050
Promedio de acciones en circulacion en el periodo 15 15
Utilidad neta por accion (expresada en $) 407 475
21. Garantias y compromisos vigentes
Al cierre de 2018 se encontraban vigentes las siguientes garantias:
VALDR TOTAL
TIFD DE BEMEFICIARID LA GARANTIA DELA FECHADE FECHA DE
ENISOR GARANTIA DE LA GARANTIA RECAE SOBRE GARANTIA Mo VENCIMIENTD
XmMCompafila de Expertos
Banco Davivienda SA. Bancarla Municiplo de Guachené en Menados SA. ES.P. BODD _ 25/09/2018 05 13/ 2m39
Ba Davivienda S.A XmMCompafila de Expertos
neo vienoa ) Bancarls Municiplo de Guachené en Merados SA.ES.P. 295 75/09/2018 1% 10/ 2ma
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22. Litigios y demandas

Al cierre de 2018 se encontraban vigentes las siguientes demandas:

PROCLSE A FAVOR
MO0
MOTIVO DL PROCESD BEL VALOR DELA  ESTADD ACTUAL DEL
INSTANCIA = DEMANDADD - |OUE LD DRIGING] PROCESC - CUANTIA - PROCESD -
TNCUMPLIMIENTO EN PAGO DE OBLIGATION
MLEEA DO CVIL DEL CIROLITO D MEDELUN 8110167744 ENERGEN SA ESP /2008 757 FALLD
CONTENIDA EN TITLLO VALDR =
PLZGA DO OV ILDEL CROUITD OF BI200G1211 ENERG INCUMPLIVIENTO EN PAGO DE QELIGATION
BARRANOUILLA COMFLABLE SA ESP CONTENIDA EN TITLLD VALDR 5/0a201 L3 FALO
m:m N'umIM:uEnL:uuﬁ:ilmummu-m 590392029 DEPARTAMENTO ILEGAUDADLELACTOADMINISTATNVO QUE (oo anq NICIOY FUACION
aar DEL V/ ALLE IDEL CALICA IMPONE TASA, IMPUESTO O TRIBUTD DELLMGED
GORAEE TS CONPA BA DE
INCUMPLIMIENTO EN PAGO DE QELIGADION INKCID ¥ FUACION
PLEGA DO 4CIVILDEL CRCUITD DE BOGOTA imumnnu.mmuc TEDA £ 11T VAOR /02017 E Rt
7165333 5YEPES MEIIA INCUMPLIMIENTO EN ELPAGO DE UNA INKCID ¥ FUACION
IL2GADO2 CIVILDEL CIRCUITO 06 RONEGRO | DO iy i 29/(5/2018 = et
PROCIS0S EN CONTRA
FECHA DE
MOTIVO DEL PROCESD MO0  VALORDELA ESTADOD ACTUALDEL
INSTANCIA DEMANDANTE
|OUE LODRIGING] DEL CUANTIA PROCESO
PROCESO
DESPACHO SN SECOOMESDELTRIBUNAL  ESCRTURA ADUCARIALA  LANUUDADDEUNACID ADMINETRATIVO o cs01 PRESENTACONDEL
ADMINISTRATIV O/ DEANTIOGUIA PREVISORA - OLIE IMPONE UNA SANCION 10720 RECURSD
DESPACHD SIN SECCIONES DEL TRIBUNAL ﬂmiﬂmu ISGAUDADDELACTOADMINISTRATVO QUE 20,47 N0 Y FIAGON
ADMINISTRATIV O/ DEANTIOOLIA NMLEMEEEM IMPONE TASA, IMPUESTO O TRIBUTD 240 DELLMED
DESPACHO DE LA 5 ALA, LABORAL DEL ATNEIIGOMELPALACID NG RECONOO MIENTS BN DERECHO DE
TRABLIN AL SLIPERIOR, DE MEDELLIN PLANA MARIA PRESTACIONES SOCIALES /12200 H3 FALLD DELRECURSD
DESP ALHO SECT ON TERCERA DEL TRABLNAL TG AL DAD CEL ACTO ADMINISTRATIVD GLE
SI016899564 GRUPO PRAESENTACION DEL
ADMINSTRATVODECUNDINAMARCA- < en £ IMPONE MULTA POR INCUMPUMIENTD DEL  20/04/2015 sams Lo
omaL OLIDER CONTRATD —
TRABLIN AL A DMVINISTRATIVO DE SA0B049951 EMPRESAS :Té‘;m:;ﬁllfm“"; :fm"'u' 00E — HNICIO ¥ FUACION
LN DN AN RCA PLELICAS DE MEDELLIN EPM cLaLsy DELLMGED
PECUNIARIA
LA DO 22 LABORAL DEL QACLITO DE 1975043 2 BAGLERD NERA  INDEBIDA LIGLIDACION DE CLIGT A PARTE —— 17 NICIOY FIACON
MECELUN LIS ALBERTDH PENSIONAL DELLMGED
DESPACHD SIN SECOOMESDELTRIBUNAL  MUNICIPID DEGUACHENE - |EGAUDADDELACTOADMINISTRATIVO QUE NOTIFCACION
ADMINISTRATIV O DECALICA- ORAL CauCA DECLARA LA DCURRENCIA DELSINIESTROY Lz 5 peRsomAL
RDENA HACER EFECTIV A LA POUZA
DESPACHO SIN SECOONESDELTRIBUNAL  MUNICIPIO DE GUACHENE - |0 Al DAD DEL ACTOADRMINISTRA TIVO) CHIE INKCIC ¥ FUACION
ADMINISTRATIV O DECALICA- ORAL CALCA DECLARA LA DCURRENCIA DELSINIESTROY Himfs = o umao
ORDENA HACER EFECTIV A LA POLZ A
WPGADDZOLABORALDEL ORCUITODE  7I72155S0BANDD LOPEZ INCUMPLIMIENTO EN ELPAGO DE P o NICIOY FUACION
MECELUN JLAN CARLOS PRESTACIONES SOCIALES DELLMGED
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e Demanda DIAN:

La remuneracién de XM se realiza por regulaciéon CREG, se trata de tarifas que estan sujetas a una
estricta regulacién estatal, incorporan (entre otros) el reconocimiento de un componente de inver-
siones de acuerdo con el plan que la compafiia le presenta a la Comisién de Regulacién de Energia
y Gas (CREG) cada cinco anos.

Ahora bien, teniendo en cuenta que de acuerdo con las normas constitucionales, legales y regula-
torias es claro que ese componente de “inversion” comporta unos verdaderos compromisos futuros
para la compafia consistentes en prestar los servicios vinculados a las referidas inversiones, XM
procede a registrarlo como un ingreso diferido que va amortizando en la medida en que se prestan
los servicios mencionados y, concretamente, en la medida en que deprecia o amortiza los activos
adquiridos de acuerdo con los compromisos asumidos y en estricta observancia de las normas téc-
nicas que resultan aplicables.

Frente a tal proceder al momento de realizar la declaracién de renta del afio 2009, la DIAN conside-
ré que XM no estd legitimada para tomar el componente de inversién que cobra como un ingreso
diferido y que, en consecuencia, tan pronto la compania percibe los recursos provenientes de dicho
componente debe causarlos como un ingreso corriente del periodo. No obstante esta fue la discu-
sidn durante toda la via gubernativa, la DIAN no procedid a incrementar los ingresos del periodo,
sino que procedid a aplicar el articulo 239-1 del E.T. de acuerdo con el cual la Administracion puede
incluir como renta liquida el valor de los pasivos inexistentes que tenga el contribuyente originados
en periodos no revisables. Al parecer, como la cuenta de “ingresos diferidos” se refleja en un “pasivo”
hasta el momento en que el contribuyente preste los servicios vy, por tanto, cause el ingreso, la DIAN
entendié que XM habia declarado un “pasivo inexistente” que daba lugar a la aplicacién de la norma.

A continuacidn se detalla el avance a la fecha:

Mediante Liquidacién Oficial de Revision No. 112412013000103 del 12 de Julio de 2013, profe-
rida por el Jefe de la Division de Gestidn de Liquidacidn de la Direccién Seccional de Impuestos de
Medellin de la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales se desconoce el pasivo por ingreso
diferido, tratdndolo como renta liquida, calculando un mayor impuesto de renta sobre este por valor
de $5,430 e imponiendo la correspondiente sancién a XM por valor de $8,688 millones.

XM interpuso 9 de septiembre de 2013 el correspondiente Recurso de Reconsideracion en contra
de la citada Resolucién.

El dia 21 de agosto de 2014 fue notificada a XM la Resolucion No. 900.270 del 5 de agosto de 2014,
mediante la cual se confirman cada una de las glosas de la liquidacidn oficial de revision del 12 de
julio de 2013 y se ordena remitir el expediente a la Division de Gestion de Cobranzas de la Direccion
Seccional de Impuestos de Medellin.

El 16 de diciembre de 2014 se radica ante el Tribunal Administrativo de Antioquia la demanda de
nulidad y restablecimiento del derecho en contra de la Liquidacion Oficial de Revision y de la Reso-
lucidn que resuelve el recurso de reconsideracion.
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Frente al proceso de demanda de nulidad y restablecimiento del derecho, la evaluacién de la proba-
bilidad de un resultado desfavorable a XM se califica como remoto (mayor probabilidad de que no
ocurra).

Se instauré demanda de nulidad y restablecimiento del derecho en contra de la liquidacidn oficial proferida por la DIAN
respecto de la declaracién de impuesto de renta y complementarios del afio gravable 2009, esta fue admitida el 20
de abril de 2015.

Posteriormente XM presentd reforma a la demanda para incorporar nuevas pruebas, tales como dictdmenes periciales
y reforzar los argumentos iniciales. La DIAN contestd la demanda y posteriormente la reforma presentada por XM.

El 06 de marzo de 2017, ante el Tribunal Administrativo de Antioquia se llevé a cabo audiencia inicial en la cual: (i) se
decretaron como pruebas documentales todas las aportadas en la demanda y su reforma, en la contestacién de estas
y en los antecedentes administrativos; (ii) se decretaron los dictdmenes periciales aportados en la demanda v (iii) se
decretd el testimonio solicitado por la DIAN.

El 07 de abril de 2017 radicamos solicitud de aplicacién del principio de favorabilidad en materia sancionatoria. Actual-
mente, el despacho se encuentra pendiente de fijar fecha para audiencia de practica de pruebas.

El 4 de octubre de 2018, radicamos memorial actualizando el correo de notificaciones judiciales.

La decisidon de XM es demostrar ante la jurisdiccién, la nulidad de los actos administrativos proferidos por la DIAN en
relacién con el impuesto sobre la renta del afo gravable 2009. Frente al proceso de demanda de nulidad y restableci-
miento del derecho, la evaluacién de la probabilidad de un resultado desfavorable a XM se califica como remoto (mayor
probabilidad de que no ocurra).

e Municipio de Guachené:

Notificacidn de un acto administrativo expedido por el Municipio de Guachené, mediante el cual se
impone una sancidén a XM por no enviar informacién, por valor de S377 millones y la presentacidn
de una demanda de nulidad y restablecimiento del derecho en contra de los actos administrativos
que imponen la sancion a XM.

A continuacion se detalla el avance a la fecha:

Mediante Resolucién N° 047 del 2 de agosto de 2011 expedida por el Tesorero Municipal de Gua-
chené, se impuso una sancién a XM por no enviar informacion.

XM interpuso Recurso de Reconsideracidn en contra de la citada Resolucion y presentd la Garantia
Bancaria No. 07003039400236394 otorgada a favor del Municipio de Guachené por el BANCO
DAVIVIENDA S.A. para garantizar el eventual pago de una sancién en contra de XM. Lo anterior, con
el objetivo de evitar embargos de las cuentas a nombre de XM, de conformidad con lo establecido en
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el articulo 837-1 del Estatuto Tributario, adicionado por la Ley 1066 de 2006 articulo 9°.

El dia 19 de diciembre de 2011 fue notificada a XM la Resolucién N° 058 del 9 de diciembre de
2011, mediante la cual ratifican la sancién a XM por valor de $377 millones y anuncian el inicio de
proceso de cobro coactivo de la misma.

El dia 6 de enero de 2012, XM es notificada del Mandamiento de Pago dictado en su contra, dentro
del proceso de Jurisdiccidn Coactiva. Resolucién mediante la cual ordenan el pago de $377 millones
y aceptan la garantia bancaria otorgada por XM como garantia del pago de la sancidn, razén por la
cual el Municipio no ordena embargos.

XM instaurd el 13 de enero de 2012 la Demanda de Nulidad y Restablecimiento del Derecho en con-
tra de las Resoluciones N° 047 del 2 de agosto de 2011 y 058 del 9 de diciembre de 2011, expedi-
das por el Tesorero del Municipio de Guachené, mediante las cuales se impone una sancién a XM por
no enviar informacidn. Para esta accidn se contratd un abogado experto en derecho administrativo
para que adelante el proceso ante el Tribunal Contencioso Administrativo del Cauca, corporacion
competente para conocer de dicho proceso.

XM instaurd el 26 de septiembre de 2012 la Demanda de Nulidad y Restablecimiento del Derecho
en contra de las Resoluciones N° 006 del 30 de enero de 2012 y 013 del 21 de marzo de 2012,
expedidas por el Tesorero del Municipio de Guachené, mediante las cuales se resolvieron las excep-
ciones contra el mandamiento de pago en contra de XM, y resuelve las excepciones presentadas
por XM. En esta accion representa a XM el mismo abogado experto en derecho administrativo, que
presentd la demanda contra las Resoluciones que impusieron la sancidn a XM, para que adelante el
proceso ante el Tribunal Contencioso Administrativo del Cauca, corporacién competente para cono-
cer de dicho proceso

Respuesta de la Compania o sus intenciones con respecto a su respuesta (por ejemplo, contestar
enérgicamente el caso o buscar un arreglo extrajudicial).

XM presento el escrito de Excepciones en contra del mandamiento de pago dictado dentro del pro-
ceso de jurisdiccidn coactiva, las cuales fueron desestimadas de acuerdo con la parte resolutoria de
la Resolucién 006 del 30 de enero de 2012 expedida por el Tesorero del Municipio de Guachené.

Esta misma resolucién decidié continuar adelante con el proceso de cobro coactivo, por lo que XM
presentd accidn de Tutela, la cual fue fallada a favor de XM (Radicado 05001 40 03 015 2012
00399 00), en el sentido de ordenarle al Municipio de Guachené de abstenerse de continuar con el
proceso de cobro coactivo hasta tanto no se haya resuelto la demanda de nulidad y restablecimiento
del derecho presentada por XM. Por tanto, habrd de esperarse a lo que resuelva el tribunal en pri-
mera instancia y/o el Consejo de Estado en la segunda instancia para saber si XM debe o no pagar la
pretendida sancién impuesta por el Municipio de Guachené.

Evaluacién de la probabilidad de un resultado favorable o desfavorable en los siguientes términos:
Posible (mayor probabilidad de que ocurra), probable (menor probabilidad de que ocurra) y remota
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La demanda de Nulidad y Restablecimiento del Derecho contra las Resoluciones que imponian una
sancion a XM, se presentd ante el Tribunal Administrativo del Cauca el 13 de enero de 2012. La de-
manda fue admitida y se encuentra a despacho para fallo en primera instancia

(remota probabilidad de que ocurra).

La demanda de Nulidad y Restablecimiento del Derecho contra las Resoluciones dictadas en el pro-
ceso de jurisdiccion Coactiva adelantado por el Municipio de Guachené, se presentd ante el Tribunal
Administrativo del Cauca el 27 de septiembre de 2012. El proceso estad pendiente para darle trasla-
do de la demanda al Municipio de Guachené.

Frente al proceso de demanda de nulidad y restablecimiento del derecho, la evaluacién de la proba-
bilidad de un resultado favorable a XM se califica como Posible (mayor probabilidad de que ocurra).

Las demandas contra el Municipio de Guachené tenfan origen en mediante el cual se impone una
sancién a XM por no enviar informacién, por valor de $377 millones. Por lo anterior, se interpuso
demanda de nulidad y restablecimiento del derecho en contra de (i) los actos administrativos que
imponen la sancidon a XMy (i) los que se dictaron en el proceso de jurisdiccidon coactiva para el cobro
de la sancidn.

A la fecha el proceso en contra de los actos administrativos que imponen la sancién a XM fue favo-
rable en primera instancia y se encuentra en tramite el Consejo de Estado, el recurso de apelacion
interpuesto por el Municipio de Guachené. La evaluacidn de la probabilidad de un resultado favora-
ble a XM se califica posible (mayor probabilidad de que ocurra).

En el proceso de los actos administrativos expedidos en la jurisdiccion coactiva fue favorable a XM
en primera y segunda instancia.

El Municipio de Guachené, inicié un nuevo proceso sancionatorio administrativo en contra de XM
en el ano 2018, procedimiento que se encuentra en el siguiente estado:

La Administracion Municipal de Guachené, expidié Auto de Cargos de fecha 08 de junio de 2018,
“POR MEDIO DEL CUAL SE LE FORMULA CARGOS DENTRO DEL PROCESO INVESTIGATIVO
QUE ADELANTA LA TESORERIA MUNICIPAL DE GUACHENE A LA EMPRESA XM COMPANIA
DE EXPERTOS EN MERCADOQOS S.A. E.S.P.,, POR NO ENVIAR INFORMACION SOLICITADA CON
FINES TRIBUTARIOS.”

Contra el Pliego de Cargos mencionado, XM presentd los descargos correspondientes el dia 28 de
junio de 2018, en donde se expusieron con claridad las razones por las cuales no hay lugar a im-
poner sancion alguna a XM, dado que la Entidad atendié en debida forma la informacidn solicitada.

Mediante la Resolucion N° 0105 del 10 de septiembre de 2018, se resolvieron los Descargos presen-
tados por XMy se impuso a la Sociedad sancion por no presentar informacion, por valor de CUATRO-
CIENTOS NOVENTA Y SIETE MILLONES TRESCIENTOS CUARENTA MIL PESOS ($497.340.000).

355



El dia 06 de noviembre de 2018, se presenté Recurso de Reconsideracion contra la Resolucion N°
0105 del 10 de septiembre de 2018, y el mismo fue resuelto mediante la Resolucion N° 0140 de
diciembre de 2018 la cual confirmé en todas sus partes la Resolucidon recurrida, agotando de esta
manera la via gubernativa.

La Sociedad XM con el propdsito de ofrecer garantias al Municipio de Guachené que respaldaran
el pago de la Sancién impuesta en la Resolucién N° 0105 del 10 de septiembre de 2018, allegd
GARANTIA BANCARIA N° 07003039400236402, por la cuantfa de NOVECIENTOS NOVENTA
Y CUATRO MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA MIL PESOS MONEDA LEGAL COLOMBIANA
(5994.680.000).

El pasado 18 de diciembre de 2018, se procedid con la interposicidon de demanda de nulidad y resta-
blecimiento del derecho en contra de los Actos Administrativos Resolucion N° 0105 del 10 de sep-
tiembre de 2018, y Resolucién N° 0140 de diciembre de 2018 proferidos por La Tesoreria Municipal.
Este proceso fue asignado por reparto al Despacho del Magistrado Ponente Jairo Restrepo Céceres del
Tribunal Administrativo del Cauca, se identifica con el Radicado N° 19001233300520190002100,
y se encuentra a Despacho para estudiar admision.

Con ocasién al Proceso Administrativo adelantado por la Autoridad Tributaria Municipal, que dio
lugar a la expedicidn de la Resolucién N° 0105 del 10 de septiembre de 2018, y la Resolucién N°
0140 del 27 de noviembre de 2018 que resolvid el Recurso de Reconsideracidn interpuesto contra
la primera; La Tesoreria Municipal de Guachené dio inicio al Proceso Administrativo de Cobro Coac-
tivo profiriendo Mandamiento de Pago por la obligacion contenida en dichos Actos Administrativos.

El pasado 26 de diciembre de 2018 le fue notificado a XM, el Mandamiento de Pago proferido el
dia 17 de diciembre de 2018, y se presentd escrito de proposicion de Excepciones el pasado 15 de
enero de 2019.

Mediante la Resolucion No. 003 del 17 de enero de 2019, La Tesoreria Municipal de Guachené re-
solvié “Declarar como no probadas las excepciones propuestas contra el Mandamiento de Pago de
diciembre 17 de 2018 por XM COMPANIA DE EXPERTOS EN MERCADOS S.A.ESP, (..)”

Ante esta Actuacion, se presentd el dia 29 de enero de 2019, Recurso de Reposicién en contra de la
Resolucion N° 003 del 17 de enero de 2019.
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23. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Las transacciones y saldos con partes relacionadas se realizan en condiciones de mercado.

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen garantias otorgadas asociadas a los sal-

dos entre partes relacionadas, ni deteriorada por dudoso cobro.

23.1. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los principales saldos y transacciones de la Compania con sus entidades relacionadas durante los

anos 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
SALDOS DE BALANCE
DEUDORES (1)
Interconexion Eléctrica 5. A. 208 -
Sistemas Inteligentes en Red 5.A.5. 1,174 1,670
Transelcas.A. 106 39
Intercolombias. A 119 &0
Interchile 5.A. 102 172
I5A Bolivia B B
Consorcio Transmantaro 5. A, 20 43
Red de Energia del Peri [75] 129
Derivex 5.4, 411 380
CUENTAS POR PAGARY OBLIGACIOMES (2)
Interconexion Eléctrica 5. A. - -
Internexa 5.A. E.5.P. 2,355 1,895
Intercolombias. A B69 &00
Sistemas Intel igentes en Red5.4.5. - 3
INGRESOS (3]
Interconexion Eléctrica 5. A. 790 347
Sistemas Inteligentes en Red 5.A.5. 157 236
Transelca 5.4, 1,329 1,215
IntercolombiaS. A 7,440 7414
Interchile 5.A. 379 677
I5A Bolivia Bl B
Consorcio Transmantaro 5.A. 123 43
Red de Energia del Perd 634 573
Derivex 5.A. 47 51
GASTOS (4)
Interconexion Eléctrica 5.A. 18 (1)
Intercolombia 5. A 4 449 3,829
Internexa 5.A. E.5.P. 6,382 5467
Red de Energia del Perd 205 165
Interchile 5.A. 4 7
I5A Bolivia B -
Consorcio Transmantaro 5. A, 45 -
Sistemas Inteligentes en Red 5.A.5. (3) 116
(1) Cuentas por cobrar por servicios prestados en la operacién (liquidacién y administracién de cuentas -Sistema de Transmi-

sién Nacional) y facturacién del FAER. También se tienen cuentas por cobrar por servicios de consultoria y capacitacién en activi-
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dades conexas, otros servicios en gestidn de informacidn, y acuerdos de pago por construccidn del Centro de Control de movilidad
a Sistemas Inteligentes en Red S,A.S.

(2) Cuentas por pagar sobre servicios prestados de telecomunicaciones, servicios informaticos, arrendamiento y reembolsos
de gastos.
(3) Ingresos por servicios prestados del STN y facturacién del FAER. Ademds de facturacién por servicios de consultoria y

capacitacién en actividades conexas, otros servicios en gestién de informacidn e ingresos por intereses.

(4) Servicios relacionados con la operacién y la administracién, gastos por impuestos del exterior y asesoria técnica.

Las siguientes son las entidades vinculadas que tienen participacion en el ingreso diferido de la

compania.
ENTIDAD RELACIONADA 2,018 2,017
Transelca S.A. 598 143
Interconexion Eléctrica 5.A. 650 52
Intercolombia 5.A. 6,951 1,001

23.2. Junta Directiva y personal clave de la gerencia

XM S.A. E.S.P. es administrada por una Junta Directiva compuesta por cinco (5) miembros principa-
les. La Junta Directiva vigente al 31 de diciembre de 2018 fue elegida en la Asamblea General de
accionistas celebrada el 26 de marzo de 2017.

a) Cuentas por pagar Junta Directiva

2,018 2,017
Cuenta por pagar miembros de Junta directiva 12 3
TOTAL CUENTA POR PAGAR MIEMBROS DE JUNTAI 12 31

No existen saldos pendientes por cobrar entre la sociedad y sus miembros de Junta Directiva y la
Gerencia de la Compania.

No existen otras transacciones distintas de la remuneracion entre la sociedad y sus miembros de
Junta Directiva y la Gerencia de la Compafia.

b) Retribucién de la Junta Directiva

Por asistir a las reuniones de Junta y sus comités, los miembros recibieron la remuneracidn fijada por
la Asamblea General de Accionistas, que equivale a 3 salarios minimos legales mensuales vigentes
por reunion.
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La remuneracidn a la Junta Directiva durante el afio 2018 fue de $325 (2017: $257).

A 31 de diciembre de 2018, no existen vinculos laborales entre los integrantes de la Junta y la Com-
paffa, ni vinculos comerciales entre la Compania y los parientes de los miembros de la Junta hasta
cuarto (4°) grado de consanguinidad o afinidad.

c) Retribucidn del personal clave de la Gerencia

Las remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia son las siguientes:

2018 2017
Remuneracion 4 889 4,358
Beneficios a corto plazo 2,431 1,885
Beneficios a largo plazo 1 -
Beneficios por terminacion - 852
TOTAL 7,321 7,094

No existen garantias constituidas a favor de personal clave de la gerencia.

24. Eventos subsecuentes y aspectos relevantes

Entre la fecha de corte y la elaboracién de los estados financieros, no se tiene conocimiento sobre
ningun dato o acontecimiento que modifique las cifras o informaciones consignadas en los estados
financieros y notas adjuntas. No se conocieron hechos posteriores favorables o desfavorables que
afecten la situacidn financiera y perspectivas econdmicas de la Compania.
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Informe del Revisor Fiscal

A los accionistas de:
XM Comparifa de Expertos en Mercados S.A. E.S.P.

Informe Sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de XM Compafiia de Expertos en Mercados S.A. E.S.P.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes
estados de resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidades de la Administracién en Relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
adoptadas por la Contaduria General de la Nacién; de disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparacién y correcta presentacion de los estados financieros libres de
errores materiales, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables
apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los mencionados estados financieros
fundamentada en mi auditoria. He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con normas internacionales
de auditoria aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requisitos éticos, planifique
y lleve a cabo mi auditoria para chtener sequridad razonable en cuantoe a si los estados financieros
estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacidn del riesgo de errores materiales en los estados
financieros. En el proceso de evaluar estos riesgos, el auditor considera los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacién de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Asi mismo, incluye una
evaluacidn de las politicas contables adoptadas y de las estimaciones de importancia efectuadas por la
Administracién, asi como de la presentacidén en su conjunto de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida proporciona una base razonable para emitir mi
opinidn.

Ernst & Young Audit 5.A.5 Ernst & Young Audit 5.A.5 Ernst & Young
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Opinian

En mi opinidn, los estades financieros adjuntos, tomades de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por &l afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad v de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia adoptadas por la Contaduria General de la Macidn.

Otros Asuntos

Las estados financieres bajo normas de contabilidad v de informacion flinanciera acepladas en
Colombia de XM Compania de Expertos en Mercados 5.4, E.S.P. al 31 de diciembre de 2017, que hacen
parte de la informacion comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron auditados por mi, de
acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, sobre las cuales exprasé mi
apinidn el 21 de febrero de 2018,

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterada de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Compadia: 1) Llevar los libros de
actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos v decisiones de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva, v a las normas relativas a la seguridad social integral; v 3) Conservar la
correspandencia v los comprobantes de las cuentas. Adicionalmente, existe concordancia entre los
estados financieros adjuntos y la informacidn contable incluida en 2l informe de gastidn preparado por
la Administracion de la Compaifiia, el cual incluye la constancia por parte de la Administracion scbre la
libre circulacion de las facturas con endoso emitidas por los vendedoras o proveedores. El informe
correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 lo emiti por separado

el 20 de febrero de 2019,

Patricia Mendoza Sierra

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional T8B56-T

Designada por Ernst & Young Audit 5.A.5. TR-320

Medellin, Colombia
20 de febrero de 2019
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Certificado de verificacion externa

107-54 Nuestro Reporte integrado de sostenibilidad, operacion y mercado, que hemos elaborado de con-
formidad con los Estandares GRI: opcidn Esencial, contd con una lectura critica y con verificacién
externa a cargo de la empresa KPMG, como se expresa en la siguiente certificacion:

[ | KPMG Advisory, Tax & Legal 5.4.5, leléfono B 11 6188000
| Calla 90 MNe, 19C - 74 BT 1) 6188100
Bogotd D.C. - Colombia WAAWLK DM COM.CO

Informe Revisidn Independiente para la Direccion de XM Compafia de Expertos
en Mercados S5.A. E.S5.P.

Hemos sido contratados por la Direccién dal XM Compafia de Expertos en Mercados S .A. ES.P., en
adelants XM, para proporcicnar aseguramisnto limitado con relacién a los parametros s indicadorss de
sostenibilidad incluidos en sl Informe anual de XM (sn adelante “sl Informe™) para el afo terminade sl 31
de dicismbre de 2018, en su version publicada en 12 pagina web www . Xm.com.co sl dia 3 de abril de 2019,

Los paramstros e indicadores ds sostenibilidad cublertos por ests sncargo ds assguramisnto limitado son:

Parametros de sostenibilidad asegurados ai:‘:::::‘:}

Valor scondmico directe generado vy distribuido 20141
Asistencia Financiera recibida del gohismo 2014
Opsracionses evaluadas para riesgos relacionados con la corrupcion 205-1
Comunicacion e informacicén sobre politicas v procedimisntos anticorrupcion 2058-2
Casos de corrupcion confirmados vy medidas tomados 205-3
Emisionas directas de GEI (Alcanca 1) 305-1
Emisionas indiractas de GE| al ganerar energla (alcance 2) 305-2
Otras emisiones indirectas de GEI (alcance 3) 305-3
Musewvas contratacionss de emplsados v rotacion de psrsonal 401-1
Media de horas de formacion al afio por smpleado 404-1
Reclamaciones fundamentadas relativas a viclaciones de la privacidad dal cliente v

pérdida de datos del clisnts 4181

Responsabilidad de la Direccion

La Direccién es responsable por la preparacién y presentacion de los parametros e indicadores de
sostenibilidad incluidos arriba en el aseguramisnto limitade, de conformidad con los Sustainability
Esporting Standards de Global Reporting Initiative (GRI Standards], en su opcidn ssencial, segun lo
detallado en sl punto 102-54 del indice de contsnidos GRI dsl Informe. La Direccién también es
responsable ds la informacién v las afirmaciones contanidas sn el mismeo; de la detarminacién de los
objstivos de XM en lo referente a la seleccién v pressntacién de informacidn sobre el desampefo an
materia de desarrollo sostanible, incluyendo |a identificacidn de los grupos de interds y de los asunios
materiales; ¥ dsal establecimisnto y manienimisnto de los s5istemas de control v gestion dal dessmpeno da
los gue se obtiens la informacian.

E=ta responsabilidad incluye: Disefar, implementar ¥ mantensr el control intemo necesario para permitir
la preparacitn de los paramstros s indicadores de sostenibilidad asegurados libres ds amorss materiales
debido a fraude o srror.

La Direccidn tamhbién es responsable de prevenir v detectar el frauds, v de identificar v asegurar gus la
Compafifa cumpla con las layss v regulacionss aplicables a sus actividadss.



La Direccidon también ss responsable ds asegurar qus las personas involucradas sn la praparacion vy
presentaciaon dsl reporte sstdn apropisdaments snirsnadas v los sistemnas de informacion estdn
actualizados.

Responsabilidad de KPMG

Muesira responsabilidad es expresar una conclusidn de assguramisnto limitado solbre la preparacion vy
prasentacidn de los parédmetros de sostanibilidad descritos antericrments e incluidos en el Informe anual
de XM.

Muestro trabajo ha sido realizado de acusrdo con la norma internacional para trabajos de assguramisnto
ISAE 3000, Assurance Engagements othar than Audits or Reviews of Historical Financial Information, con
la Morma [SAE 3410, Assurance Engagemsents on Greenhouse Gas Statsments, semitidas por sl
International Auditing and Assurance Standard Board.

La firma aplice el estandar internacional de control ds calidad 1 v &n este seniide mantiens un sistsma
integral de control de calidad, incluysndo peliticas y procedimientos documentados relacionados con sl
cumplimiento de requerimisntos éticos, estandaras profasionales v regusrimientos legales vy regulatorios
aplicablas.

Hemes cumplido con los reguerimisntos de independencia y otros incluidos en el Codigo Etico de la
Federation of Accountants smitide por el Internal Ethics Standards Beard for Accountants gus ostablece
principios fundamentalas an torno a la integridad, objetividad, confidencialidad, conductas y competencias
profasionales. Con base en lo anterior, confirmamos gus hemos sjecutado esis encargo para XM ds
mansera indapandisnte v liore de conflictos de interés.

ISAE 2000 & ISAE 3410 requisren gus planifiguemos v realicemos nuestro trabajo ds forma gue
obtengamos una seguridad limitada sobrs s los parametros g indicadorss de sostanibilidad estan exentos
de arrores mateariales.

Aseguramiento Limitado de los Parametros e Indicadores de Sostenibilidad

Muestro trabajo de aseguramiento limitade sobre los parametros e indicadorss de sostenibilidad consistio
an |z formulacién ds preguntas, princioaiments a las personas responsables de la preparacién de los
parametros & indicadorss de sostenibilidad, v en aplicar procedimisnios analiticos v otros segln ssa
spropiado. Estos procedimisntos incluysron:

o Entravistas con la Dirsccién v personal relevants a nivel corporative en relacidén con la estrategia de
sostenibilidad v las politicas para 105 asuntos matariales, asl como |8 implementacion de las mismas
&n la compafla.

# Indagacién con la administracion para obtensr un sntendimisnio dsl proceso llevado a cabo por XM
para dstsrminar 105 asuntos materiales, asi como la participacion de (05 grupos ds interss an &s1s
proceso.

» Entrevistas con el personal psrtinents de XM s nivel corporativo, responsable de la preparacion ds los
parametros e indicadorss objeto da assguramiento limitade.

# Indagacionses sobre el diseno s implemsentacion de los sistemas y metodos usados para recolectar y
reportar los parémetros & indicadores objsto ds verificacién limitada, incluysndo la agregacién de la
informacién reportada.



e Comparacion de los Pardmetros de Sostanibilidad objsto de Assguramisnto Limitado con fusntss
subyacentes relevantes con una basse de muestra para determinar si toda |3 informacion relsvants ha
sido apropiadamsnte incluida en sl Informe.

s« Comparacion ds los pardamstros & indicadores de sostsnibilidad objsio ds aseguramisnto limitado con
las fuentes subyacentas relsvanies con base en muestreos, para determinar si la misma ha sido
incluida adecuadamenta an sl Informe.

e isita a las instalacionss de la seds principal ubicada en Medsliin. salsccionada con base sn un analisis
de riesgos incluysendo criterios cualitativos.

o L3 revision de la aplicacidn ds los regusrimisntos sstablecidos sn los Sustainability Reporting
Standards de Global Reporting Initiative (GRI Standards), de conformidad con la opcién esencial.

o Lectura de los Pardmetros s indicadorss de Sostenibilidad de aseguramisnto Limitado pressentados en
sl Informe para determinar si #stdn en linea con nuastro conocimiento general y sxpariencia en ralacion
caon el desampeno ds sostenibilidad dal XM.

« Lectura dsl resto dsl Informs de Gestién Sostanibls para determinar si hay errores matsriales sn las
declaraciones o inconsistencias significativas, con base en nuestro conocimisnte obtsnido come parta
de nuestro encargo de aseguramisnto.

s El contraste de |a informacion financiera reflsjada an al Informe con 1a incluida en las cuentas anuales
de XM, auditadas por tercercs indepsndientas.

Los procedimientos realizados en un trabajo de aseguramiento limitado varlan en naturaleza y tiempo vy son
msnoras en alcance guse un trabajo de aseguramisnto razonabls, v por lo tanto sl nivel de aseguramisnto
ocbtenido es sustancialments menor gus el que S8 hubiera cbtenido en un trabajo de assguramiento
razonabls. En consecusencia, no exprasamos una conclusidon de assguramisnto razonable sobre los
parametros e indicadores de sostenibilidad objeto de aseguramisnto limitado.

Propdsito de Nuestro Reporte

Die acuerdo con los términos de nuestro trabajo, este informe de aseguramisnto ha side preparado para
XM con el propdsite de asistir a la Dirsccidn en determinar si los parédmstros & indicadores de sostenibilidad
objeto de aseguramisnto limitado estdn preparados y pressntados de acuerdo con los Sustainability
Reporting Standards ds Global Reporting Initiative (GRI Standards).

Restricciones de uso del reporte

Este informe no debsa considerarss apropiado para ser usado o basarse en &1, por cualguier tercero que
guisra adguirir derachos contra KPMG diferants & XM para ningdn propdsito o en cualguisr otro contexto.
Cualguier taercero diferente 3 XM gue 0b1anga acoeso a nuestro informs o una copia del mismo v detarmine
basarse en &l, o an cualguisr parte dsl mismo o hard bajo su propio riesge. En la mayoer medida de lo
posibls, segun lo permitido por ley, no aceptamos ni asumimes responsahbilidad ante terceros diferentes a
XM, por nusstro trabajo, por ests informe de aseguramisnto limitado, o por las conclusionss a las que
hemaos llegado.

Muestro informe se entrega a XM sobrs |2 bass ds gue no debs ser copiado, referido o divulgado, sn su
totalidad (sahvo por los fines internos propios de XM) o an parte, sin nuestro consantimisnto previo escrito.



Muestras conclusiones

Muestra conclusidn ha sido sstablacida, basada en v sujsta a o5 asuntos descritos an ests reports.

Consideramos gue la evidencia que hemos obtsnide es suficients v apropiada para fundamsniar la
canclusién que sxprasamos a8 continuacion.

Con base en los procedimisntos realizados v en la evidencia obtenida, descritos anteriorments, nada ha
llamado nuestra atencidn guse nos indigue gus los parametros & indicadores de sostenibilidad mencionados
en la tabla antarior, para el afio terminado el 31 de diciembre da 2018 de XM Compaiia de Expertos en
Mercados 5.A. E.S.P. no sstdn preparados v oresentados de maners adecuads, en todos sUS aspectos
significativos, de acusrdo a los Sustainability Reporting Standards de Global Reporting Initiative (GRI
Standards), en su opcidn assncial, lo gue incluye la fiabilidad da los datos, 1a adecuacion ds la informacion
presentada vy la ausencia de desviacionss y omisiones significativas.

En otro documenio, proporcionaremas a la Administracion del XM Compafia de Expertos en Mercados
5.A_E.S.P.un informs interno gus contisns nusstros hallazgos v dreas ds mejora.

KPMG Adviscry, Tax & Legal 5.A S,
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Informe especial

De conformidad con lo prescrito en el articulo 29 de la Ley 222 de 1995, se presenta a la Asamblea
General de Accionistas el informe especial sobre las relaciones econémicas existentes durante el
afo 2018 entre XM S.A. E.S.P. en su calidad de entidad controlada por Interconexiéon Eléctrica S.A.
E.S.P,, ISA, matriz del grupo ISA.

Las principales transacciones entre XM y su controlante ISA y sus filiales o subsidiarias, corres-
ponden a:

¢ Entrega de dividendos

e Capitalizaciones

e Gerenciamiento de proyectos

e Prestacidn de servicios de operacion y mantenimiento

e Arrendamiento de instalaciones y sedes para la operacién

e Prestacidn de servicios de instalacién y montaje de sistemas de informacion
e Préstamos de dinero

Es importante resaltar que entre XM y las empresas del grupo ISA para el mismo periodo en
mencién, no se han presentado las siguientes situaciones:

e Servicios gratuitos compensados
e Préstamos sin interés o contraprestacion alguna a cargo del mutuario

e Préstamos que impliquen para el mutuario una obligacidon que no corresponda a la esencia o
naturaleza del contrato de mutuo.

e Préstamos con tasas de interés diferentes a las que ordinariamente se pagan o cobran a ter-
Ceros.

e Operaciones cuyas caracteristicas difieran de las realizadas con terceros

XM propende porque las transacciones comerciales que realice con las empresas del grupo ISA ge-
neren beneficios y la consecucidn de los objetivos estratégicos del grupo empresarial, respetando
los derechos de todos los accionistas y acreedores de las empresas del grupo empresarial.

Reporte integral
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Certificacion del representante legal y contador de la compania

CERTIFICACION DEL REPRESENTANTE LEGAL Y CONTADOR DE LA COMPARNIA

Medellin, 30 de enero de 2019
Alos sefiores Accionistas de XM COMPARIA DE EXPERTOS EN MERCADOS S.A. E.S.P.

Los suscritos Representante Legal y Contador de XM COMPANIA DE EXPERTOS EN MERCADOS
S.A, ES.P, certificamos que los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2018
y 2017 han side tomados fielmente de los libros, que la contabilidad se elaboré conforme a las
normas de contabilidad y de informacion financiera, que la informacion revelada refleja en
forma fidedigna la situacion financiera, econdmica, social y ambiental de la Compaiiiz, ademas
hemos wverificado las afirmaciones contenidas en los esdtades financieros basicos,
principalmente las referidas a:

a) Que los hechos, transacciones y operaciones han sido reconocidos y realizados por la
Compaiiia durante el periodo contable.

b) Que los hechos economicos s2 revelan conforme a lo establecido en el Régimen de
Contabilidad Publica,

¢) Que el valor total de activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos, costos y cuentas de
orden, ha sido revelado en los estados contables basicos hasta |a fecha de corte, por la
Compafia.

d) Que los activos representan un potencial de servicios o beneficios econédmicos futuros y los
pasivos representan hechos pasados que implican un flujo de salida de recursos, en desarrollo
de las funciones de cometido estatal de la Companiia, en la fecha de corte.
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